
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• รายงาน Beige Book บงชี้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ขยายตัวปานกลาง แตภาคธุรกิจ

กังวลผลกระทบขอพิพาทการคา 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น

นอยที่สุดในรอบ 6 เดือน  

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ส.ค. 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.4 MoM มากกวาคาด 

• ดัชนี CPI เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้นรอยละ      

0.2 MoM ตํ่ากวาคาด 

• สหรัฐฯ ยื่นหนังสือเชิญจีนรวมเจรจา

การคาคร้ังใหม โดยหวังคล่ีคลายขอ

พิพาทการคา 

• ภาคธุรกิจสหรัฐฯ รวมตัวรณรงคตอตาน

นโยบายเรียกเก็บภาษีสินคานําเขาของ

ประธานาธิบดีทรัมป 

• ส.ส. พรรครีพับลีกัน เสนอใหการลดภาษี

เงินไดบุคคลธรรมดา และเกณฑในการหัก

คาใชจายตางๆ มีผลบังคับใชอยางถาวร 

• สหรัฐฯ เปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญที่สุด

ของโลก นําหนารัสเซียและ

ซาอุดิอาระเบีย 

• ผูบริหารกองทุน Hedge Fund ที่มีขนาด

ใหญที่สุดในโลก คาดการณวาเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยในอีก 2 ป 

ขางหนา 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 
12 เขตในชวงเดือน ก.ค. ถึงเดือน ส.ค. วา เศรษฐกิจโดยรวมขยายตัวปานกลาง 
ขณะท่ีภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองเปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจในระยะใกล          
อยางไรกด็ี ภาคธุรกิจไดแสดงความกังวลเกี่ยวกับขอพิพาททางการคา เนื่องจาก
การท่ีคณะทํางานของประธานาธิบดีทรัมป ไดประกาศใชมาตรการเรียกเก็บภาษี
นําเขาเม่ือไมนานมานี้ สงผลใหตนทุนการนําเขาปรับตัวสูงข้ึน โดยเฉพาะอยางยิ่งใน
ภาคการผลิต ขณะเดียวกันมีรายงานวา ตนทุนการนําเขาของภาคธุรกิจเพ่ิมข้ึนใน
อัตราท่ีรวดเร็วกวาราคาขาย แมภาคธุรกิจพยายามท่ีจะผลักภาระตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนไป
ใหกับผูบริโภคก็ตาม สําหรับภาคการจางงานยังคงอยูในภาวะตึงตัวและมีความ
ตองการแรงงานท่ีมีคุณสมบัติเหมาะสม นอกจากนี้ รายงานระบุถึงอัตราเงินเฟอใน
ลกัษณะเล็กนอยถึงปานกลาง สวนหนึ่งเปนผลมาจากการปรับเพ่ิมข้ึนของราคาตนทุน
วัสดุกอสราง และคาขนสง 

• ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน
ในอัตราต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ก.พ. และต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะเพ่ิมข้ึนรอยละ 
0.4 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 0.7 MoM ในเดือน ก.ค. ท้ังนี้การชะลอตัวของ
ยอดคาปลีกในเดือน ส.ค.ไดรับแรงฉุดจากการลดลงของยอดขายรถยนตและเสื้อผาท่ี
หดตัวรอยละ 0.8 MoM และ 1.7 MoM ตามลําดับ สวนยอดคาปลีก Retail Sales 
Control Group ซ่ึงไมรวมยอดขายรถยนต น้ํามัน วัสดุกอสราง และอาหาร) และ
เปนหนึ่งในตัวแปรหลักใน GDP ขยายตัวท่ีรอยละ 0.1 MoM เชนกัน 

• ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ส.ค. ขยายตัวท่ีรอยละ 0.4 MoM       
สูงกวาคาดการณของตลาด โดยดัชนีของภาคการผลิต (คิดเปนสัดสวนรอยละ75.52) 
ภาคสาธารณูปโภค (สัดสวนรอยละ 10.36) และภาคเหมืองแร (สัดสวนรอยละ 
14.12) ขยายตัวรอยละ 0.2 MoM รอยละ 1.2 MoM และรอยละ 0.7 MoM
ตามลําดับ สําหรับอัตราการใชกําลังการผลิต เดือน ส.ค. อยูท่ีรอยละ 78.1 เพ่ิมข้ึน
จากเดือนกอนหนาท่ีรอยละ 77.9 

• ดัชนี CPI เดือน ส.ค. ขยายตัวท่ีรอยละ 0.2 MoM เทากับเดือนกอนหนา    
ซ่ึงต่ํากวาการคาดการณของตลาด โดยมีปจจัยฉุดจากการลดลงของคาใชจายดาน
การรักษาสุขภาพ และเส้ือผา ในขณะท่ีราคาคาเชา น้ํามันเบนซิน และตั๋วเครื่องบิน 
ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน สวนดัชนีราคาไมรวมราคาอาหารและพลังงาน (Core–CPI) 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หากเทียบรายป ดัชนี CPI ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ    
2.7 YoY และดัชนี Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.2 YoY 

              

       U.S. Weekly Economic and Financial Review 

 Office of Economic and Financial Affairs,Washington D.C. 

September 10 - 14, 2018 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

• นาย Larry Kudlow  ท่ีปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว ใหสัมภาษณกับสํานักขาว Fox Business ยืนยันวา                   
นาย Steven Mnuchin รมว.คลังสหรัฐฯ ไดสงหนังสือเชิญไปยังเจาหนาท่ีของจีน นําโดยนาย Liu He, Vice Premier เพ่ือเชิญใหเขา
รวมการเจรจาการคาครั้งใหม และลดความตึงเครียดในความสัมพันธระหวางท้ังสองประเทศ โดยคณะทํางานของรัฐบาลสหรัฐฯ ไดมีการ
หารือกัน และมีขอมูลท่ีบงชี้วา ทางรัฐบาลจีนก็มีความตองการท่ีจะเจรจาเชนกัน ท้ังนี้ความเคลื่อนไหวดังกลาวของสหรัฐฯ มีข้ึนในชวงเวลาท่ี
คณะทํางานของประธานาธิบดีทรัมป กําลังเตรียมการเรียกเก็บภาษีนําเขาสินคาจากจีนเพ่ิมอีก 2 แสนลานดอลลาร อยางไรก็ตาม ยังไมเปนท่ี
ชัดเจนวา การเจรจาระหวางจีนและสหรัฐฯ จะสงผลใหสหรัฐฯ ตัดสินใจเลื่อนการเก็บภาษีล็อตดังกลาวหรือไม ขณะท่ีสื่อของรัฐบาลจีน 
รายงานวา เจาหนาท่ีของจีนไดตอบรับคําเชิญของสหรัฐฯ เพ่ือเขารวมเจรจาการคารอบใหมแลว อยางไรก็ดี จีนจะไมยอมจํานนตอขอ
เรียกรองของสหรัฐฯ ในการเจรจาการคา  

• สมาคมท่ีเกี่ยวของกับการคาของสหรัฐฯ กวา 80 สมาคม ซ่ึงเปนตัวแทนภาคธุรกิจและแรงงานหลายพันราย ไดรวมตัวกันภายใต
ช่ือวา Americans for Free Trade เพ่ือตอตานนโยบายการปรับข้ึนภาษีสินคานําเขาของประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป โดยทางกลุม 
Americans for Free Trade ไดรวมมือกับกลุมเกษตรกร เปดตัวโครงการรณรงคตอตานการปรับข้ึนภาษีนําเขา โดยใชชื่อโครงการวา 
“Tariffs Hurt the Heartland” ซ่ึงจะมีการซ้ือโฆษณา และจัดการประชุมในรัฐตางๆ เพ่ือชี้ใหเห็นถึงผลกระทบในทางลบจากการปรับข้ึน
ภาษีตอภาคธุรกิจและชี้ใหเห็นถึงประโยชนของการคาระหวางประเทศตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

• สมาชิกสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ สังกัดพรรครีพับลิกัน ไดย่ืนขอเสนอใหการลดภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา เกณฑในการหักคาใชจาย
ตางๆ และขอกําหนดท่ีเกี่ยวของกับนโยบายการเกษียณอายุ ภายใต “Tax reform 2.0” มีผลบังคับใชอยางถาวร จากเดิมท่ีมีกําหนด
สิ้นสุดในป 2568 ซ่ึงความเคลื่อนไหวดังกลาวมีข้ึนโดยคาดกันวาเปนความพยายามในการหาเสียงกอนท่ีจะมีการเลือกตั้งกลางเทอมใน      
เดือน พ.ย. นี้ ท้ังนี้ขอเสนอแกไขภาษีครั้งนี้คาดวาจะเผชิญกับอุปสรรคในวุฒิสภา ซ่ึงไดถกเถียงเรื่องกฎหมายปฏิรูปภาษีมาตั้งแตการ
ประกาศใชเม่ือป 2560 ท่ีผานมา โดยฝงพรรครีพับลิกันมองวาการปฏิรูปภาษีจะชวยกระตุนเศรษฐกิจ ขณะท่ีฝงพรรคเดโมแครตมองวาเปน
การเอ้ือประโยชนใหคนรวยและทําใหรัฐบาลขาดดุลงบประมาณมากข้ึน 

• สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐฯ (EIA) ไดออกรายงานแนวโนมพลังงานระยะใกล (STEO) โดยประมาณการวา ปจจุบัน
สหรัฐฯ เปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญท่ีสุดของโลก ซ่ึงมากกวารัสเซียและซาอุดิอาระเบีย โดยในเดือน ก.พ. 2561 การผลิตน้ํามันดิบของ
สหรัฐฯ มากกวาการผลิตของซาอุดิอาระเบียเปนครั้งแรกในกวา 2 ทศวรรษ สวนในเดือนมิ.ย.และเดือน ส.ค. การผลิตน้ํามันดิบของสหรัฐฯ 
มากกวาการผลิตของรัสเซียเปนครั้งแรกนับแตชวงเดือน ก.พ. 2542 นอกจากนี้ EIA คาดการณวาการผลิตน้ํามันดิบของสหรัฐฯ จะยังคง
มากกวารัสเซียและซาอุดิอาระเบียในชวงท่ีเหลือของป 2561 และตลอดป 2562 ซ่ึงจะสงผลใหสหรัฐฯ ยังคงเปนผูผลิตน้ํามันดิบรายใหญท่ีสุด
ของโลก 

• นาย Ray Dalio ผูบริหารกองทุน Bridgewater Associates ซ่ึงเปนกองทุนประเภท Hedge Fund ท่ีมีขนาดใหญท่ีสุดในโลก     
ใหสัมภาษณกับสํานักขาว Bloomberg โดยคาดการณวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยในอีก 2 ปขางหนา ซ่ึงจะมาพรอมกับ
การออนคาของสกุลเงินดอลลารสหรัฐ จากการท่ีรัฐบาลตองใชเงินจํานวนมากเพ่ือแกไขปญหาการขาดดุลงบประมาณ ท้ังนี้ นาย Dalio      
ระบุวา ผลจากการปรบัโครงสรางภาษีของประธานาธิบดีทรัมป ท่ีมีกําหนดสิ้นสุดในป 2563 ประกอบกับการปรบัเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ย 
รวมถึงตนทุนจากกองทุนบําเหน็จบํานาญและงบประมาณท่ีตองใชไปกับภาค Health Care จะเปนแรงกดดันตอการขาดดุลงบประมาณ
ภาครัฐ โดยกระทรวงการคลังสหรัฐฯ อาจจําเปนตองออกประมูลพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ จํานวนมาก กระท่ังอุปสงคในตลาดไมสามารถ
รองรับไดท้ังหมด ทําใหธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจตองใชมาตรการอัดฉีดเงินเขาไปในระบบเพ่ิมเติม สงผลใหเกิดการออนคาของสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐในท่ีสดุ 
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 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดปรับตัวเพ่ิมข้ึน

ในสัปดาหนี้ โดยมีการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลายรายการ
ซ่ึงมีท้ังท่ีออกมาดีกวาและแยกวาคาดการณ ขณะเดียวกันนักลงทุน
ยังคงจับตาสถานการณความขัดแยงทางการคาระหวางสหรัฐฯ และ
จีน หลังมีขาววา ประธานาธิบดีทรัมปยังคงมีความต้ังใจท่ีจะ
เดินหนาเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากจีนวงเงิน 2 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ แมวานาย Steven Mnuchin รมว.คลังสหรัฐฯ ไดสง
หนังสอืเชิญจีน เพ่ือเชิญใหเขารวมการเจรจาการคาครั้งใหม และจีน
ไดตอบรับคําเชิญแลวก็ตาม 

- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.9 ปดท่ี 26,154.67 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.2 ปดท่ี 2,904.98 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.4 ปดท่ี 8,010.04 จุด 
 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัว
เพ่ิมข้ึน ในชวง 0.01 - 0.07 percentage point  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปเพ่ิมข้ึน 0.05 percentage 
point อยูท่ีรอยละ 2.78  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน 0.05 
percentage point อยูท่ีรอยละ 2.99 
 
 
 
 
 เงินดอลลารสหรัฐออนคาลงในสัปดาหนี้ โดย Dollar Index 

ปดท่ี 94.97 ลดลงรอยละ 0.5 เม่ือเทียบรายสัปดาห  
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