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 GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ปี 2561 ขยายตัว     
ร้อยละ 4.2 สูงสุดในรอบเกือบ 4 ปี 

 ดัชนี PCE พื้นฐานในเดือน ก.ค. เพิ่มขึ้นแตะ
เป้าหมายเงินเฟ้อของ Fed ที่ร้อยละ 2  

 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค.
เพิ่มขึ้นอย่างแขง็แกร่งที่ร้อยละ 0.4 MoM 

 ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. 
เพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบเกือบ 18 ปี 

 สหรัฐฯ - เม็กซิโก บรรลุข้อตกลงการค้า               
ทวิภาคี ซึ่งจะปูทางไปสู่การปรับปรุงข้อตกลง
การค้า NAFTA 

 สหรัฐฯ และแคนาดายังไม่สามารถบรรลุข้อตกลง
การค้า หลังการเจรจาล่าสุดยาวนาน 4 วัน ซึ่งทั้ง
สองฝ่ายจะมีการเจรจาต่อไปในสัปดาห์หน้า 

 ประธานาธิบดีทรัมป์ ปฎิเสธข้อเสนอ EU ที่จะลด
ภาษีรถยนต์สหรัฐฯ หากสหรัฐฯ ลดภาษีรถยนต์
ยุโรป 

 สหรัฐฯ ให้เงินช่วยเหลือต่อเกษตรกร 4.7 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เยยีวยาผลกระทบ
สงครามการค้า 

 สหรัฐฯ ร้องเรียนต่อ WTO เรื่องที่ทางการรัสเซีย
ตอบโต้มาตราการด้านการจัดเก็บภาษีน าเข้า
สินค้าประเภทเหล็กและอะลูมิเนียมของสหรัฐฯ  

 รมว. คลังสหรัฐฯ เห็นว่า flattening yield 
curve ของพันธบัตรสหรัฐฯ ไมใ่ช่เรื่องทีน่่ากังวล
แต่อย่างใด 

 รมว. คลังสหรัฐฯ ชื่นชมจีนพยุงค่าเงินหยวน 
หลังจากธนาคารกลางจีนปรับเพิ่มค่ากลาง     
มากสุดในรอบ 15 เดือน 

Highlights 
 GDP สหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 2 ของปี 2561 ขยายตัวจากไตรมาสก่อนหน้าใน
อัตราร้อยละ 4.2 ต่อปี ซึ่งเป็นอัตราการเตบิโตสูงท่ีสุดนบัตั้งแต่ไตรมาส 3 ของ
ปี 2557 และสูงกวา่ประมาณการเบื้องต้นที่ร้อยละ 4.1 ทั้งน้ีปัจจัยบวกต่อการ
ขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ ได้แก่ การใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล การส่งออก
สุทธิ การใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐ และการลงทุนถาวรที่มิใช่ที่อยู่อาศัยของ
ภาคเอกชน ขณะที่ปัจจัยที่ส่งผลลบ ได้แก่ การลงทุนในที่อยู่อาศัยของภาคเอกชน 
การเปลีย่นแปลงในการลงทุนสินค้าคงคลังของภาคเอกชน 
 ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบคุคล (PCE) พ้ืนฐาน ซึ่งไม่นับ
รวมหมวดอาหารและพลังงาน และเป็นดัชนวีัดอัตราเงินเฟ้อท่ีธนาคารกลาง
สหรัฐ (Fed) ให้ความส าคัญ เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.2 MoM ในเดือน ก.ค. ท้ังนีเ้ม่ือ
เทียบรายปี ดัชนี PCE พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.0 YoY ซึ่งเป็นระดับเป้าหมาย
เงินเฟ้อของ Fed หลังจากอยู่ที่ระดับร้อยละ 1.9 YoY ติดต่อกัน 3 เดือนก่อนหน้า 
 การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนอย่างแข็งแรงท่ี   
ร้อยละ 0.4 MoM เท่ากับตัวเลขการใช้จ่ายในเดือน ม.ิย. โดยได้รับแรงหนุนจาก
การใช้จ่ายในร้านอาหาร ที่พัก และด้านการรักษาพยาบาล ขณะที่รายได้สว่น
บุคคลในเดือนก.ค. เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 MoM โดยค่าจ้างค่าแรงเพิม่ขึ้นร้อยละ    
0.4 MoM อัตราการออมลดลงสู่ระดับร้อยละ 6.7 จากร้อยละ 6.8 ในเดือน มิ.ย. 
 ดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 
133.4 ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนบัตั้งแต่เดือน ต.ค.2543 จากระดับ 127.4 ใน        
เดือน ก.ค. โดยสัดสว่นผู้บริโภคที่มีมุมมองเชงิบวกต่อรายได้และการจับจ่ายใช้สอย
สินค้าอุปโภคบริโภค ในระยะ 6 เดือนข้างหน้าที่ปรับตัวดีขึ้น ท้ังนีค้วามเช่ือม่ัน
ผู้บริโภคท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างแข็งแกร่งนี้ จะช่วยหนุนให้การใช้จ่ายผู้บริโภค
ขยายตัวดี และหนุนให้เศรษฐกิจเติบโตอย่างแข็งแกร่งในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ 
 ประธานาธิบดีทรัมป์ แถลงการณ์ว่า สหรัฐฯ ไดบ้รรลุข้อตกลงทวิภาคีกับ
เม็กซิโก ซึ่งจะปูทางไปสู่การปรับปรุงข้อตกลงการค้าเสรีอเมริกาเหนือ 
(NAFTA) เรียบร้อยแล้ว โดยประเด็นส าคัญคือเรื่องการปรับปรุงกฎเกณฑ์สัดส่วน
แหล่งทีม่าของชิ้นส่วนยานยนต์และเหล็กที่ใชใ้นการผลิตรถยนต์ ให้มาจากภายใน
ภูมิภาคมากขึ้น โดยผลิตภัณฑ์ในสัดส่วนร้อยละ 75 จะต้องผลิตภายในประเทศทั้ง 
2 ประเทศ เพื่อที่จะรับการยกเว้นการจัดเก็บภาษี ซึ่งถือเป็นนโยบายที่ไมไ่ด้มีการ
ระบุไว้ในข้อตกลงเดิมก่อนหน้าน้ี นอกจากน้ี ใน provision ใหมข่องข้อตกลง ยัง
ระบุถึงเรื่องการปรับเพิ่มค่าจ้างและการเพิม่สิทธใิห้แกส่หภาพแรงงานเม็กซิกันอีก
ด้วย ทั้งน้ี ประธานาธิบดีทรัมป ์ยังเสนอให้เรยีกข้อตกลงดังกล่าววา่ U.S. Mexico 
Free Trade Agreement แทนที่ NAFTA อน่ึงข้อตกลงกับเม็กซิโกดังกล่าว ยังคง
ต้องผ่านความเห็นชอบกบัสภาคองเกรส 
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U.S. Weekly Economic and Financial Review (2)  นาง Chrystia Freeland  รมว. ต่างประเทศแคนาดา ซึ่งเป็นหัวหน้าคณะเจรจาการค้าของแคนาดา กล่าวต่อผู้สื่อข่าวเม่ือวันศุกร์ 
ว่า แคนาดายังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงการค้าเสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) ฉบับใหม่กับสหรัฐฯ แม้ว่าท้ังสองฝ่ายใช้เวลาเจรจากันนาน
ต่อเนื่อง 4 วัน หลังจากท่ีก่อนหน้านีป้ระธานาธิบดีทรัมป์คาดว่าท้ังสองฝ่ายจะสามารถหาข้อสรุปได้ภายในวันศุกร์ท่ี 31 ส.ค. นี ้         
อย่างไรก็ดี สหรัฐฯ และแคนาดามีก าหนดการที่จะเจรจาข้อตกลงการค้าอีกคร้ังในวันพุธที่ 5 ก.ย. น้ี  
 นาง Cecilia Malmstrom หัวหน้าคณะกรรมาธิการการค้าของสหภาพยุโรป กล่าวต่อรัฐสภายุโรปว่า "สหภาพยุโรป (EU) พร้อมลด
อัตราภาษีส าหรับสินค้าทุกประเภทของสหรัฐฯ รวมถึงรถยนต์ ลงจนถึงร้อยละ 0 ถ้าหากสหรัฐฯ ท าเช่นเดียวกัน" ซึ่งประธานาธิบดีทรัมป์
ได้ให้สัมภาษณ์ต่อส านักข่าว Bloomberg ว่า ข้อเสนอดังกล่าวของ EU ยังไม่ดีพอ เน่ืองจากอุปนิสัยผู้บริโภคในยุโรปจะซื้อรถที่ผลิตใน
ยุโรป มากกว่ารถยนต์ของสหรัฐฯ อน่ึงขณะน้ีสหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีน าเข้ารถบรรทุกขนาดเบา และรถปิกอัพจากยุโรปในอัตราร้อยละ 25 และ
เก็บภาษีรถยนต์ขนาดเล็กร้อยละ 2.5 ขณะที่ EU เรียกเก็บภาษีร้อยละ 10 ต่อรถยนต์น่ังทุกประเภทจากสหรัฐฯ 
 กระทรวงเกษตรสหรัฐฯ เปิดเผยว่า ทางกระทรวงมีโครงการให้ความช่วยเหลือต่อเกษตรกร ซึ่งรวมถึงการมอบเงินโดยตรงจ านวน  
4.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อเยียวยาผลกระทบที่เกษตรกรสหรัฐฯ ได้รับจากการที่ประเทศคู่ค้าใช้มาตรการทางภาษีตอบโต้สินค้าส่งออก
จากสหรัฐฯ ทั้งน้ี เงินช่วยเหลือก้อนใหญ่ที่สุดจ านวน 3.6 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ จะมอบให้แก่เกษตรกรที่เพาะปลูกถั่วเหลือง เน่ืองจาก         
ที่ผ่านมา จีนเป็นผู้ซื้อถั่วเหลืองที่ส่งออกจากสหรัฐประมาณร้อยละ 60 แต่ขณะน้ีจีนได้ระงับค าสั่งซื้อนับต้ังแต่ที่ได้ท าสงครามการค้ากับสหรัฐฯ 
นอกจากน้ี กลุ่มเกษตรกรที่ได้รับความช่วยเหลือทางการเงิน ยังรวมถึงเกษตรกรที่เพาะปลูกข้าวฟ่าง , ข้าวโพด, ข้าวสาลี และฝ้าย รวมทั้ง              
ผู้เลี้ยงสุกร และผู้ผลิตนม 
 ส านักข่าว Reuters รายงานว่า รัฐบาลสหรัฐฯ ได้ด าเนินการร้องเรียนต่อ WTO เร่ืองท่ีทางการรัสเซียตอบโต้มาตราการด้านการ
จัดเก็บภาษีน าเข้าสินค้าประเภทเหล็กและอะลูมิเนียมของสหรัฐฯ โดยทางรัฐบาลสหรัฐฯ ระบุว่า มาตราการตอบโต้ของทางรัสเซียละเมิดกฎ
ของ WTO เน่ืองจากเป็นการเลือกปฏิบัติต่อสหรัฐฯ เพียงประเทศเดียว และจัดเก็บภาษีน าเข้าในอัตราที่สูงกว่าเพดานที่  WTO ก าหนดไว้ 
ขณะเดียวกัน ทางด้านกระทรวงเศรษฐกิจของรัสเซีย ได้ออกแถลงการณ์ระบุว่า รัฐบาลสหรัฐฯ ตีความมาตราการการตอบโต้ของรัสเซียไม่
ถูกต้อง โดยทางการรัสเซียได้ด าเนินการภายใต้กรอบข้อตกลงของWTO ที่ให้ประเทศหน่ึงประเทศใดสามารถชดเชยความเสียหายที่เกิดขึ้น
จากผลของ “special protective measures” ที่ด าเนินการโดยประเทศอื่นได้ 
 นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรัฐฯ ให้สัมภาษณ์เร่ือง flattening yield curve ของพันธบัตรสหรัฐฯ โดยมองว่า ไม่ใช่เร่ืองท่ี
น่ากังวลแต่อย่างใด พร้อมกับกล่าวเสริมว่า ตนไม่คิดว่าความชันของ yield curve จะเป็นตัวคาดการณ์ของการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
นอกจากน้ี นาย Mnuchin ยังได้ระบุว่า yield curve ที่ชันน้อยลงเป็นสิ่งที่ทางกระทรวงการคลังสหรัฐฯ “perfectly content with”
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในช่วงที่รัฐบาลยังคงออกพันธบัตรระยะยาว  
 นาย Steven Mnuchin รมว.คลังสหรัฐฯ กล่าวให้สัมภาษณ์ต่อส านักข่าว CNBC ช่ืนชมทางการจีนท่ีได้ใช้นโยบายพยุงค่าเงินหยวน 
ทั้งน้ีนาย Mnuchin กล่าวว่า "สกุลเงินหยวนเป็นสกุลเงินที่มีการควบคุมมากกว่าสกุลเงินอื่นที่นักลงทุนสามารถเข้าถึงในตลาดได้ แต่ถ้าจีนเข้า
พยุงค่าเงินหยวน ก็ไม่ถือว่าเป็นการปั่นค่าเงิน แต่ถ้าจีนปล่อยให้หยวนอ่อนค่าลง ไม่ว่าจะเป็นเพราะปัจจัยทางโครงสร้าง หรือจากการปั่น
ค่าเงินจริงๆ สิ่งน้ีจะถือเป็นการปั่นค่าเงิน" ทั้งน้ีธนาคารกลางจีนได้ปรับเพิ่มค่ากลางของค่าเงินหยวนมากสุดในรอบ 15 เดือน ซี่งถือเป็นการส่ง
สัญญาณว่า ทางธนาคารกลางจีนก าลังใช้มาตรการเพื่อหนุนค่าเงินหยวน ถือเป็นมาตรการที่จะช่วยผ่อนคลายความขัดแย้งทางการค้ากับ
สหรัฐฯ หลังจากที่ผ่านมา ประธานาธิบดีทรัมป์มักกล่าวหาจีนว่าได้ท าการปั่นค่าเงินหยวน โดยต้ังใจท าให้หยวนอ่อนค่าลง เพื่อท าให้จีน
ได้เปรียบในการส่งออกสินค้าไปยังสหรัฐฯ 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์ต่างปิดเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์นี้ โดยใน

ปัจจัยเคลื่อนไหวตลาดที่ส าคัญในสัปดาห์น้ี ได้แก่ การเจรจาการค้า
ระหว่างสมาชิกในกลุ่ม NAFTA  

 - ดัชนี Dow Jones ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 ปิดที่ 25,964.82 จุด 
 - ดัชนี S&P500 ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 ปิดที่ 2,901.52 จุด  
 - ดัชนี Nasdaq ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 ปิดที่ 8,109.54 จุด  
 

 
 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะสั้นปรับตัวลดลง 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับเพิ่มขึ้น   
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง 0.05 percentage point  

อยู่ที่ร้อยละ 2.62 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี เพิ่มขึ้น 0.01 percentage point  

อยู่ที่ร้อยละ 2.86 
 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐปดิเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบ               

รายสัปดาห์ โดย Dollar Index ปิดที่ 95.11 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.03 เมื่อ
เทียบรายสัปดาห์  
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