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 รายงานประชุม FOME ระบุ Fed พร้อมขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเดือน ก.ย. นี้ หากเศรษฐกิจยงั
แข็งแกร่ง 

 ยอดส่ังซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 
1.7 MoM ในเดือน ก.ค. โดยแรงฉุดจาก         
ยอดส่ังซื้อเคร่ืองบินลดลง 

 ยอดขายบ้านใหม่และบ้านมือสองในสหรัฐฯ 
เดือน ก.ค. ต่างปรับตัวลดลง โดยราคาบ้านที่
ปรับตัวสูงขึ้นส่งผลต่อความสามารถของผู้ซื้อ 

 ประธาน Fed ยังคงส่งสัญญาณขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอย่างค่อยเปน็ค่อยไป และยังไม่เหน็ถึง
ความเสี่ยงเรื่องภาวะเศรษฐกิจ Overheating 

 ท าเนียบขาวเปิดเผยการเจรจาการค้าสหรัฐฯ – 
จีน ส้ินสุดโดยไม่มีความคืบหน้า 

 พรรค Democrats มีแนวโน้มใชก้ารแก้
กฎหมายที่เกี่ยวข้องกับภาษีเพื่อเอื้อประโยชน์
ให้แก่ประชาชนทั่วไปและส่งเสริมสวัสดิการ
ภาครัฐฯ เป็นนโยบายหลักในการรณรงค์           
หาเสียง  

 บทความจาก the Wall Street Journal ระบุ
ว่า กลยุทธ์ในการเจรจานโยบายการค้าระหว่าง
ประเทศของรัฐบาลสหรัฐฯ ในปัจจุบัน อาจ
น ามาซึ่งความสูญเสียอย่างใหญ่หลวงแก่ทั้งจีน
และสหรัฐฯ 

 คณะท างาน ประธานาธิบดทีรัมป์ เปิดเผย
ข้อเสนอมาตรการลดก๊าซเรือนกระจกใหม ่

 ส านักข่าว Bloomberg รายงานถึงผลกระทบ
ของการเก็บภาษีน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ 
ของประเทศจีน 

Highlights 
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้เปิดเผยรายงานการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินประจ าวันท่ี 31 ก.ค.-1 ส.ค. ระบุว่า กรรมการ 
Fed หลายคนเห็นว่า Fed มีความพร้อมท่ีจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 
หากข้อมูลเศรษฐกิจท่ีได้รับมานั้น สนับสนุนมุมมองของ Fed เก่ียวกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจในปัจจุบัน อย่างไรก็ตาม กรรมการ Fed บางคนได้แสดงความกังวลว่า 
ข้อพิพาทการค้าที่เกิดขึ้นในปัจจุบันอาจจะท าให้คณะกรรมการ Fed ทบทวนเรื่อง
แผนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยมองว่า หากข้อพิพาททางการค้ายังคงยืดเยื้อ
ต่อไป ก็อาจจะส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุนในภาคธุรกิจ การใช้จ่ายด้าน
การลงทุน และการจ้างงาน นอกจากน้ี มาตรการเรียกเก็บภาษีน าเข้าอาจจะส่งผลให้
อ านาจซื้อของภาคครัวเรือนสหรัฐลดน้อยลง และจะท าให้ผลกระทบน้ีลุกลามไปยัง
ภาคส่วนอื่นๆ รวมถึงประสิทธิภาพด้านการผลิตและห่วงโซ่อุปทาน 
 ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ ลดลงร้อยละ 1.7 MoM ในเดือน ก.ค. 
โดยได้รับผลกระทบจากการลดลงของค าสั่งซื้อเคร่ืองบินพาณิชย์ อย่างไรก็ดี  
ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนพื้นฐาน (ค าสั่งซื้อสินค้าทุนที่ไม่รวมเคร่ืองบินและสินค้าด้าน
การทหาร) ซึ่งเป็นสิ่งบ่งชี้แผนการใช้จ่ายของภาคธุรกิจ เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 MoM ใน
เดือน ก.ค. ซึ่งเป็นการปรับตัวขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนที่สี่ และสูงกว่าเดือนก่อนหน้าที่
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.6 MoM บ่งชี้ว่าการลงทุนของธุรกิจแข็งแกร่งขึ้น  
 ยอดขายบ้านใหม่ในเดือน ก.ค. ลดลงร้อยละ 1.7 MoM สู่ระดับ 627,000 
ยูนิต ซึ่งเป็นระดับต่ าสุดนับตั้งแต่เดือน ต.ค. 2560 โดยยอดขายบ้านใหม่ที่ลดลงใน
เดือน ก.ค. ได้รับผลกระทบจากราคาบ้านที่เพิ่มขึ้น เน่ืองจากอุปกรณ์ก่อสร้างมีราคา
แพง รวมทั้งการขาดแคลนที่ดินและแรงงาน โดยราคากลางของบ้านใหม่เพิ่มขึ้น  
ร้อยละ 6.0 YoY ส่วนยอดขายบ้านมือสองเดือน ก.ค. ลดลงร้อยละ 0.7 MoM ซึ่ง
เป็นการลดลงติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 4 และเป็นการปรับตัวลงของยอดขายบ้านมือ
สองท่ียาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2556 โดยได้รับผลกระทบจากภาวะขาดแคลนบ้าน
ในตลาด ซึ่งส่งผลให้ราคาปรับเพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์                  
โดยราคากลางของบ้านเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.5 YoY 
 นาย Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ในการประชุม
เศรษฐกิจประจ าปีของ Fed ซึ่งจัดข้ึนท่ีเมือง Jackson Hole ว่า การปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยของ Fed อย่างค่อยเป็นค่อยไปถือว่ามีความเหมาะสม ขณะที่ Fed 
มองหาจุดสมดุลในการสนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และการป้องกันไม่ให้
เศรษฐกิจร้อนแรงจนเกินไป นอกจากน้ีนาย Powell ยังกล่าวว่า ตนยังมองไม่เห็น
สัญญาณที่ชัดเจนของการปรับเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วของอัตราเงินเฟ้อจนเกินกว่า
ระดับเป้าหมายที่ร้อยละ 2 หรือสัญญาณภาวะ overheating ในระบบเศรษฐกิจ    
ซึ่งถือเป็นเรื่องที่ดี และยังกล่าวแสดงความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยการคาด
ว่า การใช้จ่ายที่แข็งแกร่งของภาคครัวเรือน ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ  
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U.S. Weekly Economic and Financial Review (2) การสร้างงานในระดับสูง รายได้ที่เพิ่มขึ้น และการที่รัฐบาลใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ จะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ การขยายตัวดีต่อไป 
 ท าเนียบขาวสหรัฐฯ ระบุว่า การเจรจาการค้าระหว่างเจ้าหน้าท่ีสหรัฐฯ และจีนเป็นเวลา 2 วันได้สิ้นสุดลงแล้ว โดยไม่มีความ
คืบหน้าใดๆ โดยนาง Lindsay Walters โฆษกท าเนียบขาวกล่าวแถลงสั้นๆ เพียงว่า "เราได้เสร็จสิ้นการหารือ 2 วันกับเจ้าหน้าที่จีน โดยมี
การแลกเปลี่ยนมุมมองในการพัฒนาความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจที่มีความเป็นธรรม สมดุล และมีความสัมพันธ์ซึ่งกันและกัน และทั้ง 2 ฝ่ายยัง
ได้หารือกันเกี่ยวกับการปกป้องทรัพย์สินทางปัญญา และนโยบายถ่ายโอนเทคโนโลยี” ขณะเดียวกันเมื่อวันที่ 23 ส.ค. 2561 เป็นวันที่สหรัฐฯ 
และจีนต่างประกาศบังคับใช้มาตรการเรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าระหว่างกันรอบที่ 2 ในอัตราร้อยละ 25 วงเงิน 1.6 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ซึ่งโฆษกกระทรวงพาณิชย์จีน แถลงการณ์หลังจากที่มาตรการภาษีดังกล่าวมีผลบังคับใช้ว่า จีนจะปกป้องกลไกการค้าเสรีและกลไกพหุภาคี 
รวมทั้งสิทธิและผลประโยชน์ที่ถูกต้องตามกฎหมายของประเทศ ด้วยการยื่นเรื่องร้องเรียนผ่านทางกลไกคลี่คลายข้อพิพาทของ WTO 
 ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่าพรรค Democrats มีแนวโน้มใช้การแก้กฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับภาษีเพ่ือเอ้ือประโยชน์ให้แก่
ประชาชนท่ัวไปและส่งเสริมสวัสดิการภาครัฐฯ เป็นนโยบายหลักในการรณรงค์หาเสียง  ได้แก่ 1) แก้ไขหรือยกเลิกpass-through 
deduction ส าหรับผู้ประกอบการในธุรกิจขนาดย่อม 2) ยกเลิก the State and Local Tax (SALT) Deduction limit 3) ยกเลิก special 
tax treatment ส าหรับผลก าไรจาก hedge fund และ private equity manager 4) เพิ่มภาษีเงินได้นิติบุคคล เพื่อสนับสนุนค่าใช้จ่าย
ใน Medicare, Medicaid และระบบประกันสังคม รวมถึงปรับปรุงระบบโครงสร้างพื้นฐาน และ 5) เพิ่มภาษีจากก าไรในการขายหลักทรัพย์ 
 บทความจากส านักข่าว the Wall Street Journal ระบุว่ากลยุทธ์ในการเจรจานโยบายการค้าระหว่างประเทศของรัฐบาลสหรัฐฯ 
ในปัจจุบัน อาจน ามาซึ่งความสูญเสียอย่างใหญ่หลวงแก่ท้ังจีนและสหรัฐฯ ขณะที่การขับไล่หรือกดดันให้จีนออกจากการเป็น
สมาชิก World Trade Organization (WTO) อาจเป็นกลยุทธ์ที่เหมาะสมกว่า โดย Article XXIII ใน General Agreement on Tariffs 
and Trade อนุญาตให้ก าหนดมาตรการคว่ าบาตรแก่ประเทศที่มีการด าเนินนโยบาย ซึ่งลบล้างหรือลดทอนผลประโยชน์ของประเทศสมาชิก 
ทั้งน้ี แม้ว่ายังไม่เคยมีประเทศสมาชิกใดลาออกหรือถูกขับไล่จากWTO แต่การร่วมมือกันระหว่างประเทศสมาชิกอื่นจะช่วยกดดันให้จีน
ปรับปรุงนโยบายการค้า หรืออนุญาตให้ก าหนดมาตรการคว่ าบาตรแก่จีนได้ 
 คณะท างานของประธานาธิบดีทรัมป์ ร่วมกับส านักงานป้องกันสิ่งแวดล้อมของสหรัฐ (EPA) ได้เสนอ กฎระเบียบใหม่เพ่ือลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก หรือท่ีเรียกว่า "Affordable Clean Energy Rule (ACE)" ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อฟื้นฟูอุตสาหกรรมถ่านหินและ
งานเหมืองแร่ขณะที่มีการลดปล่อยก๊าซคาร์บอนไดอ็อกไซด์ โดย EPA คาดว่าแผนดังกล่าวจะช่วยลดรายจ่ายโดยรวมของประเทศได้
ถึง 400 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และยังช่วยลดค่าไฟฟ้าขายปลีกได้ร้อยละ 0.5 นอกจากน้ี EPA จะจัดต้ังแนวทางเกี่ยวกับเทคโนโลยีที่สามารถ
น ามาใช้ในอุตสาหกรรมถ่านหินเพื่อควบคุมการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ และลดปัญหาด้านสิ่งแวดล้อม พร้อมทั้งให้เวลาผู้ผลิต 3 ปีใน
การพัฒนาเทคโนโลยี โดยแนวทางดังกล่าวจะถูกก าหนดขึ้นบนพื้นฐานของการพัฒนาที่เป็นไปได้จากเทคโนโลยีปัจจุบัน อน่ึง มีความเป็นไป
ได้ว่าแผนดังกล่าวอาจไม่สามารถด าเนินการได้จริง จากปัญหาข้อพิพาททางกฎหมายที่เกี่ยวข้อง เหมือนเช่น Clean Power Plan ในสมัย
ประธานาธิบดี Obama ซึ่งถูก U.S. Supreme Court สั่งระงับในเดือนกุมภาพันธ์ 2559 
 ส านักข่าว Bloomberg รายงานถึงผลกระทบของการเก็บภาษีน าเข้าถ่ัวเหลืองจากสหรัฐฯ ของประเทศจีนท่ีร้อยละ 25 อาจส่งผล
ให้ปริมาณการปลูกถ่ัวเหลืองของเกษตรกรปรับลดลงในระยะข้างหน้า โดยนักวิเคราะห์ประเมินว่าพื้นที่การปลูกถั่วเหลืองอาจปรับลดลง
จาก 90 ล้านเอเคอร์ในปี 2017 สู่ระดับ 80-85 ล้านเอเคอร์ คิดเป็นการปรับลดลงของปริมาณการผลิตกว่าร้อยละ 7 ภายในระยะ 4 ปี
ข้างหน้า ในกรณีที่ไม่มีความผิดปกติของสภาพอากาศ นอกจากน้ี นาย Jim Sutter, CEO of the U.S. Soybean Export Council ได้แสดง
ความเห็นด้วยกับการประเมินข้างต้น โดยระบุว่าตลาดจีนเป็นตลาดที่มีขนาดใหญ่ และการที่อุปสงค์จากจีนปรับลดลงจะส่งผลต่อภาคการ
ส่งออกถั่วเหลือของสหรัฐฯ อย่างแน่นอน แม้ราคาถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ อาจปรับลดลงจากปริมาณอุปทานในระดับสูงจนท าให้ประเทศอื่นๆ 
หันมาน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ แต่ก็มิอาจทดแทนปริมาณอุปสงค์จากจีนที่หดหายไปได้ ทั้งน้ี ทางกลุ่มมีก าหนดจัดการประชุม
ประจ าปี Global Trade Exchange conference ในสัปดาห์หน้า ซึ่งเป็นคร้ังแรกที่จะไม่มีพิธีลงนามร่วมกับตัวแทนจากประเทศจีน 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์ต่างปิดเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์นี้ โดย

ปัจจัยหนุนหน่ึงมาจากการที่นาย Jerome Powell ประธาน           
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ได้แสดงความเชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ พร้อมส่ง
สัญญาณว่า Fed ไม่รีบเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

 - ดัชนี Dow Jones ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 ปิดที่ 25,790.35 จุด 
 - ดัชนี S&P500 ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 ปิดที่ 2,874.69 จุด  
 - ดัชนี Nasdaq ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.7 ปิดที่ 7,945.98 จุด  
 

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 1 - 10 ปี ปรับ

เพิ่มขึ้น 0.01 - 0.03 percentage point   
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีเพิ่มขึ้น 0.03 percentage point  

อยู่ที่ร้อยละ 2.63 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ทรงตัวอยู่ที่ร้อยละ 2.82 

 
 
 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐปดิอ่อนค่าลงเมื่อเทียบรายสัปดาห์            

โดย Dollar Index ปิดที่ 95.16 ลดลงร้อยละ 1 เมื่อเทียบรายสัปดาห ์ 
ทั้งน้ีภายหลังการกล่าวสุนทรพจน์ของนาย Jerome Powell ในการ
ประชุม Jackson Hole Economic Policy Symposium เมื่อวันศุกร์ 
ส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลง เน่ืองจากนักลงทุนบางส่วน
ตีความออกมาในเชิง dovish  
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