
 

มีนาคม 2558 

ภาพรวมเศรษฐกิจ 

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดประกาศตัวเลขประมาณการครั้ง
ท่ีสาม (third estimate) ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) ของสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 4/2557 วา
ขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป ซ่ึงไมเปลี่ยนแปลงจากท่ีประมาณการครั้งท่ีสอง สําหรับ
ปจจัยบวกหลักตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาสท่ี 4/2557 ไดแก การใชจายผูบริโภคขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.4 จาก
เดิมท่ีขยายตัวรอยละ 3.2 ในไตรมาสท่ีสาม ซ่ึงเปนการขยายตัวของการใชจายในท้ังสินคาและบริการ นอกจากนี้การ
ลงทุนภาคเอกชนและการสงออกขยายตัวเพ่ิมข้ึน สวนปจจัยลบไดแก การนําเขาสินคาเพ่ิมข้ึนและการใชจายทาง
การทหารของรัฐบาลกลางลดลง 

สําหรับภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ตั้งแตชวงปลายเดือนมกราคมถึงกลางเดือนมีนาคม 2558 ขยายตัวปานกลาง
จากเดิมท่ีเคยขยายตัวอยางแข็งแรงเม่ือตอนปลายป 2557 สภาวะตลาดแรงงานยังคงปรับตัวดีข้ึนเรื่อยๆ การจางงาน
ขยายตัวดี อัตราการวางงานลดลงจากชวงปลายป และการใชประโยชนจากแรงงานท่ีไมเต็มท่ีคอย ๆ ลดลงอยาง
ตอเนื่อง การใชจายภาคครัวเรือนขยายตัวปานกลาง โดยการลดลงของราคาพลังงานชวยสนับสนุนอํานาจซ้ือของ
ครัวเรือน อยางไรก็ตามผูบริโภคสหรัฐฯ ยังคงระมัดระวังเรื่องการใชจายและมีการออมเพ่ิมข้ึน ภาคการผลิตยังคง
ขยายตัวแมวาธุรกิจในอุตสาหกรรมน้ํามันสหรัฐฯ จะชะลอตัวลงเนื่องจากไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามันตกต่ํา การฟน
ตัวในตลาดอสังหาริมทรัพยยังเปนไปอยางเชื่องชา สวนอัตราเงินเฟอกระเตื้องข้ึนเล็กนอยตามราคาพลังงาน ท้ังนี้ปจจัย
ลบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในชวงเดือนมีนาคม 2558 ไดแก ราคาน้ํามันท่ียังอยูในระดับต่ําสงผลกระทบ
ตอธุรกิจในภาคพลังงาน และคาเงินดอลลารท่ีแข็งคาข้ึนสงผลใหภาคการสงออกชะลอตัวลง  

 
ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญ 

• Real GDP Growth – ไตรมาส 4/2557 (ประมาณการครั้งท่ี 3) GDP ขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาใน
อัตรารอยละ 2.2 ตอป ปริมาณเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูท่ี 17.70 ลานลานเหรียญสหรัฐ 

• ดัชนีการผลิตอุตสาหกรรมมวลรวม (Industrial Production) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ       
0.1 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 YoY 

• ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index: PPI) เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM หรือคิด
เปนลดลงรอยละ 0.7 YoY 

• ปริมาณการคาปลีก (Retail Sale) เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM แตเพ่ิมข้ึนรอยละ          
1.7 YoY  
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• ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิต (New orders for manufactured goods) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึน
รอยละ 0.2 MoM สวนการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนไมรวมภาคการทหารและไมรวมอากาศยานลดลง    
รอยละ 1.1 MoM 

• รายไดสวนบุคคล (Personal income) เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM และรายจาย
เพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (Personal Consumption Expenditures: PCE) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM 

• ดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ (Home Sale Price Index) เดือนมกราคม 2558 ลดลงรอยละ 0.1 MoM แต
เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY 

• ดุลการคา (Trade Balance) – เดือนกุมภาพันธ 2558 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงรอยละ 17 MoM อยู
ท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

เสถียรภาพเศรษฐกิจ  
• ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI)-  เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.7 MoM 

แตลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

• อัตราการวางงาน (Unemployment Rate)-  เดือนมีนาคม 2558 อัตราการวางงานไมเปลี่ยนแปลงอยูท่ี
รอยละ 5.5 และการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 126,000 งาน 

 

นโยบายการคลงั 
• ดุลงบประมาณ (Treasury Budget) - สหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิม

ข้ึนอยูท่ี 192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

• หนี้สาธารณะ (Public Debt) - หนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 อยู ท่ี 18.112       
ลานลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือนกอนหนา 3.362 พันลานเหรียญสหรัฐฯ สัดสวนหนี้สาธารณะของ
สหรัฐฯ ตอ GDP ณ ไตรมาส 4/2557 อยูท่ีรอยละ 102.47 

นโยบายการเงิน 
• อัตราแลกเปลี่ยนเงินดอลลารสหรัฐฯ – ในชวงเดือนมีนาคา 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนเม่ือ

เทียบกับเงินยูโร เงินปอนด เงินเยน และเงินบาท 

• นโยบายการเงินและอัตราดอกเบี้ย - ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีรอยละ 0 – 0.25 
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อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 

1.  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) – ไตรมาส 4/2557 (second estimate) GDP 

ขยายตัวจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป มูลคาเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูท่ี 17.70 ลานลานเหรียญ

สหรัฐ ฯ 

 
ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดประกาศตัวเลขประมาณ
การครั้งท่ีสาม (third estimate) ของผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศท่ีแทจริง (Real GDP) ของสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 
4/2557 วาขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากไตรมาสกอนหนาในอัตรารอยละ 2.2 ตอป ซ่ึงไมเปลี่ยนแปลงจากท่ีประมาณการ
ครั้งท่ีสอง ท้ังนี้โดยภาพรวมแลวปจจัยบวกตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาส 4/2557 ยังคงไดแก  

1.1 การใชจายผูบริโภคขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.4 จากเดิมท่ีขยายตัวรอยละ 3.2 ในไตรมาสท่ี
สาม ซ่ึงเปนการขยายตัวของการใชจายในท้ังสินคาและบริการ และเปนการขยายตัวรายไตรมาสมากท่ีสุดนับตั้งแต
ไตรมาส 1/2549  

1.2 การขยายตัวของการลงทุนภาคเอกชนอยูท่ีรอยละ 4.7 โดยเฉพาะการลงทุนในสินคา 
intellectual property เพ่ิมข้ึนรอยละ 10.3   

1.3 การสงออกสินคาและบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 เทากับไตรมาสท่ี 3  
1.4 การใชจายของรัฐบาลระดับรัฐและระดับทองถ่ินขยายตัวรอยละ 1.6 จากเดิมขยายตัว

รอยละ 1.1 ในไตรมาสท่ี 3  

สวนปจจัยลบตอการขยายตัวของ GDP ไตรมาส 4/2557 ไดแกการขยายตัวของการนําเขาท่ีเพ่ิมข้ึนอยูท่ี
รอยละ 10.4 หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.9 ในไตรมาสท่ี 3  และการใชจายท่ีเก่ียวกับทางทหารของรัฐบาลกลางหด
ตัวรอยละ 7.3 หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 9.9 ในไตรมาสท่ี 3    
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ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  

ในการนี้ BEA ไดเปดเผยผลกําไรของธุรกิจเอกชนไนไตรมาสท่ี 4/2557 วากําไรของภาคเอกชนกอนหัก
ภาษีและปรับคาตามมูลคาสินคาคงคลัง ลดลงรอยละ 1.4 QoQ หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.1 QoQ ในไตรมาสท่ี 
3/2557 สงผลใหในภาพรวมป 2557 กําไรในภาคเอกชนลดลงรอยละ 0.8 หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.2 ในป 
2556 

Real Gross Domestic Product and Related Measures: 
Percent Change from Preceding Period, Seasonally adjusted at annual rate 

  %  of 2013 2013 2014 

Current 
GDP 

I II III IV I 
 

II III IV 

Gross domestic product 
(GDP) 100.0% 2.2 2.7 1.8 4.5 3.5 -2.1 4.6 5.0 2.2 

Personal consumption 
expenditures 68.5% 2.4 3.6 1.8 2.0 3.7 1.2 2.5 3.2 4.4 

-    Goods 22.6% 3.4 5.9 1.3 3.5 3.7 1.0 5.9 4.7 4.8 
     -  Durable 7.5% 6.7 8.5 4.5 4.9 5.7 3.2 14.1 9.2 6.2 
     -  Nondurable 15.1% 1.9 4.8 0.2 2.8 2.7 0.0 2.2 2.5 4.1 
-    Service 45.8% 1.9 2.4 2.0 1.3 3.7 1.3 0.9 2.5 4.3 

Gross private domestic 
investment 16.6% 4.9 7.6 6.9 16.8 3.8 -6.9 19.1 7.2 3.7 

-     Fixed  investment 16.1% 4.7 2.7 4.9 6.6 6.3 0.2 9.5 7.7 4.5 
    -   Nonresidential 12.8% 3.0 1.5 1.6 5.5 10.4 1.6 9.7 8.9 4.7 

-     Structures 2.9% -0.5 -11.5 7.3 11.2 12.8 2.9 12.6 4.8 5.9 
-      Equipment 5.9% 4.6 4.8 1.5 4.7 14.1 -1.0 11.2 11.0 0.6 
-     IP Products 4.0% 3.4 6.5 -2.0 2.8 3.6 4.6 5.5 8.8 10.3 

-  Residential 3.3% 11.9 7.8 19.0 11.2 -8.5 -5.3 8.8 3.2 3.8 
Exports 13.3% 3.0 -0.8 6.3 5.1 10.0 -9.2 11.1 4.5 4.5 
Imports 16.4% 1.1 -0.3 8.5 0.6 1.3 2.2 11.3 -0.9 10.4 
Government expenditures 
and gross investment 18.0% -2.0 -3.9 0.2 0.2 -3.8 -0.8 1.7 4.4 -1.9 

-   Federal 6.9% -5.7 -9.9 -3.5 -1.2 -10.4 -0.1 -0.9 9.9 -7.3 
         - National defense 4.3% -6.6 -10.9 -2.1 0.4 -11.4 -4.0 0.9 16.0 -12.2 

         - Nondefense 2.6% -4.1 -8.2 -5.8 -3.9 -8.6 6.6 -3.8 0.4 1.5 

-   State and local 11.1% 0.5 0.3 2.7 1.1 0.6 -1.3 3.4 1.1 1.6 
ที่มา: Bureau of Economic Analysis ณ วันที่ 27 มีนาคม 2558  
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2.  ดัชนีการผลิตอุตสาหกรรมรวม (Industrial Production) – เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ       

0.1 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.5 YoY 

เม่ือวันท่ี 16 มีนาคม 2558 ธนาคารกลางสหรัฐฯ รายงานวาดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมรวมในเดือน 
ก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.3 MoM ในเดือน ม.ค. ปจจัยหลักมาจากผลผลิต
ภาคสาธารณูปโภคเพ่ิมข้ึนรอยละ 7.3 MoM เนื่องจากอากาศหนาวผิดปกติทําใหการใชไฟฟาและแกสธรรมชาติ
เพ่ิมข้ึน สวนผลผลิตภาคเหมืองแรหดตัวรอยละ 2.5 MoM เนื่องจากไดรับผลกระทบจากราคาพลังงานท่ีลดลงและ
อุปสงคท่ีออนแอ นอกจากนี้ผลผลิตของภาคการผลิต (Manufacturing) ลดลงรอยละ 0.2 MoM โดยสวนใหญมาก
จากการหดตัวของผลผลิตในอุตสาหกรรมรถยนตและชิ้นสวนท่ีลดลงรอยละ 3.0 MoM สําหรับอัตราการใชกําลัง
การผลิตลดลงเล็กนอยอยูท่ี 78.9 และยังต่ํากวาคาเฉลี่ยระยะยาว (จากป 2515 – 2556) ท่ีระดับ 80.1  

อนึ่ง ผลผลิตของภาค Manufacturing ซ่ึงถือเปนภาคสําคัญท่ีสุดของการผลิตในอุตสาหกรรมนั้นหดตัว
ติดตอกันมา 3 เดือนแลว นอกจากนี้ผลผลิตภาคเหมืองแร ซ่ึงมีอุตสาหกรรม oil and gas extraction เปน
อุตสาหกรรมหลักนั้นมีแนวโนมท่ีลดลงตามราคาพลังงานและอุปสงคท่ีออนแอ ตางสะทอนใหเห็นความเชื่องชาของ
ภาคการผลิตในชวงตนป 2558 

Industrial Production Summary 

 
ที่มา: Federal Reserve  ณ วันที่ 16 มนีาคม 2558 

Index of Industrial Production 

 
ที่มา: Econoday  ณ วันที่ 16 มนีาคม 2558 
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3. ดัชนีราคาผูผลิต (Producer Price Index: PPI)- เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM หรือ    

คิดเปนลดลงรอยละ 0.7 YoY  

เม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2558 สํานักงานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (Bureau of Labors Statistics: BLS) รายงาน
ตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตของสหรัฐฯ (Producer Price Index: PPI) วาดัชนีราคาผูผลิตสําหรับอุปสงคข้ันสุดทาย 
(Final demand) ของเดือน ก.พ. 2558 ลดลงรอยละ 0.5 MoM ซ่ึงเปนการลดลงติดตอกันมา 4 เดือนแลว 
สําหรับปจจัยหลักท่ีทําใหดัชนี PPI เดือน ก.พ. ลดลงมาจากดัชนีราคาหมวด trade service ซ่ึงเปนหมวดท่ีมีความ
ผันผวนสูง ลดลงรอยละ 1.5 MoM และดัชนีราคาอาหารลดลงรอยละ 1.6 MoM โดยเฉพาะราคาผักลดลงถึงรอย
ละ 17.1 MoM สวนดัชนีราคาพลังงานไมมีการเปลี่ยนแปลง ท้ังนี้ดัชนี PPI ไมรวมราคาอาหารและพลังงานท่ีมี
ความผันผวนสูง ลดลงรอยละ 0.5 MoM  

อนึ่ง หากเทียบเปนรายปพบวาดัชนี PPI เดือน ก.พ. 2558 ลดลงรอยละ 0.7 YoY หลังจากท่ีลดลงรอยละ 
0.1 YoY ในเดือนม.ค 2558 สวนดัชน ีPPI ไมนับราคาพลังงานและอาหาร เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.0 YoY หลังจากท่ี
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.5 YoY ในเดือนม.ค. ท้ังนี้จากดัชนี PPI ไมนับราคาพลังงานและอาหารลาสุดแสดงใหเห็นวายังมี
แรงกดดันใหเงินเฟอสําหรับผูผลิตอยูในระดับต่ํา ซ่ึงอาจสงผลตอการพิจารณาปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  

One-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, 
seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานกังานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 13 มีนาคม 2558 

Twelve-month percent changes in selected PPI final demand price indexes, 
not seasonally adjusted 

ที่มา: สํานกังานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 13 มีนาคม 2558 
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4.  ปริมาณการคาปลีก (Retail Sale)- เดือนกุมภาพันธ 2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM แตเพ่ิมข้ึนรอยละ          

1.7 YoY  

กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานเม่ือวันท่ี 12 มีนาคม 2558 วาปริมาณคาปลีกของสหรัฐฯ ในเดือน ก.พ. 
2558 ลดลงรอยละ 0.6 MoM อยูท่ี 437.0 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หลังจากท่ีหดตัวลงรอยละ 0.8 MoM ในเดือน
กอนหนา สําหรับปจจัยหลักของการหดตัวของยอดคาปลีกในเดือน ก.พ. 2558 มาจากการลดลงของยอดขาย
รถยนตท่ีลดลงรอยละ 2.5 MoM ซ่ึงหากไมนับรวมยอดขายรถยนตซ่ึงเปนสินคาผันผวนแลว พบวายอดคาปลีกใน
เดือนก.พ. ลดลงรอยละ 0.1 MoM นอกจากนี้ยอดคาปลีกในหมวดเฟอรนิเจอร อุปกรณกอสราง เครื่องใชไฟฟา 
และรานอาหาร ตางพากันลดลง ท้ังนี้ปจจัยหนึ่งมาจากสภาพอากาศฤดูหนาว สวนยอดคาปลีกกาซโซลีนเพ่ิมข้ึน
รอยละ 1.5 MoM หลังจากท่ีหดตัวถึงรอยละ 9.8 MoM ในเดือนม.ค. สวนยอดคาปลีกไมรวมรถยนต กาซโซลีน 
อุปกรณกอสรางและรานขายอาหาร (Core retail sales) ทรงตัวหลังจากลดลงรอยละ 0.1 MoM ในเดือนม.ค. 
ท้ังนี้หากเปรียบเทียบกับปกอนหนาพบวายอดคาปลีกสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

 
Percent Change in Retail and Food Service Sales 

 

 

ที่มา: U.S. Census Bureau News ณ วันที่ 12 มีนาคม 2558 

5.  ยอดส่ังซ้ือใหมภาคการผลิต (New orders for manufactured goods) – เดือนกุมภาพันธ 2558 

เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM สวนการส่ังซ้ือสินคาประเภททุนไมรวมภาคการทหารและไมรวมอากาศยานลดลง

รอยละ 1.1 MoM 

เม่ือวันท่ี 2 เมษายน 2558 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมของภาคการผลิต (New 
Orders for manufactured goods) ในเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนารอยละ 0.2 MoM ซ่ึงเปนการ
เพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดนับตั้งแตเดือนก.ค. 2557 หลังจากท่ีลดลงติดตอกันมา 6 เดือนกอนหนา อยางไรก็ตามการเพ่ิมข้ึน
ของยอดสั่งซ้ือใหมของภาคการผลิตเดือนก.พ. มีปจจัยหลักมาจากราคาปโตรเลียมและถานหินเพ่ิมข้ึน ท้ังนี้หาก
พิจารณาถึงตัวเลขการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital goods) 
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ซ่ึงเปนตัวชี้วัดความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจพบวาปรับลดลงรอยละ 1.1 MoM ซ่ึงเปนการลดลง
ติดตอกันมา 6 เดือนแลว  

 
Manufacturer’s New Orders 2014 – 2015, Seasonally Adjusted, 

Month to Month Percentage Change 

 
ที่มา : United States Census Bureau ณ วันที่ 2 เมษายน 2558 

Manufacturing: New orders and Shipments, Year to Year Percentage Change 
 

 
ที่มา : Econoday ณ วันที่ 2 เมษายน 2558 
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6. รายไดสวนบุคคลและการใชจ ายของผูบริ โภคสหรัฐฯ  (Personal Income and Real Personal 

Consumption Expenditures)- เดือนกุมภาพันธ 2558 รายไดสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM และ

รายจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM  

เม่ือวันท่ี 30 มีนาคม 2558 Bureau of Economic Analysis รายงานวารายไดสวนบุคคล (Personal 
income) ของประชาชนสหรัฐฯ ในเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM โดยรายไดในหมวดคาจางและ
เงินเดือนซ่ึงเปนสวนประกอบหลักของรายไดสวนบุคคลเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM สวนดัชนีรายจายเพ่ือการบริโภค
สวนบุคคล (Personal Consumption Expenditures: PCE) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หลังจากท่ีดัชนี PCE 
ลดลงรอยละ 0.2 MoM ในเดือนกอนหนา อยางไรก็ตามหากปรับตามอัตราเงินเฟอนั้น พบวาการใชจายผูบริโภค
ลดลงรอยละ 0.1 ในเดือนก.พ. 2558 ซ่ึงถือเปนการลดลงครั้งแรกนับตั้งแตเดือนเม.ย. 2557 ปจจัยหลักมาจากการ
ใชจายในหมวดสินคาคงทนลดลงรอยละ 1.1 MoM 

ท้ังนี ้ดัชนีราคาของการใชจายเพ่ือการบริโภคสวนบุคคล (PCE prices) ซ่ึงเปนดัชนีท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ใชเปนเกณฑเพ่ือวัดอัตราเงินเฟอเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือคิดเปนเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 YoY ซ่ึงต่ํากวาอัตราเงิน
เฟอเปาหมายท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ ตั้งไวท่ีรอยละ 2 ตอป มาเปนเวลา 34 เดือนติดตอกัน และดัชนี PCE prices 
ไมรวมอาหารและพลังงานเพ่ิมข้ึนเล็กนอยอยูท่ีรอยละ 1.4 YoY สวนอัตราการออมสวนบุคคล (Personal saving 
rate) เม่ือคิดเปนสัดสวนของ DPI เพ่ิมข้ึนอยูท่ีรอยละ 5.8 ซ่ึงเปนอัตราการออมสูงท่ีสุดนับตั้งแตชวงปลายป 2555 
ชี้ใหเห็นวาประชาชนสหรัฐฯ ยังคงระมัดระวังในการใชจาย และออมเงินท่ีประหยัดไดจากราคาน้ํามันท่ีถูกลง
มากกวาจะนําไปใชจายเพ่ิม 

Real Disposable Personal Income and Real Consumer Spending 

   
ที่มา: Bureau of Economic Analysis  ณ วันที่ 30 มีนาคม 2558 
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7.  ดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ (Home Sale Price Index) เดือนมกราคม 2558 ลดลงรอยละ 0.1 MoM แต

เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY 

เม่ือวันท่ี 31 มีนาคม 2558 S&P/Case-Shiller ไดรายงานดัชนีราคาบานในสหรัฐฯ  (Home Price 
Index) วาดัชนีราคาบานท่ัวสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558 ขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.5 YoY ซ่ึงถือเปนการขยายตัวราย
ปต่ําสุดนับตั้งแตท่ีราคาบานเริ่มปรับตัวลงในป 2554 หลังจากท่ีดัชนีราคาบานขยายตัวรอยละ 4.6 YoY ในเดือน
ธ.ค. 2557 สวนราคาบานใน 20 เมืองสําคัญของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558 ขยายตัวอยูท่ีรอยละ 4.6 YoY เพ่ิมข้ึน
จากรอยละ 4.4 YoY ในเดือนธ.ค. 2557 ซ่ึงโดยภาพรวมแลวการขยายตัวของราคาบานชะลอลงอยางตอเนื่อง
ในชวง 1 ปท่ีผานมา ตลาดท่ีบานยังมีอุปสรรคเนื่องจากราคาบานขยายตัวเร็วมากกวาสองเทาของการขยายตัวของ
คาจางโดยเฉลี่ยประกอบกับอัตราดอกเบี้ยท่ีกําลังจะเพ่ิมข้ึน ถือเปนแรงกดดันตอผูท่ีจะซ้ือบาน อยางไรก็ตามราคา
บานนาจะปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยไดรับปจจัยสนับสนุนจากอัตราดอกเบี้ยในปจจุบันท่ียังอยูในระดับต่ํา ตลาดแรงงานท่ี
แข็งแรงสงผลใหผูบริโภคมีความเชื่อม่ันดีข้ึน ประกอบกับราคาน้ํามันและอัตราเงินเฟอท่ียังอยูในระดับต่ํา 

 

 

ที่มา: S&P Dow Jones Indices Press Release ณ วันที ่31 มีนาคม 2558 

8.  ดุลการคา (Trade Balance) – เดือนกุมภาพันธ 2558 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงรอยละ 17 MoM อยู

ท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ 

สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ไดเปดเผยรายงานการคา
ระหวางประเทศของสหรัฐฯ เม่ือวันท่ี 2 เมษายน 2558 วาในเดือน ก.พ. 2558 ปริมาณการขาดดุลการคาของ
สหรัฐฯ ลดลงรอยละ 17 MoM อยูท่ีขาดดุล 35.44 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเปนตัวเลขขาดดุลนอยท่ีสุดนับตั้งแต
เดือนต.ค. 2552 ท้ังนีเ้นื่องจากมูลคาการนําเขาลดลงมากกวาการลดลงของมูลคาการสงออก 

การสงออก ลดลง 3.0 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หรือลดลงรอยละ 1.6 MoM อยูท่ี 186.2 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ ท้ังนี้ปจจัยหลักมาจากการลดลงของการสงออกสินคาทุนและสินคาอุตสาหกรรม และสินคาหมวดยานยนต 
ชิ้นสวนและเครื่องยนต สวนการสงออกสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมข้ึน 
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การนําเขา ลดลง 10.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หรือลดลงรอยละ 4.4 MoM อยูท่ี 221.7 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ ปจจัยหลักมาจากการลดลงของการนําเขาสินคาทุนและสินคาอุตสาหกรรม และสินคาหมวดยานยนต 
ชิ้นสวนและเครื่องยนต สวนการนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมข้ึน 

 สําหรับการคาระหวางสหรัฐฯ กับกลุมประเทศผูผลิตน้ํามัน (OPEC) พบวาในเดือนก.พ. 2558 สหรัฐฯ 
เกินดุลการคา 0.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ หลังจากท่ีขาดดุลการคา 1.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. 2558  

 
U.S. International Trade in Goods and Service  

(Billions of Dollars) 

 
ที่มา :  Bureau of Economic analysis ณ วันที ่2 เมษายน 2558 

 
Goods and Services Trade Balance 

(Billions of Dollars) 
 

 
ที่มา :  Bureau of Economic analysis ณ วันที ่2 เมษายน 2558 
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เครื่องช้ีเสถียรภาพเศรษฐกิจในประเทศ 

9.  ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI)-  เดือนกุมภาพันธ 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.7 MoM 

แตลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 

เม่ือวันท่ี 24 มีนาคม 2558 Bureau of Labors Statistics (BLS) รายงานวาดัชนีราคาผูบริโภค
(Consumer Price Index: CPI) ของเดือนก.พ. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM ซ่ึงถือเปนการเพ่ิมข้ึนครั้งแรก
นับตั้งแตเดือนต.ค. 2557 หลังจากท่ีดัชนี CPI ลดลงรอยละ 0.7 MoM ในเดือนม.ค. 2558 สําหรับในเดือน      
ก.พ. 2558 นี้ ราคาสินคาและบริการปรับเพ่ิมข้ึนในเกือบทุกหมวด ราคาพลังงานเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.0 MoM 
หลังจากท่ีลดลงรอยละ 9.7 MoM ในเดือนกอนหนา และราคากาซโซลีนเพ่ิมข้ึนเปนครั้งแรกในรอบ 8 เดือนท่ี   
รอยละ 2.4 MoM หลังจากท่ีลดลงรอยละ 18.7 MoM ในเดือนม.ค. 2558 สวนดัชนีราคาท่ีไมรวมสินคาประเภท
อาหารและพลังงาน (Core-CPI) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM  

อนึ่ง หากเทียบเปนรายปพบวาดัชนี CPI ลดลงรอยละ 0.1 YoY สวน Core-CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY 
ชี้ใหเห็นวาอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯ ยังอยูในระดับต่ํา และสะทอนใหเห็นถึงอุปสงคในสินคาและบริการท่ีออนแอ   
นักเศรษฐศาสตรหลายทานคาดวาเงินเฟอในสหรัฐฯ จะยังคงอยูในระดับต่ําตอไปในหลายเดือนขางหนานี้เนื่องจาก
เงินดอลลารแข็งคา ซ่ึงจะทําใหราคาสินคานําเขารวมถึงราคาพลังงานต่ําลง   

One-month percent changes in CPI for All Urban Consumers (CPI-U),  
seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานักงานสถติิแรงงานสหรฐัฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 24 มีนาคม 2558 

12-month percent change in CPI for All Urban Consumers (CPI-U),  
not seasonally adjusted 

 
ที่มา: สํานักงานสถติิแรงงานสหรฐัฯ (www.bls.gov) ณ วันที่ 24 มีนาคม 2558 
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10. อัตราการวางงาน (Unemployment Rate)-  เดือนมีนาคม 2558 อัตราการวางงานไมเปล่ียนแปลงอยูท่ี

รอยละ 5.5 และการจางงานนอกภาคเกษตรกรรมเพ่ิมข้ึน 126,000 งาน 

จากการเปดเผยตัวเลขของสํานักงานสถิติแรงงานสหรัฐฯ (Bureau of Labors Statistics: BLS) เม่ือวันท่ี 
3 เมษายน 2558 พบวาอัตราการวางงานของสหรัฐฯ ในเดือนมี.ค. 2558 คงท่ีอยูท่ีรอยละ 5.5 หรือคิดเปนจํานวน
ประชากรวางงานท้ังหมดประมาณ 8.56 ลานคน Participation rate ลดลงจากเดือนกอนหนา 0.1 จุด อยูท่ี 62.7 
ท้ังนี้หากเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนาพบวาอัตราการวางงานเดือนมี.ค. 2558 ลดลง 1.1 จุด  

สําหรับการจางงานนอกภาคเกษตรกรรม (Nonfarm payroll) ของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 126,000 งาน นําโดย
การจางงานภาคเอกชนในอุตสาหกรรมบริการคาปลีก คาสง คมนาคม การเงิน สุขอนามัยและสวัสดิการสังคม สวน
การจางงานในภาคการผลิตลดลง โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเหมืองแรและกอสราง  

ในเดือนมี.ค. 2558 การขยายตัวของคาจางคาแรงเฉลี่ยตอชั่วโมงของภาคเอกชนปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากเดือน
กอนหนารอยละ 0.3 อยูท่ี 24.86 เหรียญสหรัฐฯ ตอชั่วโมง หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 ในเดือนกอนหนา ท้ังนี้
หากเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา คาจางคาแรงในเดือนมี.ค. 2558 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.14   

Unemployment rate, seasonally adjusted, March 2013 – March 2015 

 
ที่มา : Bureau of Labor Statistic. ณ วันที ่3 เมษายน 2558 

 
Nonfarm payroll employment over-the-month change, seasonally adjusted,  

March 2013 – March 2015 

          
ที่มา : Bureau of Labor Statistic. ณ วันที ่3 เมษายน 2558 
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นโยบายการคลัง 

11.  ดุลงบประมาณ (Treasury Budget) - สหรัฐฯ ขาดดุลงบประมาณ ณ ส้ินเดือนกุมภาพันธ 2558 อยูท่ี 

192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ  

เม่ือวันท่ี 12 มีนาคม 2558 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ รายงานวาในเดือน ก.พ. 2558 รัฐบาลขาดดุล
งบประมาณอยูท่ี 192.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ โดยมีรายรับอยูท่ี 139.39 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือน
กอนหนารอยละ 54.6 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ปจจัยหลักมาจากรายไดจากการจัดเก็บภาษีลดลง ซ่ึงเปนปกติท่ี
ในชวงเดือนกุมภาพันธรัฐบาลมีการจายคืนภาษีบางสวนใหกับผูเสียภาษี สวนรายจายอยูท่ี 331.72 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนารอยละ 2.3  

อนึ่งหากพิจารณาถึงรายรับรายจายของรัฐบาลในชวง 5 เดือนแรกของปงบประมาณ 2558 พบวารัฐบาล
มีการขาดดุลงบประมาณประจําปอยูท่ี 386.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.7 YoY ท้ังนี้เปนผลมาจาก
คาใชจายดานประกันสุขภาพตามโครงการ Obamacare เพ่ิมข้ึนรอยละ 9.4 YoY คาใชจายเก่ียวกับ social 
security ซ่ึงเปนสวนประกอบใหญท่ีสุดของรายจายรัฐบาลเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.5 YoY สวนรายจายทางการทหาร
ลดลง 4.1 YoY อยางไรก็ตาม ตั้งแตเริ่มปงบประมาณ 2558 รัฐบาลมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีเพ่ิมข้ึนรอยละ   
7.1 YoY ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงความแข็งแรงของเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

Monthly Receipts, Outlays, and Budget Deficit/Surplus of the U.S Government,  
Fiscal years 2014 and 2015 

 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 
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Cumulative Monthly Receipts, Outlays, and Budget Deficit/Surplus of the U.S 
Government, Fiscal years 2014 and 2015 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 

Monthly Receipts of the U.S. Government, by Source, Fiscal Years 2014 and 2015 

 
ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 

Monthly Outlays of the U.S. Government, by Function, Fiscal Years 2014 and 2015 

 
12.ที่มา : Bureau of The Fiscal Service ณ วันที่ 12 มนีาคม 2558 
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13.  หนี้สาธารณะ (Public Debt) –หนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2558 ลดลงอยูท่ี 18.112 

ลานลานเหรียญสหรัฐฯ  

กระทรวงการคลังไดเปดเผยใน Daily Treasury Statement เม่ือวันท่ี 31 มีนาคม 2558 วาหนี้สาธารณะ
ของสหรัฐฯ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2558 อยูท่ี 18.112 ลานลานเหรียญสหรัฐฯ ลดลงจากเดือนกอนหนา 3.362 
พันลานเหรียญสหรัฐฯ  สัดสวนหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ตอ GDP ณ สิ้นไตรมาส 4/2557 เพ่ิมข้ึนอยูท่ีรอยละ 
102.47 

ท้ังนี้ กฎหมายปรับเพดานหนี้สาธารณะชั่วคราวไดสิ้นสุดลงในวันท่ี 15 มี.ค. 2558 และสภาคองเกรสยังไม
มีการตัดสินใจเพ่ิมเพดานหนี้สาธารณะ ดังนั้นตั้งแตวันท่ี 16 มี.ค. 2558 กระทรวงการคลังตองใชมาตรการฉุกเฉิน
ชั่วคราวเพ่ือใหรัฐบาลยังคงสามารถชําระหนี้สาธารณะไดทันทีท่ีแตะเพดานหนี้ท่ี 18.113 ลานลานเหรียญสหรัฐฯ  
โดยกระทรวงการคลังไดระงับการลงทุนใหกับกองทุนบางประเภทท่ีรัฐบาลเปนผูบริหารจัดการอยู และระงับออก
หลักทรัพยของมลรัฐและรัฐบาลทองถ่ิน เพ่ือหลีกเลี่ยงการกอหนี้จนเกินเพดาน 

 
US. Public Debt ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 

(Unit: Million dollars) 
 

 

ที่มา: US Treasury Department ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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Federal Debt: Total Public Debt as percent of Gross Domestic Product  

Q4/2004 – Q4/2014 
 

 
ที่มา: Federal Reserve Bank of St. Louis, U.S. Office of Management and Budget ขอมูลปรับปรุง ณ วนัที ่27 มีนาคม 2558 
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นโยบายการเงินและอตัราดอกเบ้ีย 

14.  อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐฯ – ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนเม่ือ

เทียบกับเงินยูโร เงินปอนด เงินเยน และเงินบาท 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตั้งแตวันท่ี 2 มีนาคม 2588 ถึง 31 มีนาคม 2558   

EUR/USD: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558  1 ยูโร เทากับ 1.0830 ดอลลารสหรัฐฯ  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 3.05 เม่ือเทียบกับเงินยูโร 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 

 

GBP/USD: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ปอนด เทากับ 1.4809 ดอลลารสหรัฐฯ  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 3.88 เม่ือเทียบกับเงินปอนด 

 

 ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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USD/JYP: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ดอลลารสหรัฐฯ เทากับ 120.0130 เยน  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 0.28 เม่ือเทียบกับคาเงินเยน 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
 

USD/THB: ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558   1 ดอลลารสหรัฐฯ เทากับ 32.54 บาท  

ในชวงเดือนมีนาคม 2558 คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึนรอยละ 0.59 เม่ือเทียบกับคาเงินบาท 

 

 

ที่มา Yahoo Finance ณ วันที่ 31 มนีาคม 2558 
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15.  นโยบายการเงินและอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Fed Fund Rate) – ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตรึงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีรอยละ 0 – 0.25 

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Reserve) ไดมีการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (Federal Open Market Committee: FOMC)  เม่ือวันท่ี 17 – 18 มีนาคม 2558  โดยธนาคาร
กลางฯ ยืนยันท่ีจะตรึงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Federal Fund Rate) ไวท่ีระหวางรอยละ 0 - 0.25 ตอไป และยัง
ไมมีกําหนดเวลาแนชัดวาจะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเม่ือใด ท้ังนี้นาย Janet Yellen ประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ไดแถลงวานาจะยังไมมีการข้ึนอัตราดอกเบี้ยในการประชุมคณะกรรมการ FOMC ในปลายเดือนเมษายน 
2558 นี้ แตคาดวาการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนั้นนาจะเกิดข้ึนไดในป 2558 นี้ อยางไรก็ตาม ธนาคารกลางฯ ตอง
ม่ันใจกอนวาอัตราเงินเฟอจะเขาสูเปาหมายท่ีรอยละ 2 ไดในอนาคต ท้ังนี้การข้ึนอัตราดอกเบี้ยนั้นจะเปนการปรับ
เพ่ิมข้ึนทีละนอย และประเมินจากขอมูลและสภาวะเศรษฐกิจท่ีเขามาเปนระยะๆ ซ่ึงหลังจากมีการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยแลวนั้น หากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไมเปนไปตามท่ีธนาคารกลางฯ คาดการณไว ก็อาจจะมีการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยลงใหสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจ  

จากถอยแถลงของธนาคารกลางฯ ครั้งลาสุดเม่ือเดือนมีนาคม 2558 สะทอนใหเห็นวาธนาคารกลางฯ มี
ความเห็นในเชิง dovish และมีการปรับลดชวงคาดการณการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2558 อยูในชวงรอยละ   
2.3 – 2.7 จากเดิมท่ีเคยคาดการณไวเม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ 2.6 – 3.0 เนื่องจากภาคการสงออกชะลอตัว
ลง และคาดการณการเติบโตทางเศรษฐกิจระยะยาวเทาเดิมอยูท่ีระหวางรอยละ 2.0 – 2.3 คาดการณอัตราการ
วางงาน ณ สิ้นป 2558 อยูในชวงรอยละ 5.0 – 5.2 ลดลงจากคาดการณเดิมเม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ        
5.2 – 5.3 คาดการณอัตราเงินเฟอลดลงอยูในชวงรอยละ 0.6 – 0.8 จากเดิมท่ีคาดไวท่ีรอยละ 1.0 – 1.6 สวน
คาดการณอัตราดอกเบี้ยเปาหมาย ณ สิ้นป 2558 มีคามัธยฐานอยูท่ีรอยละ 0.625 ซ่ึงนอยกวาท่ีเคยคาดการณไว
เม่ือเดือนธ.ค. 2557 ท่ีรอยละ 1.125 ท้ังนี้อัตราดอกเบี้ยเปาหมายระยะยาวยังคงอยูท่ีรอยละ 3.75 

Economic Projections of Federal Reserve Board Members and  
Federal Reserve Bank Presidents 

 
ที่มา: ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Reserve) ณ วันที่ 17 มีนาคม 2558 
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