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 ดัชนีเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ 
- ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในสหรัฐฯ ลดลงอยู่ที่ 210,000 ราย บ่งชี้ตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง  
- ยอดขายบ้านใหม่ในสหรัฐฯ เดือน เม.ย. 2565 ลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่สี่ ขณะที่ราคาบ้านยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นแตะระดับ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์  
- ดัชนีราคา PCE ในเดือน เม.ย. 2565 ขยายตัวร้อยละ 6.3 YoY ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้า   
- ดัชนีการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลเดือน เม.ย. 2565 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.9 MoM แข็งแกร่งกว่าคาด  
- Real GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 1/2565 ประมาณการครัง้ทีส่อง หดตวัรอ้ยละ 1.5 ตอ่ป ี(annualized QGDP) หดตวัมากกวา่คาด 

 รายงานการประชุม FOMC บ่งชี้กรรมการ Fed พร้อมสนับสนุนให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งละ 0.50 percentage point 
ในการประชุมครั้งถัดไปในเดือน มิ.ย. และก.ค. 2565   

 รองประธาน Fed สนับสนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกสกุลเงินดิจิทัล และออกกฎระเบียบที่ชัดเจนก ากับดูแลสกุลเงินคริปโต 

ดัชนีเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ที่ส าคญัในสัปดาห์นี้ 

 ตัวเลขผูข้อสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกในสหรฐัฯ ประจ าสปัดาห์วนัที่ 21 พ.ค. 2565 ลดลง 8,000 รายเมือ่เทียบกับสปัดาหก์อ่นหนา้ 
มาอยู่ที ่210,000 ราย หลังจากทีเ่พิม่ขึน้ในสัปดาหก์่อนหนา้ ขณะที่ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานต่อเนื่องในสัปดาห์วันท่ี 14 พ.ค. 2565 
เพิ่มขึ้น 35,000 ราย มาอยู่ท่ี 1.35 ล้านราย ซึ่งยังคงใกล้เคียงระดับต ่าสุดในรอบ 53 ปี ท้ังนี้ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานยังอยู่ในระดับต ่า 
สอดคล้องกับภาวะตลาดแรงงานสหรัฐฯ ตึงตัว และยังมีการขาดแคลนแรงงาน ส่งผลให้นายจ้างหลีกเลี่ยงการเลิกจ้าง อย่างไรก็ดีธนาคาร
กลางสหรัฐฯ มีแผนท่ีจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอัตรามากกว่าที่เคยด าเนินการในอดีตเพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ีขยายตัวสูงสุดใน
รอบ 40 ปี ซึ่งการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอาจส่งผลให้เศรษฐกิจชะลอตัวลง และส่งผลกระทบต่อตลาดแรงงานสหรัฐฯ   

 ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืน เม.ย. 2565 ลดลงรอ้ยละ 16.6 MoM (-26.9% YoY) สูร่ะดับ 591,000 ยูนติตอ่ป ีต า่กวา่ทีน่กัวเิคราะห์
คาดวา่จะเพิม่ขึ้นอยูท่ี ่750,000 ยูนิตตอ่ปี ซึง่ยอดขายบา้นใหมล่ดลงติดต่อกนัเปน็เดอืนทีส่ี่ และอยู่ในระดบัต า่ทีสุ่ดในรอบ 2 ป ีอย่างไรก็ดี 
ราคากลางบ้านใหม่เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.6 MoM (+19.6% YoY) อยู่ท่ี 450,600 ดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ท้ังนี้
ยอดขายบ้านท่ีลดลง ส่งผลให้อุปทานบ้านใหม่ส าหรับขายในตลาดเพิ่มขึ้นอยู่ท่ี 9.0 เดือน จากระดับ 6.4 เดือน ในเดือน มี.ค. 2565 ซึ่ง
อุปทานบ้านส าหรับขายแตะระดับต ่าสุดท่ีระดับ 2.5 เดือน เมื่อเดือน ต.ค. 2564 อนึ่งตลาดบ้านมีสัญญาณชะลอตัวลงหลังจากที่อัตรา
ดอกเบีย้สินเชื่อจ านองปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยอัตราดอกเบี้ยสินเช่ือจ านองคงที่ 30 ปี เพิ่มขึ้นจากประมาณร้อยละ 3.11 ในช่วงต้นเดือน ม.ค. 
2565 สูร่้อยละ 5.10 ในช่วงปลายเดือน เม.ย. 2565 ซึ่งราคาบ้านและอัตราดอกเบี้ยสินเช่ือจ านองท่ีเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ส่งผลต่อ
ความสามารถในการซื้อบ้านของผู้ซื้อ 

 ดัชนรีาคาการใช้จา่ยเพือ่การบรโิภคสว่นบคุคล (PCE price) ซึง่เปน็ดชันชีี้วดัอตัราเงินเฟอ้ทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed)  ให้
ความส าคญั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.2 MoM ในเดอืน เม.ย. 2565 หลงัจากทีเ่พิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 MoM ในเดอืนกอ่นหนา้ ปัจจัยหลักท่ีส่งผลให้ดัชนี 
PCE price ชะลอตัวลงมาจากราคาพลังงานท่ีลดลงร้อยละ 2.8 MoM (+30.4 YoY) ส่วนดัชน ีCore PCE price ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหาร
และพลังงาน เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 MoM เท่ากับการขยายตัวในเดือนก่อนหน้า หากพิจารณารายปี ดัชนี PCE price เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 YoY 

Covid-19: U.S. at a glance ณ วันท่ี 27 พ.ค. 2565 
จ านวนผู้ตดิเช้ือสะสม     83,934,197 ราย 
Weekly change         1.0% 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ชะลอตัวลงจากระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี เมื่อเดือนมี.ค. 2565 ท่ีร้อยละ 6.6 และดัชนี Core PCE price เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.9 YoY ชะลอตัวลง
จากร้อยละ 5.2 YoY ในเดือน มี.ค.2565 ท้ังนี้ดัชนี PCE price และ Core PCE price ชะลอตัวลงเล็กน้อยจากระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี แต่
ถือว่ายังขยายตัวอยู่ในระดับสูงมาก เมื่อเทียบกับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ร้อยละ 2  

 ดัชนกีารใช้จา่ยเพือ่การบรโิภคส่วนบคุคล (PCE) ในเดอืน เม.ย. 2565 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.9 MoM มากกวา่ที่นกัวเิคราะห์คาดการณ์
ว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 MoM หลังจากท่ีเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 MoM ในเดือน มี.ค. 2565 ปัจจัยหลักท่ีส่งผลใหก้ารใช้จ่ายผู้บริโภคเพิ่มขึ้นมา
จากรายได้ท่ีเพิ่มขึ้น โดยดัชนีรายได้ผู้บริโภคเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 MoM สะท้อนถึงตลาดแรงงานที่ตึงตัวส่งผลให้ผู้จ้างจ่ายค่าแรงเพิ่มขึ้นเพื่อ
ดึงดูดแรงงาน ท้ังนี้หากปรับตามอัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM ในเดือน เม.ย. 2565 ส่งผลให้ดัชนีการใช้จ่ายผู้บริโภคส่วนบุคคลท่ี
แท้จริงเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.7 MoM และดัชนีรายได้ท่ีแท้จริงเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.2 MoM ขณะที่อัตราการออมในเดือน เม.ย. 2565 ลดลงสู่ร้อยละ 
4.4 ซึ่งเป็นระดับต ่าสุดในรอบ 14 ปี ท้ังนี้โดยภาพรวมแล้วเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากการท่ีอัตราเงินเฟ้อขยายตัวในระดับสูง และ
อัตราดอกเบี้ยปรับตัวเพิ่มขึ้น แต่ตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งเป็นปัจจัยส าคัญท่ีหนุนให้การใช้จ่ายผู้บริโภคซึ่งคิดเป็นสัดส่วนสองในสามของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว  

 Real GDP สหรฐัฯ ไตรมาส 1/2565 ประมาณการครัง้ทีส่อง หดตวัรอ้ยละ 1.5 ตอ่ป ี(annualized QGDP) ซึง่หดตวัมากกวา่
ประมาณการเบือ้งตน้ที่คาดวา่หดตวัรอ้ยละ 1.4 และมากกวา่ทีน่กัวิเคราะหค์าดไว้วา่หดตัวเพียงรอ้ยละ 1.3 โดยปัจจัยหลักที่ส่งผลให้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาสที่ 1 ปี 2565 หดตัวมาจากการขาดดุลการค้าเพิ่มขึ้นมาก การลดสินค้าคงคลังของภาคเอกชน และการใช้จ่ายของ
ภาครัฐลดลง ซึ่งนักวิเคราะห์ต่างเห็นว่าเป็นปัจจัยเหล่านี้เป็นผันผวนชั่วคราว ส่วนปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้แก่ การใช้จ่าย
ผู้บริโภคซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 2 ใน 3 ของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการลงทุนถาวรของภาคเอกชน ยังคงขยายตัวแข็งแกร่ง ซึ่งต่างเป็นสัญญาณ
บวกของการขยายตัวในอนาคต ท้ังนี้ นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไตรมาสที่ 2 ของปี 2565 จะฟื้นตัวขึ้น โดยมีช่วง
คาดการณ์การขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 1.8 – 3.6 ต่อปี (annualized QGDP) โดยปัจจัยหนุนส าคัญจะมาจากการใช้จ่ายผู้บริโภคและ
ตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง  
คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงนิ (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เปดิเผยรายงานการประชมุเมือ่วนัที ่3 - 4 พ.ค. 2565 ระบุ
วา่ เมือ่พจิารณาจากความเสี่ยงดา้นอัตราเงนิเฟอ้ที่ยงัคงสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ กรรมการ Fed เห็นวา่ เปน็เรือ่งเหมาะสมทีจ่ะ
ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อกีครัง้ละ 0.50 percentage point ในการประชมุครัง้ถดัไปในเดอืน ม.ิย. และก.ค. 2565 ท้ังนีก้รรมการ FOMC     
เห็นพ้องว่า ความเสี่ยงท่ีท าให้อัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วน้ัน มาจากปัญหาห่วงโซ่อุปทานท่ียังคงเกิดขึ้นท่ัวโลก รวมทั้งสงครามใน
ยูเครน และการท่ีจีนยังคงล็อกดาวน์เมืองส าคัญเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ซึ่ง FOMC ทุกคนย ้าถึงความส าคัญและความ
มุ่งมั่นท่ีจะท าให้ระดับราคากลับมามีเสถียรภาพ และเห็นว่า FOMC ควรด าเนินการอย่างรวดเร็วเพื่อปรับนโยบายการเงินให้เข้าสู่ภาวะเป็น
กลาง (neutral posture) คอื ไม่กระตุ้นและไม่ชะลอการขยายตัวของเศรษฐกิจ ผ่านการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายและการปรับลด      
งบดุลของ Fed ท้ังนี้ตลาดเงินในสหรัฐฯ คาดการณ์ว่า Fed จะปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายให้มาอยู่ท่ีร้อยละ 2.5 – 2.75 ภายในช่วงสิ้นปี 
2565   
นาง Lael Brainard รองประธาน Fed แถลงตอ่คณะกรรมาธกิารดา้นบรกิารทางการเงินของสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัฯ สนบัสนุนให้ธนาคาร
กลางสหรฐัฯ ออกสกุลเงินดิจทิลั (CBDC) ว่า สกุลเงินดิจิทัลท่ีออกโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ควรมีควบคู่ไปกับการมีอยู่ของ stablecoin อื่นๆ 
เพื่อประกันความเชื่อมั่นและความมีเสถียรภาพของระบบการเงินโลก เนื่องจากขณะนี้การพัฒนาสินทรัพย์คริปโตและสกุลเงินดิจิทัลในหลาย
ประเทศก าลังเป็นท่ีนิยมมากขึ้น นอกจากนี้ CBCD ท่ีออกโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเป็นกลยุทธ์ท่ีส าคัญของสหรัฐฯ ในการสร้างมาตรฐาน
ระดับโลก และสร้างความเชื่อมั่นว่าดอลลาร์สหรัฐจะยังคงเป็นสกุลเงินหลักในระบบการช าระเงินท่ัวโลก ท้ังนี้นาง Brainard ยังได้กล่าวถึง
เหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นเร็วๆ นี้ จากการท่ีมูลค่าของ TerraUSD หรือ UST ซึ่งเป็น stablecoin หลักตัวหน่ึง ลดลงอย่างรวดเร็ว ว่า ความผันผวน
อย่างมากของตลาดคริปโต เป็นหลักฐานท่ีชัดเจนว่า ธนาคารกลางจ าเป็นต้องมีกฎระเบียบท่ีชัดเจนเพื่อปกป้องผู้บริโภค นักลงทุน และ
เสถียรภาพทางการเงิน ท้ังนี้เมื่อเดือน ม.ค. 2565 ท่ีผ่านมา Fed ประกาศท าการศึกษาเกี่ยวกับข้อดีและข้อเสียของ CBDC และเปิดให้
สาธารณชนเข้ามาร่วมแสดงความเห็นเกี่ยวกับการออกสกุลเงินดังกล่าว  
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ดชันหีลักในตลาดหลักทรัพยส์หรฐัฯ ต่างปดิเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบราย
สปัดาห ์หลงัจากที่ดชัน ีDow Jones ลดลงตดิตอ่กนั 8 สปัดาหก์่อนหน้า ซ่ึง
เป็นการลดลงรายสัปดาห์ติดต่อกันยาวนานที่สุดในรอบ 90 ปี ทั้งนี้ตลาด
หลักทรัพย์สหรัฐฯ ได้แรงหนุนจากการประกาศผลประกอบการของบริษัทกลุ่ม
ค้าปลีกท่ีดีกว่าคาด เนื่องจากชาวอเมริกันออกมาจับจ่ายใข้สอย นอกการนี้การ
เปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจในสัปดาห์นี้ เช่น การใช้จ่ายผู้บริโภคท่ีแข็งแกร่ง และ
อัตราเงินเฟ้อที่ส่งสัญญาณชะลอตัวลง เป็นปัจจัยหนุนตลาดเช่นกัน  

Weekly Change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.24 ปิดที่ 33,212.96 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.58 ปิดที่ 4,158.24 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปิดเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.84 ปิดที่ 12,131.13 จุด  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลสหรัฐฯ ปรบัตวัในชว่ง                 
-13 ถึง 6 bps โดยอตัราผลตอบแทนของพนัธบัตรอาย ุ1 ปีขึน้ไปตา่งปรบัตวั
ลดลง  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน เพ่ิมขึ้น 5 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 1.08 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง 13 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 2.47 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง 4 bps อยู่ที่          
ร้อยละ 2.74 

 ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั อ่อนคา่ลงเมื่อเทยีบรายสปัดาห ์โดย Dollar 
Index (DXY Index) อยู่ที่ 101.67 ลดลงร้อยละ 1.3  
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