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 ดัชนีเศรษฐกิจที่ส าคัญของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้  
- ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนก.พ. 2565 เพิ่มขึ้นสูงกว่าคาดมาก อัตราการว่างงานลดลงเข้าใกล้

ระดับก่อนการแพร่ระบาด 
- ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในสหรัฐฯ ลดลง สอดคล้องการแพร่ระบาดลดลงและธุรกิจหลีกเลี่ยงการเลิกจ้าง  
- ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ก.พ. 2565 เพิ่มขึ้นเล็กน้อย หนุนจากการแพร่ระบาดของโควิด-19 สายพันธุ์ 

Omicron ลดลงอย่างรวดเร็ว 
- ดัชนี ISM ภาคบริการสหรัฐฯ เดือน ก.พ. 2565 ขยายตัวน้อยที่สุดในรอบหนึ่งปี 

 Beige Book ระบุเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในช่วงต้นปี 2565 ขยายตัวเพียงเล็กน้อย โดยจ านวนผู้ติดเชื้อโควิด-19 ในระดับสูง และ 
อากาศฤดูหนาว ส่งผลลบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

 ประธาน Fed สนับสนุนการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นร้อยละ 0.25 ในการประชุมวันที่ 15 – 16 มี.ค. 2565 

 ประธานาธิบดีไบเดน แถลงนโยบายประจ าปีของรัฐบาลต่อสภาคองเกรส   
 

ดชันเีศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีส่ าคญัในสปัดาห์นี้ 

 ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ ในเดอืนก.พ. 2565 เพิ่มขึ้น 678,000 ต าแหน่ง สงูกวา่ทีค่าดวา่จะเพิม่ขึน้ 
390,000 ต าแหน่ง โดยการจา้งงานเพิ่มขึน้ในเกือบทุกภาคอุตสาหกรรม น าโดยการจ้างงานภาคบริการท่องเที่ยวและสันทนาการ บริการ
สาธารณสุข และภาคก่อสร้าง ขณะที่อัตราการว่างงานลดลงสู่ร้อยละ 3.8 จากร้อยละ 4.0 ในเดือนก่อนหน้า ซึ่งใกล้เคียงกับระดับก่อน
การแพร่ระบาดที่ร้อยละ 3.5 ทั้งนี้อัตราการมีส่วนร่วมในก าลังแรงงานเพิ่มข้ึนอยู่ที่ระดับร้อยละ 62.3 จากร้อยละ 62.2 โดยแรงงานมี
แรงจูงใจในการกลับเข้าสู่ตลาดแรงงานมากข้ึน ปัจจัยหนึ่งมาจากค่าจ้างค่าแรงเฉลี่ยต่อชั่วโมงเพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.1 YoY สูงกว่าค่าเฉลี่ย
ในช่วงก่อนการแพร่ระบาดที่เพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 3 YoY นอกจากนี้ตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิด-19 สายพันธุ์ Omicron รายใหม่ลดลงอย่าง
รวดเร็ว ทั้งนี้ภาวะตลาดแรงงานสหรัฐฯ ในขณะนี้ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งและอยู่ในภาวะตึงตัว ซึ่งคาดว่าการจ้างงานมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน
ต่อเนื่องท่ามกลางการขาดแคลนแรงงาน และหลายพ้ืนที่ในสหรัฐฯ ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของโควิด-19  

 ตวัเลขผูข้อสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกในสหรฐัฯ ประจ าสปัดาหว์นัที่ 26 ก.พ. 2565 ลดลง 18,000 รายเมื่อเทียบกับสปัดาห์
ก่อนหนา้อยูท่ี่ 232,000 ราย ทั้งนี้ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลงต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่สอง สอดคล้องกับการที่ตัวเลขผู้ติด
เชื้อโควิด-19 ต่อวันเฉลี่ยรายสัปดาห์ลดลงอย่างรวดเร็วจากระดับสูงสุดที่ประมาณ 800,000 รายต่อวัน เมื่อช่วงกลางเดือน ม.ค. 2565 
มาอยู่ที่ต ่ากว่าระดับ 100,000 รายต่อวันตั้งแต่วันที่ 20 ก.พ. 2565 นอกจากนี้ธุรกิจหลีกเลี่ยงการเลิกจ้างท่ามกลางการขาดแคลน
แรงงาน ทั้งนี้คาดว่าตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในสหรัฐฯ จะลดลงต ่ากว่าระดับ 200,000 ราย เนื่องจากตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิด-
19 มีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง 

Covid-19: U.S. at a glance ณ วันท่ี 4 มี.ค. 2565 
จ านวนผู้ตดิเช้ือสะสม    79,223,138 ราย 
Weekly change         0.5% 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สถาบนัจดัการดา้นอปุทานของสหรฐั (ISM) ระบุวา่ ดชันภีาคการผลิตของสหรฐัฯ ในเดือน ก.พ. 2565 เพิม่ขึน้อยูท่ีร่ะดบั 58.6 จาก
ระดบั 57.6 ในเดอืนกอ่นหนา้ สงูกวา่ที่นกัวิเคราะหค์าดการณ์วา่จะเพิม่ขึน้อยู่ที่ 58.0 ซึง่คา่ดัชนีท่ีสูงกว่า 50 บ่งชี้ถึงภาวะขยายตัว ท้ังนี้ดัชน ี
ISM ภาคการผลิตในเดือน ก.พ. 2565 เพิ่มขึ้นเป็นครั้งแรกในรอบ 4 เดือน ปัจจัยหนุนจากการแพร่ระบาดของโควิด-19      สายพันธุ ์
Omicron เริ่มลดลงอย่างรวดเร็วต้ังแต่ช่วงกลางเดือน ม.ค. 2565 รัฐบาลผ่อนคลายมาตรการเข้มงวดในการควบคุมการแพร่ระบาด และอุป
สงค์อยู่ในระดับแข็งแกร่ง อย่างไรก็ดีปัญหาการขาดแคลนด้านอุปทานและอัตราเงินเฟ้อในระดับสูงยังคงจ ากัดการขยายตัวของภาคการผลิต  

 สถาบนัจดัการดา้นอปุทานของสหรฐั (ISM) เปดิเผยวา่ ดชันภีาคบรกิารในเดือน ก.พ. 2565 ลดลงอยู่ทีร่ะดับ 56.5 จากระดับ 59.9 
ในเดอืนกอ่นหนา้ ซึง่เปน็ระดบัต ่าสุดในรอบหนึง่ปแีละลดลงตดิตอ่กันเปน็เดอืนทีส่าม อย่างไรก็ดีค่าดัชนีสูงกว่า 50 บ่งชี้ถึงภาวะขยายตัว 
และค่าที่สูงกว่า 55 ถือว่าขยายตัวดีมาก ซึ่งภาคบริการในเดือน ก.พ. 2565 ท่ีขยายตัวชะลอลงปัจจัยหลักมาจากการ   จ้างงานหดตัว โดย
ธุรกิจต่างระบุถึงการขาดแคลนแรงงานและอัตราการลาออกจากงานสูง นอกจากนี้ระดับราคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้นมาก ท้ังนี้คาดว่าภาคบริการ
สหรัฐฯ น่าจะปรับตัวดีขึ้นในช่วงฤดูใบไม้ผลิเนื่องจาก จะยังคงได้รับผลกระทบจากปัญหาด้านห่วงโซ่อุปทานท่ีเกี่ยวเนื่องกับการแพรร่ะบาด
ของไวรัส เงินเฟ้อท่ีเกิดจากอุปสงค์ และการขาดแคลนแรงงาน 
รายงาน Beige Book ระบวุา่ กิจกรรมทางเศรษฐกจิใน 12 เขตของสหรัฐฯ ตัง้แต่ชว่งกลางเดอืนม.ค. 2565 ถงึปลายเดอืนก.พ. 2565 
ขยายตวัเพียงเลก็นอ้ย โดยการเพิม่ขึน้ของจ านวนผู้ติดเชือ้โควดิ-19 ที่ท าให้ธรุกจิประสบปญัหาขาดแคลนแรงงานมากขึน้ และอากาศฤดู
หนาว สง่ผลลบตอ่กจิกรรมทางเศรษฐกิจ ท าใหก้ารใจก้ารผูบ้ริโภคชะลอตวัลง ภาคการผลิตยังคงขยายตัวอีกเล็กนอ้ยแม้ว่าจะประสบกับ
ปัญหาด้านห่วงโซ่อุปทานและสินค้าคงคลังอยู่ในระดับต ่า ภาคธุรกิจยังคงขาดแคลนแรงงานเนื่องจากอัตราการออกจากงานสูง ท าให้บริษัท
ต่างขึ้นค่าแรงและค่าตอบแทน รวมถึงมีความยืดหยุ่นในการเข้ามาท างาน เพื่อดึงดูดแรงงาน โดยเฉพาะในต าแหน่งท่ีมีค่าแรงต ่า ซึ่งคาดว่า
การภาวะตึงตัวของตลาดแรงงานและการขยายตัวของค่าแรงค่าจ้างจะยังคงอยู่ต่อไป ส่วนระดับราคาสินค้าเพิ่มขึ้นมากท่ัวสหรัฐฯ ปัจจัยหลัก
จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ค่าขนส่งท่ีสูงขึ้นและค่าแรงท่ีเพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยผลักให้ต้นทุนสูงขึ้นเช่นกัน ท้ังนี้ผู้ขายสามารถผลักภาระ
ด้านต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นให้แก่ผู้บริโภคได้เนือ่งจากอุปสงค์อยูใ่นระดับสูง ซึ่งธุรกิจคาดว่าระดับราคาจะเพิ่มขึ้นอีกต่อเนื่องในช่วงหลายเดือนข้างนี้ 
เนื่องจากยังคงมีการผลักภาระด้านต้นทุนท่ีสูงขึ้นให้แก่ผู้บริโภค  
นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) แถลงนโยบายการเงนิรอบครึง่ปีตอ่คณะกรรมธกิารในสภาคองเกรสว่า 
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ตึงตัวมาก ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นสูงกว่าเป้าหมายท่ีร้อยละ 2 มาก เนื่องจากภาวะคอขวดด้านอุปทานท าให้
อุปทานไม่เพียงพอขณะท่ีอุปสงค์แข็งแกร่ง ซึ่งความชะงักงันด้านอุปทานเกิดขึ้นในหลายภาคส่วนและยาวนานกว่าท่ีคาดไว้ปัจจัยหนึ่งจากการ
แพร่ระบาดของโควิด-19 ท่ีเกดิขึ้นหลายระลอก อย่างไรก็ด ีFed คาดว่าอัตราเงินเฟ้อจะลดลงในช่วงปี 2565 หากข้อจ ากัดด้านอุปทาน
คลี่คลายลง และอุปสงค์ขยายตัวชะลอลงเนื่องจากผลจากนโยบายการเงินและการคลังเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจทยอยหมดลง ท้ังนี้นาย Powell 
เห็นว่ามีความเหมาะสมท่ีจะปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นร้อยละ 0.25 ในการประชุมวันท่ี 15 – 16 มี.ค. 2565 และหารือถึงเรื่องแผนการ
ปรับลดงบดุล อย่างไรก็ดีนโยบายการเงินจะปรับเปล่ียนตามสถานการณ์ท่ีส่งผลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่ง Fed ต้องมีความระมัดระวังและ
รวดเร็วในการด าเนินการ ส าหรับความเสี่ยงท่ีส าคัญต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในขณะนี ้ได้แก่ ทิศทางการแพร่ระบาดของโควิด-19 และผลกระทบ
ในระยะใกล้จากการท่ีรัสเซียรุกรานยูเครน มาตรการคว ่าบาตร และเหตุการณ์ท่ีจะเกิดขึ้นต่อไป ซึ่งยังคงมีความไม่แน่นอนอย่างมาก แต่สิ่งท่ี
เกิดขึ้นในขณะนี้จากการท่ีรัสเซียบุกโจมตียูเครนส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ได้เพิ่มขึ้นขึ้นอย่างมาก โดยเฉพาะราคาพลังงาน ซึ่งจะส่งผลให้
อัตราเงินเฟ้อเพิ่มสูงขึ้นในระยะสั้น 

นายโจ ไบเดน ประธานาธิบดีสหรฐัฯ ไดแ้ถลงนโยบายประจ าปขีองรฐับาล (State of the Union) ต่อสภาคองเกรสสหรฐัฯ ซึง่เปน็การแถลง 
State of the Union เปน็ครัง้แรกนบัตัง้แตเ่ข้ารบัต าแหนง่ประธานาธบิดสีหรฐัฯ โดยเน้นย า้ถงึความเปน็หนึง่เดียวทัง้ในระดบัประเทศ และ
ทั่วโลกในการตอบสนองทีร่สัเซยีรกุรานยเูครนซึ่งสหรัฐฯ แสดงจุดยืนชัดเจนในการสนับสนุนรัฐบาลและประชาชนของยูเครนเพื่อต่อต้าน
รัสเซียโดยการให้เงินช่วยเหลือทางตรงแก่ยูเครน ขณะที่ประนามนาย Vladimir Putin ประธานาธิบดีของรัสเซียท่ีใช้ก าลังทหารโจมตียูเครน 
ซึ่งสหรัฐฯ ได้ร่วมมือกับกลุ่มประเทศองค์การสนธิสัญญาแอตแลนติกเหนือ (NATO) และประเทศต่างๆ ท่ัวโลก ออกมาตรการคว ่าบาตรทาง
เศรษฐกิจครั้งใหญ่ต่อรัสเซีย ตัดธนาคารขนาดใหญ่ของรัสเซียออกจากระบบการเงินระหว่างประเทศ พร้อมท้ังมุ่งเป้าลงโทษกลุ่มนักธุรกิจท่ีมี
อิทธิพล (Oligarchs) ของรัสเซยี นอกจากนี้ประธานาธิบดีไบเดน ได้เสนอแนวทางแก้ไขเรื่องอัตราเงินเฟ้อท่ีขยายตัวสูงสุดในรอบ 40 ปี 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ดชันหีลักในตลาดหลักทรัพยส์หรฐัฯ ต่างปดิลดลงเมือ่เทยีบราย

สปัดาห ์ปัจจัยหลักยังคงมาจากสถานการณ์รัสเซียบุกโจมตีทางทหารต่อ
ยูเครนที่ทวีความรุนแรงเพ่ิมข้ึน และส่งผลกระทบให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งนักลงทุนกังวลว่าการเพ่ิมขึ้นของระดับราคาอาจส่งผลให้
อัตราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ ที่อยู่ในระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี ปรับตัวสูงขึ้นอีก 
และอาจส่งผลให้เกิดภาวะเศรษฐกิจชะงักงันขณะที่อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูง 
(stagflation) 

5 days change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 1.30 ปิดที่ 33,614.80 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลงร้อยละ 1.27 ปิดที่ 4,328.87 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 2.78 ปิดที่ 13,313.44 จุด  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลสหรัฐฯ ปรบัตวัในชว่ง -26 bps ถึง 
12 bps เมื่อเทยีบรายสปัดาห์ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรช่วงอายุตั้งแต่   
6 เดือนข้ึนไป ต่างปรับตัวลดลง ทั้งนีน้ักลงทุนเข้าซื้อพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัยจากความกังวลเรื่องสถานการณ์รัสเซียบุกยูเครน ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบทางการเศรษฐกิจต่อสหรัฐฯ  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน เพ่ิมขึ้น 1 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 0.34 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง 5 bps อยู่ที่         
ร้อยละ 1.50 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง 23 bps อยู่ที่          
ร้อยละ 1.74 

 ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั แขง็ค่าขึน้เมื่อเทยีบรายสปัดาห ์ทั้งนี้ Dollar 
Index อยู่ที่ 98.49 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.02 
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ซึ่งเป็นประเด็นส าคัญส าหรับชาวอเมริกัน โดยมุ่งเน้นการลดต้นทุนท้ังของภาคธุรกิจ และภาคครัวเรือน ในขณะท่ีไม่ลดค่าจ้างค่าแรง เช่น 
เพิ่มการผลิตในสหรัฐฯ ส าหรับสินค้าที่มีความส าคัญ สร้างโครงสร้างพื้นฐานท่ีทันสมัยเพิ่มขึ้น การพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม และการ
ปรับปรุงการขนย้ายสินค้าให้รวดเร็วและมีราคาถูกลงในสหรัฐฯ เพื่อเป็นการสร้างงานในสหรัฐฯ พร้อมกับการลดการพึ่งพาห่วงโซ่อุปทานจาก
ต่างชาติ นอกจากนี้ยังประกาศว่าสหรัฐฯ และประเทศอื่นๆ อีก 30 ประเทศ เห็นพ้องท่ีจะระบายน ้ามันออกจากคลังส ารองทางยุทธศาสตร์ 
(SPR) รวม 60 ล้านบาร์เรล เพือ่บรรเทาราคาน ้ามันและก๊าซท่ีสูงขึ้นอันเป็นผลมาจากการท่ีรัสเซียใช้ก าลังทหารบุกโจมตียูเครน โดยสหรัฐฯ 
จะระบายน ้ามัน 30 ล้านบาร์เรลจากปริมาณรวม 60 ล้านบาร์เรล 
 

 

 

 


