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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของสหรัฐฯ 
ในสัปดาหนี้  

- ดัชนี CPI เดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึน 
อยางไรก็ดีคาดวา เงินเฟอในสหรัฐฯ 
จะปรบัตัวลดลงในชวงหลายเดือน
ขางหนา   

• Fed ดําเนินการอยางมีนัยสําคัญ 
เพ่ือเสริมสภาพคลองใหแกระบบ
การเงินทามกลางความผันผวนใน
ตลาดเงินท่ีเกิดข้ึนจากผลกระทบจาก
ไวรัสโควิด-19  

• หนวยงานควบคุมกฎระเบียบ
ทางการเงินของสหรัฐฯ สนับสนุนให
ธนาคารพาณิชยชวยเหลือดาน
การเงินแกผูไดรับผลกระทบจากไวรัส
โควิด-19 

• IMF เรียกรองใหนานาประเทศ
กําหนดนโยบายเฉพาะเพ่ือจํากัด
ผลกระทบตอเศรษฐกิจจากไวรัส      
โควิด-19 

• นักลงทุนคาดการณ Fed จะปรบั
ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 1.00 
percentage point ในการประชุม
เดือน มี.ค.  

• ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศ
ภาวะฉุกเฉินแหงชาติ  

• รมว. คลังสหรัฐฯ และ
ประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ 
เปดเผยวาใกลบรรลุขอตกลง
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจหลาย   
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือ
ชวยเหลือผูท่ีไดรับผลกระทบจากการ
แพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่สําคัญในสัปดาหนี้ 
 ดัชนี CPI ในเดือน ก.พ. เพ่ิมขึ้น 0.1 MoM เทากับเดือนกอนหนา ปจจัยหลักจาก

การเพ่ิมขึ้นของคาเชาที่พักและราคาสินคาบริโภค สวนดัชนี CPI พื้นฐาน ซึ่งไมนับรวมหมวด
อาหารและพลังงาน เพิ่มขึ้นรอยละ 0.2 MoM ท้ังน้ีหากเทียบรายป ดัชนี CPI เดือน ก.พ. 
เพิ่มขึ้นรอยละ 2.3 YoY และดัชนี CPI พื้นฐานเพิ่มขึ้นรอยละ 2.4 YoY ทั้งนี้เงินเฟอเดือน ก.พ. 
ยังไมมีสัญญาณถึงผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 อยางไรก็ดีคาดวา
เงินเฟอในสหรัฐฯ นาจะปรับตัวลดลงเนื่องจากแรงกดดันดานราคาน้ํามันที่ปรับตัวลดลงและ
ผลกระทบตอเศรษฐกิจจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 
 
Fed ดําเนินการอยางมีนัยสําคัญ เพ่ือเสริมสภาพคลองใหแกระบบการเงินสหรัฐฯ ทามกลาง
ความผันผวนในตลาดเงินที่เกิดขึ้นจากผลกระทบจากไวรัสโควิด-19  

 เมื่อวันที่ 11 มีนาคม 2563 Fed สาขานิวยอรก ประกาศอัดฉีดสภาพคลองเขาสู
ตลาดการเงินผานมาตรการซื้อคืนพันธบัตรขามคืน (overnight repo operation) วงเงิน 
1.75 แสนลานดอลลารสหรัฐ เพื่อใหมั่นใจไดวาธนาคารตางๆ จะมีทุนสํารองอยางเพียงพอและ
และลดปจจัยเส่ียงท่ีอาจเปนแรงกดดันตลาดเงินซึ่งจะสงผลตอการดําเนินนโยบายการเงินของ 
Fed และยังเปนการรักษาอัตราดอกเบ้ียเงินกูขามคืนใหอยูภายในเปาหมายของ Fed นอกจากน้ี 
Fed ระบุวาจะเพิ่มวงเงินการซื้อคืนพันธบัตรระยะ 2 สัปดาห อยางนอย 4.5 หมื่นลานดอลลาร
สหรัฐ และพันธบัตรระยะ 1 เดือน อีกอยางนอย 5.0 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ ท้ังน้ีการ
ดําเนินการของ Fed ในครั้งน้ีมีขึ้นทามกลางความผันผวนของตลาดเงิน โดยตลาดหลักทรพัย
และราคานํ้ามันลดลงอยางมาก ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรลดลงแตะระดับตํ่าสุดเปน
ประวัติการณ  

 เมื่อวันที่ 12 มีนาคม 2563 Fed ประกาศอัดฉีดเงินเขาสูระบบธนาคารอีก 1.5 ลาน
ลานดอลลารสหรัฐ ผาน short-term money market เพื่อเปนการรับมือกับภาวะชะงักงัน
ในตลาดพันธบัตรอันเน่ืองมาจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 และประกาศเพ่ิมประเภท
ของหลักทรัพยในการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลของ Fed จากเดิมท่ีซื้อเพียงพันธบัตรรัฐบาล
ระยะส้ัน (T-bill) ท่ีระดับ 6 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ ไปจนถึงวันท่ี 13 เม.ย. 2563  
 
หนวยงานควบคุมกฎระเบียบทางการเงินของสหรัฐฯ เรียกรองใหธนาคารพาณิชยชวยเหลือ
ดานการเงินแกผูไดรับผลกระทบจากไวรัสโควิด-19 
หนวยงานควบคุมดานกฎระเบียบทางการเงินของสหรัฐฯ 6 หนวยงาน ไดแก ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed), Federal Deposit Insurance Corporation, Consumer Financial 
Protection Bureau, the Conference of State Bank Supervisors, National Credit 
Union Administration and Office of the Comptroller of the Currency ออก
แถลงการณรวมวา หนวยงานไดตระหนักถึงผลกระทบของไวรัสโควิด-19 ท่ีอาจเกิดขึ้นกับลูกคา 
และการปฏิบัติงานของสถาบันการเงินจํานวนมาก ซึ่งหนวยงานควบคุมกฎระเบียบจะใหความ
ชวยเหลือดานกฎระเบียบท่ีเหมาะสมกับสถาบันการเงินท่ีไดรับผลกระทบจากการไวรัสโควิด-19 
เชน จะอนุมัติคําขออยางรวดเร็วตามความเหมาะสมเพื่อท่ีจะใหบริการไดอยางสะดวกขึ้นในพื้นท่ี
ท่ีไดรับผลกระทบ พรอมท้ังเรียกรองใหสถาบันการเงินตอบสนองความตองการดานการเงินของ
ลูกคาท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของไวรัส  
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IMF เรียกรองใหนานาประเทศกําหนดนโยบายเฉพาะเพ่ือจํากัดผลกระทบตอเศรษฐกิจ
จากไวรัสโควิด-19 

นาง Gita Gopinath หัวหนานักเศรษฐศาสตรของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) 
เผยแพรบทความใน blog ของ IMF วา human costs ของการแพรระบาดของไวรัส       
โควิด-19 เพ่ิมข้ึนอยางนาวิตก ภาวะชะงักงันของธุรกิจทําใหการผลิตลดลงและสงผลกระทบ

ดานอุปทาน ขณะท่ีความกลัวท่ีจะไดรับเชื้อไวรัสและสูญเสียรายได ทําใหเกิดความลังเลในการใชจายของผูบริโภคและภาคธุรกิจ สงผล
ใหอุปสงคลดลง รัฐบาลของแตละประเทศควรเรงใชนโยบายการเงินและการคลังอยางมีนัยสําคัญเพ่ือชวยเหลือผูบริโภคและธุรกิจให
สามารถรับมือกับผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยมาตรการไดแก cash transfers                   
การอุดหนุนดานคาจาง หรือการบรรเทาดานภาษี เปนตน ท้ังนี้เปาหมายของนโยบายเพ่ือปองกันมิใหวิกฤตชั่วคราวสงผลกระทบตอ
อยางถาวรตอประชาชนและบริษัทเนื่องจากการตกงานหรือลมละลาย ขณะท่ีธนาคารกลางตางๆ ควรพรอมท่ีจะจัดหาสภาพคลอง
ปริมาณมากใหกับธนาคาร และสถาบันการเงินท่ีมิใชธนาคารท่ีปลอยกูใหกับธุรกิจ เนื่องจากการแพรระบาดทําใหเกิดภาวะชะงักงันของ
หวงโซอุปทาน และและอุปสงคของผูบริโภคท่ัวโลก 

นักลงทุนคาดการณ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายอีก 1.00 percentage point ในการประชุมเดือน มี.ค.  
จากขอมูลการซ้ือขายพันธบัตรลวงหนาของ CME Group เม่ือวันท่ี 13 มีนาคม 2563 สะทอนใหเห็นวา นักลงทุนคาดวา มีความ
เปนไปไดรอยละ 100 ท่ี Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชมุวันท่ี 17 – 18 เดือนมีนาคม 2563 เพ่ือลดผลกระทบทาง
เศรษฐกิจจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 โดยคาดวา มีความเปนไปไดรอยละ 85.6 ท่ี Fed จะปรับลดถึง 1.00 percentage 
point สูรอยละ 0 – 0.25 ขณะท่ีมีความเปนไปไดรอยละ 14.4 ท่ีจะปรับลด 0.75 percentage point สูระดับรอยละ 0.25 – 0.50 

ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ และแถลงมาตรการเพ่ือรับมือกับการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
เม่ือบายวันท่ี 13 มีนาคม 2563 ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ เพ่ือใชอํานาจพิเศษในการควบคุมและปองกันการ
ระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยแถลงวา จะมีการใชงบประมาณ 5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือชวยเหลือมลรัฐตางๆ ท่ีตองการ และเปด
ศูนยแพทยฉุกเฉินเพ่ิมเพ่ือรับมือกับการระบาด นอกจากนี้จะมีการยกเวนขอกําหนดตางๆ ดานสาธารณสุขเพ่ืออํานวยความสะดวก
สําหรับหนวยงานตางๆ ใหสามารถปฏิบัติงานไดอยางรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ และจะมีชุดทดสอบเชื้อไวรัสโควิด-19 อีกประมาณ            
5 ลานชุดภายใน 1 เดือน ท้ังนี้การประกาศภาวะฉุกเฉินแหงชาติ ใหอํานาจเพ่ิมเติมแกประธานาธิบดีในการดําเนินการตางๆ ท้ังท่ีระบุ
ไวในกฎหมายและสิ่งท่ีเห็นสมควรเพ่ือรักษาความม่ันคงของประเทศ อนึ่งกอนหนานี้ ประธานาธิบดีทรัมป ประกาศมิใหผูเดินทางจาก
ยุโรปยกเวนประเทศอังกฤษ เขามายังสหรัฐฯ เปนเวลา 30 วัน โดยมีผลตั้งแตเท่ียงคืนวันศุกรท่ี 13 มี.ค. 2563  

รมว. คลังสหรัฐฯ และประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ เปดเผยวาใกลบรรลุขอตกลงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจหลายหม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ เพ่ือชวยเหลือผูท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 
นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรฐัฯ และนาง Nancy Pelosi ประธานสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ เปดเผยวา ทําเนียบขาวและ
สภาคองเกรสใกลบรรลุขอตกลง ในการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมูลคาหลายหม่ืนลานดอลลารสหรัฐ เพ่ือเยียวยาประชาชนและ
ภาคธุรกิจท่ีไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 และจะชวยเหลืออุตสาหกรรมท่ีไดรับผลกระทบมากท่ีสุด เชน 
สายการบิน เรือสําราญ โรงแรม และธุรกิจขนาดยอม เปนตน ท้ังนี้ขอเสนอท่ีเสนอโดยพรรคเดโมเครต เชน การรับประกันการเขาถึง
อาหาร การตรวจหาเชื้อไวรัสโดยไมตองเสียคาใชจาย การหยุดงานโดยไดรับเงินคาจางสําหรับบุคคลท่ีไดรับผลกระทบจากไวรัส ขณะท่ี
ประธานาธิบดีทรัมป เสนอปรับลดภาษีเงินเดือนเหลือรอยละ 0 และหาทางชวยพนักงานท่ีไดรับคาจางเปนรายชั่วโมง เพ่ือสรางความ
เชื่อม่ันวาประชาชนเหลานี้จะไมตองวิตกเรื่องคาครองชีพประจําวัน  
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 ดัชนหีลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปรับตัวผันผวน     

อยางมากในสัปดาหนี้ และตลาดเขาสูขาลง หรือ Bear Market 
เปนครั้งแรกในรอบกวา 10 ป นับตั้งแตวิกฤตการเงิน ท้ังนี้ใน
ระหวางสัปดาหเกิดการใชระบบ circuit breaker เพ่ือระงับการ    
ซ้ือขายชั่วคราวเปนเวลา 15 นาที ถึง 2 ครั้ง เนื่องจากดัชนี S&P500 
ปรับตัวลดลงมากกวารอยละ 7 หลังจากท่ีองคการอนามัยโลก 
ประกาศใหการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 เปนการระบาดท่ัวโลก 
และประธานาธิบดีทรัมปประกาศมิใหผูเดินทางจากประเทศยุโรป
เขาสูสหรัฐฯ อยางไรก็ดี ตลาดลดชวงติดลบและปรับตัวดีข้ึนมาก
ในชวงวันศุกร หลังจากท่ี Fed ประกาศอัดฉีดเม็ดเงินกวา 1.5     
ลานลานดอลลารสหรัฐ เขาสูระบบการเงิน ประกอบกับรัฐบาล
สหรัฐฯ และรัฐบาลท่ัวโลกตางประกาศมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือระงับ
การแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 10.36 ปดท่ี 23,185.62 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 8.79 ปดท่ี 2,711.02 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 8.17 ปดท่ี 7,874.88 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 1 เดือน 

ถึง 1 ป ปรับตัวลดลง เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุน
คาดวา Fed จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงถึง 100 bps ในการ
ประชุมวันท่ี 17 – 18 มีนาคม 2563 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรระยะ 3 ป ถึง 30 ป ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยอุปสงคใน
สินทรัพยปลอดภัยลดลงหลังจากท่ีตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปรับตัวดี
ข้ึนในชวงวันศุกร  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง               
17 bsp อยูท่ีรอยละ 0.28 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ไมเปลี่ยนแปลงอยูท่ี
รอยละ 0.49 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน              
20 bsp อยูท่ีรอยละ 0.94 

 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 98.48 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.49  
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