
 February 10 - 14, 2020 
  

HIGHLIGHTS 
 

 
 
 
 
 
 
 
   
  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  

- ดัชนี CPI เดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน 
นอยท่ีสุดในรอบ 4 เดือน  

- ยอดคาปลีกเดือน ม.ค. 
เพ่ิมข้ึนตอเนื่องเปนเดือนท่ี 4   

- ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือน ม.ค. ลดลงรอยละ 0.3 MoM 

• หนี้สินครัวเรือนของสหรัฐฯ 
เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุดเปน
ประวัติการณ  

• ประธานาธิบดีทรัมป เสนอ    
รางงบประมาณป 2564 วงเงิน     
4.8 ลานลานดอลลารสหรัฐ  

• ประธาน Fed เขาแถลงนโยบาย
การเงินและตอบขอซักถามตอ
สภาคองเกรส ระบุเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ยังมีการขยายตัวดี และกําลังจบัตา
ดูผลกระทบของไวรัสโคโรนา 

• ทําเนียบขาววางแผนใช
มาตรการจูงใจทางภาษีใหชาว
อเมริกันซ้ือหุนในตลาดหลักทรัพย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้ 
 ดัชนี CPI ในเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน 0.1 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนต่ําสุดในรอบ         

4 เดือน หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM ในเดือนกอนหนา ปจจัยหลักมาจากการเพ่ิมข้ึน
ของคาเชาท่ีพัก ขณะท่ีราคาพลังงานต่ําลง สวนดัชนี CPI พ้ืนฐาน ซ่ึงไมนับรวมหมวดอาหาร
และพลังงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ในเดือน ธ.ค. 
ท้ังนี้หากเทียบรายป ดัชนี CPI เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.5 YoY และดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ     
2.3 YoY ท้ังนี้อัตราเงินเฟอในสหรัฐฯ ถือวายังคงเคลื่อนไหวอยูในระดับต่ํา 

 ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน
ติดตอกันเปนเดือนท่ี 4 โดยเพ่ิมข้ึนสอดคลองการคาดการณของนักวิเคราะห ปจจัยหนุนจาก
การเพ่ิมข้ึนของยอดขายวัสดุกอสรางและรถยนต ท้ังนี้ยอดคาปลีกพ้ืนฐาน (ไมนับรวมรถยนต
และน้ํามันเบนซิน) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM  

 ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมรวม (Industrial Production) เดือน ม.ค. ลดลง     
รอยละ 0.3 MoM มากกวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีรอยละ 0.2 MoM หลังจากท่ีลดลง
รอยละ 0.4 MoM ในเดือน ธ.ค. ท้ังนี้การหดตัวของภาคการผลิตไดรับผลกระทบจากการ
ลดลงของการผลิตเครื่องบิน หลังจากท่ีเครื่องบินโบอ้ิงรุน 737 Max ถูกทางการสหรัฐฯ สั่ง
หามบิน และสภาพอากาศฤดูหนาวท่ีอบอุนกลาวปกติ สงผลใหผลผลิตของภาคการผลิต 
(manufacturing) ลดลงรอยละ 0.1 MoM ผลผลิตของภาคสาธารณูปโภคลดลงรอยละ        
4.0 MoM ขณะท่ีผลผลิตของภาคเหมืองแรเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.2 MoM  

หนี้สินครัวเรือนของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุดเปนประวัติการณ  
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยวา หนี้สินครัวเรือนของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 6.01 แสน
ลานดอลลารสหรัฐฯ ในป 2562 อยูท่ี 14 ลานลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนรายป
มากท่ีสุดนับตั้งแตป 2550 หรือชวงกอนวิกฤตการเงินซ่ึงขณะนั้นหนี้ภาคครัวเรือนเพ่ิมข้ึน
มากกวา 1 ลานลานดอลลารสหรัฐ ท้ังนี้หนี้สินท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนนําโดยการเพ่ิมข้ึนของสินเชื่อท่ี
อยูอาศัยท่ีเพ่ิมข้ึนถึง 4.33 แสนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดนับตั้งแตป 2550 
นอกจากนี้สินเชื่อเพ่ือซ้ือรถยนต บัตรเครดิต และเงินกูเพ่ือการศึกษา ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน
เชนกัน ท้ังนี้อัตราดอกเบี้ยท่ีอยูในระดับต่ําและตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง หนุนการกูยืมและ
การจับจายใชสอยของผูบริโภค  

ประธานาธิบดีทรัมป เสนอรางงบประมาณป 2564 วงเงิน 4.8 ลานลานดอลลารสหรัฐ  
ประธานาธิบดีทรัมป เสนอรางงบประมาณฉบับประธานาธิบดีประจําป 2564 ตอสภาคองเกรส 
วงเงิน 4.8 ลานลานดอลลารสหรัฐ โดยมีการจัดสรรงบประมาณทางทหารเพ่ิมสู 7.4     
แสนลานดอลลารสหรัฐ หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 จากงบประมาณปจจุบัน ซ่ึงถือเปนงบ
กลาโหมสูงท่ีสุดในรอบ 70 ป และเพ่ิมงบประมาณสําหรับโครงการกอสรางกําแพงก้ัน
ชายแดนสหรัฐฯ – เม็กซิโก ขณะท่ีมีการตัดลดงบประมาณดานสวัสดิการสังคมตางๆ ใน
ประเทศ เงินชวยเหลือระหวางประเทศ และโครงการดานสิ่งแวดลอมลง นอกจากนี้ราง
งบประมาณฉบับนี้ ยังคาดการณการเติบโตของ GDP ไวท่ีระดับรอยละ 2.8 ในป 2563 และ  

 



 

รอยละ 3.1 ในป 2564 ซ่ึงสูงกวาตัวเลขคาดการณของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ท่ีรอยละ 2.0 และรอยละ 1.7 ตามลําดับ 
อยางไรก็ดี คาดวาประธานาธิบดีทรัมป ตองใชความพยายามอยางมากในการผลักดันรางงบประมาณดังกลาวใหผานความเห็นชอบจาก
สภาคองเกรส เนื่องจากมีท้ังสมาชิกพรรคเดโมเครตและพรรครีพับลีกันแสดงความไมเห็นดวยกับรางงบประมาณฉบับนี้ โดยสมาชิก
พรรคเดโมเครตตางไมเห็นดวยตอการปรับลดวงเงินสําหรับโครงการตางๆ ในประเทศ ขณะท่ีพรรครีพับลีกันแสดงความกังวลตอปญหา
หนี้สินของรัฐบาล และการขาดดุลระดับสูงท่ีจะเกิดจากงบประมาณฉบับนี้  

ประธาน Fed เขาตอบขอซักถามตอสภาคองเกรส ระบุเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีการ
ขยายตัวดี และกําลังจับตาดูผลกระทบของไวรัสโคโรนา 

นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดเขาแถลงนโยบาย
การเงินและตอบขอซักถามตอคณะกรรมาธิการของสภาคองเกรสเปนระยะเวลา 2 วัน 
สรุปไดวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีการขยายตัวปานกลาง โดยปจจัยพ้ืนฐานท่ีชวยหนุน
การใชจายผูบริโภค และตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกรง ความเสี่ยงขาลงตอ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ และแนวโนมการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยลดนอยลง โดยความตึงเครียดทางการคาระหวางสหรัฐฯ และจีนได    
ผอนคลายลง และการขยายตัวของเศรษฐกิจในตางประเทศเริ่มมีเสถียรภาพ อยางไรก็ดีผลกระทบจากการแพรระบาดของเชื้อ      
ไวรัสโคโรนาในจีนไดกลายเปนปจจัยเสี่ยงใหมตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซ่ึงขณะนี้ยังเร็วเกินไปท่ีจะคาดการณผลกระทบดังกลาว   
ตอขอซักถามจากคณะกรรมาธิการในวุฒิสภาท่ีวา Fed จะดําเนินการอยางไรหากเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ําครั้งตอไป นาย Powell 
กลาววา อัตราดอกเบี้ยปจจุบันอยูในระดับต่ําสงผลให Fed มีชองในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนอย อยางไรก็ดี Fed จะใชมาตรการ
ผอนคลายเชิงประมาณ (QE) เพ่ือกดดันใหอัตราดอกเบี้ยระยะยาวอยูในระดับต่ํา ซ่ึงเปนมาตรการท่ี Fed เคยใชมาแลวในชวงเกิด
วิกฤตการเงิน และจะใชการสงสัญญาณบงชี้ลวงหนาท่ีชัดเจนในการสื่อสารกับตลาดถึงการดําเนินนโยบายอัตราดอกเบี้ย (forward 
guidance) นอกจากนี้ นาย Powell ยังไดแสดงความกังวลเรื่องหนี้สินของรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนอยูในระดับสูงวา สภาคองเกรสควร
ดําเนินการเพ่ือใหหนี้ของรัฐบาลอยูในทิศทางท่ีมีเสถียรภาพขณะท่ีเศรษฐกิจยังแข็งแกรง เพ่ือใหม่ันใจไดวานโยบายการคลังจะสามารถ
ชวยพยุงใหเศรษฐกิจมีเสถียรภาพหากเกิดเศรษฐกิจขาลง  
 

ทําเนียบขาววางแผนใชมาตรการจูงใจทางภาษีใหชาวอเมริกันซ้ือหุนในตลาดหลักทรัพย 

สํานักขาว CNBC ของสหรัฐฯ รายงานโดยอางแหลงขาวท่ีเปนเจาหนาท่ีระดับสูงในทําเนียบขาววา คณะบริหารรัฐบาลกําลังพิจารณาใช
มาตรการเพ่ือจูงใจใหครัวเรือนสหรัฐฯ ลงทุนในตลาดหลักทรัพย ซ่ึงขอเสนอหนึ่งคือ ใหเงินรายไดสวนหนึ่งของครัวเรือนท่ีจะนําไป
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยท่ีนอกเหนือจากกองทุน 401K ไมตองเสียภาษี อยางไรก็ดีขณะนี้ยังไมมีตัวเลขท่ีแนนอนถึงสัดสวนเงินลงทุนท่ี
ไมตองเสียภาษี ซ่ึงมาตรการจูงใจทางภาษีนี้จะเปนสวนหนึ่งของแผนกระตุนเศรษฐกิจในการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีของ
ประธานาธิบดีทรัมปในปนี้ นอกจากนี้คาดวาทําเนียบขาวจะเสนอมาตรการปรับลดภาษีครั้งใหมกอนชวงเลือกตั้งประธานาธิบดีใน   
เดือน พ.ย. 2563  

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 ดัชนหีลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนใน

สัปดาหนี้ โดยปจจัยขับเคลื่อนตลาดในสัปดาหนี้ไดแก การประกาศ
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรฐัฯ สถานการณไวรัส
โคโรนา และขอมูลเศรษฐกิจ 

 
Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.02 ปดท่ี 29,398.08 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.58 ปดท่ี 3,380.16 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.21 ปดท่ี 9,731.18 จดุ  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เปลี่ยนแปลงเพียง

เล็กนอยเม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา ท้ังนี้นักลงทุนยังคงจับตาเรื่อง
ผลกระทบท่ีอาจสงผลตอหวงโซอุปทานจากการแพรระบาดของไวรัส      
โคโรนา ซ่ึงอาจสงผลตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน เพ่ิมข้ึน               
0.02 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.58 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน               
0.01 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.42 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ไมเปลี่ยนแปลง         
อยูท่ีรอยละ 1.59 

 
 

 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 
โดย Dollar Index ปดท่ี 99.16 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.5  
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