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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  

- ยอดคาปลีกเดือน ธ.ค. 
เพ่ิมข้ึนตอเนื่องเปนเดือนท่ี 3 และ
มีแนวโนมท่ีเปนบวกตอเนื่องใน     
ป 2563 

- ดัชนี CPI เดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึน
เพียงเล็กนอย  

• รายงาน Beige Book ระบุ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัว
เล็กนอย  

• สหรัฐฯ – จีน ลงนามขอตกลง
การคารอบแรกอยางเปนทางการ
แลว เตรียมเจรจารอบสอง 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เตรียม
ออกพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป 
ภายในครึง่แรกของปนี้  

• คณะบริหารประธานาธิบดี
ทรัมป มีแผนเปดเผยมาตรการ  
ปรับลดภาษีครั้งใหมในชวงหาเสียง
ปนี้ 

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ออก
รายงานวิเคราะหนโยบายคาเงิน
ของประเทศคูคาหลัก ไมมีประเทศ
คูคารายใดเขาขายบิดเบือนคาเงิน  

• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ 
เปดเผยกฎระเบียบข้ันสุดทาย
สําหรับกฎหมาย FIRRMA มีผล
บังคับใช 13 ก.พ. 63 

• วุฒิสมาชิกสหรัฐฯ เสนอราง
กฎหมายวงเงินกวา 1 พันลาน
ดอลลารสหรัฐฯ สนับสนุนบริษัท
สหรฐัฯ พัฒนาเทคโนโลยี 5G 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้ 
 ยอดคาปลีกสหรัฐฯ เดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึน

ติดตอกันเปนเดือนท่ี 3 และเพ่ิมข้ึนในเกือบทุกหมวด ท้ังนี้ยอดคาปลีกพ้ืนฐาน (ไมนับรวม
รถยนตและน้ํามันเบนซิน) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.5 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดในรอบ        
5 เดือนท่ีผานมา ท้ังนี้การจับจายใชสอยของผูบริโภคสหรัฐฯ มีแนวโนมท่ีจะเปนบวก
ตอเนื่องในป 2563 โดยไดแรงหนุนจากตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรงตอเนื่อง คาจางแรงงานท่ี
ปรับตัวสูงข้ึน และความตึงเครียดดานการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน ท่ีเริ่มผอนคลายลง  

 ดัชนี CPI ในเดือน ธ.ค. เพ่ิมข้ึนเพียงรอยละ 0.2 MoM ชะลอตัวลงจากท่ีเพ่ิมข้ึน
รอยละ 0.3 MoM ในเดือน พ.ย. สวนดัชนี CPI พ้ืนฐาน ซ่ึงไมนับรวมหมวดอาหารและ
พลังงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM ในเดือน พ.ย. ท้ังนี้
ดัชนี CPI ของท้ังป 2562 เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.3 ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดนับตั้งแตป 2554 
ขณะท่ีดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.3 เชนกัน อยางไรก็ดี อัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ถือ
วายังขยายตัวต่ํากวาระดับมาตรฐานในอดีตแมวาตลาดแรงงานอยูในภาวะตงึตัว 

รายงาน Beige Book ระบุเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวเล็กนอย  
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 12 เขตของ
สหรัฐฯ ระบุวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวเล็กนอย (modestly) ยอดขายในชวงเทศกาล
วันหยุดอยูในระดับท่ีแข็งแกรง โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชจายผานทาง online และหลายภาค
สวนยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจในระยะใกล การจางงานยังคงขยายตัว ขณะท่ี
ตลาดแรงงานท่ัวประเทศยังคงอยูในภาวะตึงตัว คาจางแรงงานปรับตัวเพ่ิมข้ึนในเขตสวนใหญ 
ราคาสินคาและบริการปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กนอย ขณะท่ีตนทุนการผลิตเพ่ิมข้ึนเล็กนอยเชนกัน 

สหรัฐฯ – จีน ลงนามขอตกลงการคารอบแรกอยางเปนทางการแลว เตรียมเจรจารอบสอง 
ประธานาธิบดีทรัมป และนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ไดรวมลงนามขอตกลงคา     
รอบแรก (Phase One) แลว ท่ีทําเนียบขาว โดยเนื้อหาสําคัญของขอตกลงดังกลาว อาทิ
เชน สหรัฐฯ จะปรับลดภาษีลงครึ่งหนึ่งจากอัตรารอยละ 15 ท่ีเรียกเก็บจากสินคานําเขาจาก
จีนวงเงิน 1.2 แสนลานดอลลารสหรัฐ และชะลอการเรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติม ขณะท่ีจีนใหคําม่ัน
ท่ีจะปฏิรูปโครงสราง เพ่ิมมาตรการปกปองทรัพยสินทางปญญา เปดเสรีดานการบริการทาง
การเงิน ปรับปรุงแกไขปญหาเรื่องการบังคับใหบริษัทสหรัฐฯ ท่ีลงทุนในจีนถายโอนเทคโนโลยี
ใหแกบริษัทจีน และจีนจะซ้ือสินคาและบริการจากสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนอยางนอย 2 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ ในชวง 2 ปขางหนา รวมถึงลดมาตรการกีดกันการนําเขาสินคาเกษตรจาก
สหรัฐฯ ซ่ึงสหรัฐฯ คาดวาการดําเนินการดังกลาวจะชวยลดยอดขาดดุลการคาของสหรัฐฯ ได 
ท้ังนี้สหรัฐฯ – จีน เตรียมเจรจาขอตกลงรอบสอง โดยนาย Steven Mnuchin รมว. คลัง
สหรัฐฯ กลาววา สหรฐัฯ จะปรับลดอัตราภาษีสินคานําเขาจากจีนเพ่ิมเติม อนึ่ง                    
นาง Kristalina Georgieva ผอ. IMF กลาววา การบรรลุขอตกลงดังกลาวจะชวยลด
ความไมแนนอนท่ีเปนปจจัยถวงการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก   
 



 

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เตรียมออกพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป ภายในครึ่งแรกของปนี้  
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ แถลงวา จะออกพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป ภายในครึ่งแรกของปนี้ เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการชําระ
หนี้ของประเทศในระยะยาว หลังจากท่ีไดพิจารณาขอเสนอสําหรับการออกพันธบัตรอายุ 50 ป และ 100 ป แลว ซ่ึงกระทรวงฯ 
พยายามท่ีจะระดมทุนใหกับรัฐบาลโดยมีตนทุนท่ีต่ําท่ีสุดสําหรับผูเสียภาษีสหรัฐฯ เทาท่ีจะเปนไปได และจะประเมินผลิตภัณฑทาง
การเงินท่ีมีศักยภาพอ่ืนๆ เพ่ือจะตอบสนองความจําเปนดังกลาว ท้ังนี้หลังจากท่ีรวบรวมขอมูลการตอบรับของตลาดและนักลงทุน 
กระทรวงฯ เชื่อวา จะมีอุปสงคจํานวนมากตอการลงทุนในพันธบัตรอายุ 20 ป สวนรายละเอียดเพ่ิมเติมจะมีการแถลงในวันท่ี 5 ก.พ. นี้ 
อนึ่งปจจุบัน รัฐบาลสหรัฐฯ มีการออกพันธบัตรระยะยาวอายุ 10 ป และ 30 ป  

คณะบริหารประธานาธบิดีทรัมป มีแผนท่ีจะเปดเผยมาตรการปรับลดภาษีครั้งใหมในชวงหาเสียงปนี้ 
นาย Larry Kudlow ผูอํานวยการสภาท่ีปรึกษาฝายเศรษฐกิจของทําเนียบขาว ใหสัมภาษณวา ประธานาธิบดีทรัมป ไดสั่งการใหเขา
จัดทํามาตรการปรับลดอัตราภาษี 2.0 ซ่ึงจะมีการเปดเผยในชวงรณรงคหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในปนี้ โดยการปรับลด
ภาษีดังกลาวมุงเนนท่ีจะชวยชนชั้นกลาง ท้ังนี้ยังไมมีการเปดเผยถึงรูปแบบการปรับลดภาษีแตหลายฝายคาดวา ทําเนียบขาวนาจะ
เปดเผยแผนปรับลดภาษีโดยมุงเนนชนชั้นกลางในรูปแบบท่ีแตกตางจากท่ีพรรคเดโมเครตกําลังรณรงคหาเสียง  

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ออกรายงานวิเคราะหนโยบายคาเงินของประเทศคูคาหลัก ไมมีประเทศคูคารายใดเขาขายบิดเบือน
คาเงิน  
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยรายงาน Macroeconomic and Foreign Exchange Policies of Major Trading Partners 
of the United States ประเมินการดําเนินนโยบายคาเงินของประเทศคูคาหลักจํานวน 20 ประเทศ รวมถึงประเทศไทย ระบุวา 
ไมมีประเทศคูคาหลักใดเขาขายเปนประเทศท่ีดําเนินนโยบายบิดเบือนคาเงิน อยางใดก็ดี มี 10 ประเทศ ไดแก จีน  ญี่ปุน เกาหลีใต 
เยอรมัน อิตาลี สิงคโปร มาเลเซีย สวิตเซอรแลนด ไอรแลนด และเวียดนาม ท่ีถูกจัดใหอยูใน Monitoring List  ซ่ึงสหรัฐฯ จะติดตาม
นโยบายคาเงินของประเทศเหลานี้อยางใกลชิด นอกจากนี้สหรัฐฯ ยังประกาศถอดจีนออกจากการเปนประเทศท่ีบิดเบือนคาเงิน 
หลังจากเม่ือเดือน ส.ค. 2562 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดระบุในรายงานนอกรอบวา จีนเปนประเทศท่ีบิดเบือนคาเงิน  

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยกฎระเบียบข้ันสุดทายสําหรับกฎหมาย FIRRMA มีผลบังคับใช 13 ก.พ. 63 
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปดเผยกฎระเบียบข้ันสุดทายสําหรับบังคับใชกฎหมาย Foreign Investment Risk Review 
Modernization Act of 2018 (FIRRMA) ซ่ึงจะมีผลบังคับใชอยางเต็มรูปแบบในวันท่ี 13 ก.พ. 2563 โดยมีการขยายขอบขายอํานาจ
และบทบาทของคณะกรรมาธิการกํากับและดูแลการลงทุนจากตางประเทศของสหรัฐฯ (Committee on Foreign Investment in 
the United States :CFIUS) ในการพิจารณาและตรวจสอบการลงทุนจากตางประเทศท่ีอาจมีความเสี่ยงหรือเปนภัยคุกคามตอความ
ม่ันคงแหงชาติของสหรัฐฯ นอกจากนี้ยังไดปรับแกและชี้แจงเพ่ิมเติมเพ่ือสรางความชัดเจนในหลายขอกําหนดท่ีมีการนําเสนอกอนหนา
นี้เม่ือเดือน ก.ย. 2562 อนึ่งกฎระเบียบข้ันสุดทายนี้สะทอนใหเห็นถึงความพยายามของสหรัฐฯ ท่ีจะปฏิรูป CFIUS เพ่ือรับมือกับความ
เสี่ยงตอความม่ันคงแหงชาติของสหรัฐฯ ท่ีอาจแฝงมาในรูปแบบของการลงทุนจากตางประเทศ โดยเฉพาะการลงทุนในเทคโนโลยีท่ีมี
ความสําคัญ โครงสรางพ้ืนฐาน พลังงาน โทรคมนาคม การขนสง และขอมูลสวนบุคคล สงผลใหนักลงทุนและบริษัทท่ีจะเขามาลงทุนใน
สหรัฐฯ ตองเผชิญกับกฎระเบียบของ CFIUS ท่ีมีความซับซอนมากข้ึน  

วุฒิสมาชิกสหรัฐฯ เสนอรางกฎหมาย วงเงินกวา 1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ สนับสนุนบริษัทสหรัฐฯ พัฒนาเทคโนโลยี 5G  
วุฒิสมาชิกสหรัฐฯ เสนอรางกฎหมาย Utilizing Strategic Allied Telecommunications Act ใหรัฐบาลสนับสนุนเงินอยางนอย   
750 ลานดอลลารสหรัฐ ใหกับบริษัทสหรัฐฯ ท่ีพัฒนาเทคโนโลยี 5G และใหเงินสนับสนุนอีก 500 ลานดอลลารสหรฐั สําหรับบริษัทท่ี
ติดตั้งอุปกรณท่ีเชื่อถือไดและปลอดภัยจากท่ัวโลก เพ่ือสรางเครือขายเทคโนโลยีของทางฝงตะวันตกท่ีมีความปลอดภัยและเชื่อถือได 
ท้ังนี ้สหรัฐฯ มีความกังวลเรื่องเทคโนโลย ี5G ของจีนท่ีมีใชแพรหลายท่ัวโลก ซ่ึงรางกฎหมายดังกลาว จะเปนอุปสรรคตอบริษัท 
Huawei ของจีน หลังจากท่ีกอนหนานี้สหรัฐฯ กลาวหาวา รัฐบาลจีนใหการสนับสนุน Huawei ผานมาตรการตางๆ เพ่ือใหไดเปรียบใน
การแขงขัน  

 
 
 



 
 
 
 
 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนใน
สัปดาหนี้ หนุนโดยการลงนามอยางเปนทางการขอตกลงการคา   
รอบแรกระหวางสหรัฐฯ – จีน และการประกาศตัวเลขผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ท่ีดีกวาคาด  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.82 ปดท่ี 29,348.10 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.97 ปดท่ี 3,329.62 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.29 ปดท่ี 9,388.94 จดุ  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ สวนใหญ 

ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา นักลงทุนขาย
สินทรัพยปลอดภัย หลังจากท่ีความตึงเครียดและความไมแนนอน
ดานระหวางสหรัฐฯ – จีน ผอนคลายลง  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน               
0.02 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.58 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                  
0.01 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.84 

 
 

 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 
โดย Dollar Index ปดท่ี 97.64 เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3  
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