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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของสหรัฐฯ 
ในสัปดาหนี้  

- สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงใน
เดือน ก.ย. เนื่องจากการนําเขาลดลง
มากกวาการสงออก 

- ยอดส่ังซ้ือสินคาภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ลดลง
มากกวาคาด บงช้ีภาคการผลิตชะลอ
การลงทุน 

- ดัชนี ISM ท่ีมิใชภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ ในเดือน ต.ค. ปรับตัว     
ดีข้ึน 

- ประสิทธิภาพการผลิตของ
แรงงานสหรัฐฯ ไตรมาส 3 ลดลงเปน
ครั้งแรกในรอบเกือบ 4 ป  

• ผลสํารวจของ Fed พบวา อุปสงค
สินเช่ือธุรกิจชะลอตัวลงในไตรมาส 3  

• UNCTAD เปดเผยรายงาน ระบุ
สงครามการคาสงผลลบตอท้ังสหรัฐฯ 
และจีน ผูบริโภคตองรับภาระตนทุน
ภาษี 

• สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคา
ของแตละฝายตามสัดสวน 

• บริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ตาง
ปรับลดคาดการณผลกําไรไตรมาส 4 
ป 2562 

• เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed แสดง
ความคิดเห็นเรื่องอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายและเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้ 
 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงในเดือน ก.ย. เนื่องจากการนําเขาลดลงมากกวา

การสงออก โดยขาดดุลการคาในเดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 4.7 MoM สูระดับ 5.2 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ มูลคาการนําเขาลดลงรอยละ 1.7 MoM นําโดยการลดลงของการนําเขา
สินคาอุตสาหกรรมและสินคาอุปโภคบริโภค ซ่ึงบงช้ีถึงการชะลอตัวของการลงทุนภาค
ธุรกิจและการใชจายผูบริโภค ขณะท่ีมูลคาการสงออกลดลงรอยละ 0.9 MoM อยางไรก็ดี 
ในภาพรวม 9 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุลการคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 5.4 เม่ือเทียบกับชวง
เดียวกันของปท่ีแลว 

 ยอดสั่งซ้ือสินคาภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. ลดลงรอยละ 0.6 MoM 
มากกวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะลดลงรอยละ 0.5 MoM ขณะท่ียอดสั่งซ้ือสินคาทุน
พ้ืนฐาน ซ่ึงเปนสิ่งบงชี้แผนการใชจายของภาคธุรกิจ ลดลงรอยละ 0.6 MoM โดยเปนการ
ลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ีสอง ท้ังนี้ขอมูลเศรษฐกิจหลายตัวบงชี้ภาคการผลิตของสหรัฐฯ 
ยังคงออนแอทามกลางสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ท่ีมีความไมแนนอน  

 ผลสํารวจของสถาบันจัดการดานอุปทานของสหรัฐฯ (ISM) ระบุวา ดัชนีท่ีมิใช
ภาคการผลิตของสหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนสูระดับ 54.7 ในเดือน ต.ค. จากระดับ 52.6 ซ่ึงเปน
ระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ส.ค. 2559 ท้ังนี้คาดัชนท่ีีสูงกวาระดับ 50 บงช้ีภาวะการ
ขยายตัว โดยภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองท่ีเปนบวกตอภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ แตก็มีความวิตก
กังวลเก่ียวกับความไมแนนอนดานการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน และแนวโนมเศรษฐกิจ
โลก 

 ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3 
ลดลงจากไตรมาสกอนหนารอยละ 0.3 (annual rate) ซ่ึงเปนการลดลงครั้งแรก
นับตั้งแตไตรมาส 4 ป 2558 หลังจากท่ีขยายตัวรอยละ 2.5 ในไตรมาส 2 และรอยละ 3.5 
ในไตรมาสแรก ท้ังนี้ ประสิทธิภาพในการผลิตของแรงงานเปนการวัดผลผลิตรายชั่วโมงตอ
แรงงาน 1 คน สําหรับไตรมาส 3 ผลผลิตปรับตัวเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.1 ขณะท่ีชั่วโมงการ
ทํางานเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 ท้ังนี้หากธุรกิจยังคงชะลอการการลงทุน อาจสงผลให
ประสิทธิภาพในการผลิตปรับลดลงอีก  

ผลสํารวจของ Fed พบวา อุปสงคเงินกูเพ่ือทําธุรกิจชะลอตัวลงในไตรมาส 3  
ผลสํารวจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) พบวา อุปสงคสินเชื่อธุรกิจ (business loans) 
ในชวงไตรมาส 3 ชะลอตัวลงเล็กนอย โดยเฉพาะในบริษัทขนาดใหญและขนาดกลางท่ีมี
ยอดขายมากกวา 50 ลานดอลลารสหรัฐ ปจจัยหลักมาจากผูประกอบการชะลอแผนการ
ลงทุนในโรงงานและอุปกรณ ขณะท่ีอุปสงคสําหรับสินเชื่ออุปโภคบริโภค รวมถึงบัตรเครดิต 
สินเชื่อรถยนตและสินเชื่อท่ีอยูอาศัย ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  

 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 
UNCTAD เปดเผยรายงาน ระบุสงครามการคาสงผลลบตอท้ังสหรัฐฯ และจีน เนื่องจาก
ผูบริโภคและผูนําเขาตองรับภาระตนทุนภาษี 
การประชุมสหประชาชาตวิาดวยการคาและการพัฒนา (UNCTAD) เปดเผยรายงาน ระบุ
วา สงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน ถือเปน lose-lose trade war สงผลลบตอ
เศรษฐกิจของท้ังสองฝาย โดยในสวนของสหรัฐฯ นั้น ผูบริโภคของสหรัฐฯ แบกรับผลกระทบมาก
ท่ีสุดจากการท่ีสหรัฐฯ เก็บภาษีศุลกากรสินคาจีน เนื่องจากคาใชจายสวนใหญท่ีเก่ียวของไดถูกผลัก

ใหกับผูบริโภคในรูปแบบของราคาสินคาท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีบริษัทนําเขาสินคาข้ันกลางมีตนทุนการนําเขาท่ีสูงข้ึนเชนกัน ท้ังนีใ้นชวง           
ครึ่งแรกของป 2562 มาตรการเก็บภาษีนําเขาสินคาจีน สงผลใหสหรัฐฯ นําเขาสินคาจีนลดลงรอยละ 25 ทําใหจีนสูญเสียการสงออก
มายังตลาดสหรัฐฯ ประมาณ 3.5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ โดยประเทศอ่ืนๆ เชน ไตหวัน เม็กซิโก สหภาพยโุรป และเวียดนาม เปนตน 
ไดรับผลประโยชนประมาณ 2.1 หม่ืนลานดอลลาร สวนท่ีเหลืออีก 1.4 หม่ืนลานดอลลารสหรฐั อาจสูญหายไปหรือตกเปน
ผลประโยชนของผูผลิตสหรัฐฯ ท้ังนี้ UNCTAD ระบุวา ผลของรายงานเปนการเตือนวา สงครามการคาสหรัฐฯ – จีน ไมเพียงแต
สงผลลบตอท้ังสองประเทศเทานั้น แตสงผลตอเสถียรภาพของเศรษฐกิจโลกและการเติบโตในอนาคต   

 

สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคาของแตละฝายตามสัดสวน 
นาย Gao Feng โฆษกกระทรวงพาณิชยจีน แถลงขาววา จีนและสหรัฐฯ เห็นพองท่ีจะทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคา
ของแตละฝายตามสัดสวนในแตละเฟส หากท้ังสองฝายบรรลุขอตกลงการคาเบ้ืองตน (phase-one deal) ซ่ึงการยกเลิก
ภาษีสินคานาํเขาระหวางกันนี้เปนสวนสําคัญของขอตกลงการคาดังกลาว และระบุวา ท้ังสองฝายไดมีการเจรจากันอยาง
สรางสรรคในชวง 2 สัปดาหท่ีผานมา ซ่ึงนาย Larry Kudlow หัวหนาท่ีปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว ยืนยันถึงความ
คืบหนาของการเจรจาและการทยอยยกเลิกเก็บภาษีสินคานําเขาหากสามารถบรรลุของตกลง phase-one deal ได อยางไรก็ดี 
ประธานาธิบดีทรัมป ไดกลาวใหสัมภาษณในภายหลังวา ตนยังไมเห็นดวยในเรื่องของการทยอยยกเลิกการเก็บภาษีนําเขาสินคาจีน 
ถึงแมวาจีนตองการใหดําเนินการดังกลาวก็ตาม อนึ่งการท่ีประธานาธิบดีทรัมปใหสัมภาษณท่ีขัดแยงตอแถลงการณของจีน สงผลให
นักลงทุนเกิดความไมม่ันใจการเจรจาการคาสหรัฐฯ – จีน  
 
บริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตางปรับลดคาดการณผลกําไรของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2562  
บริษัทจดทะเบียนใน S&P 500 ตางปรับลดคาดการณผลกําไรของบริษัทในไตรมาส 4 ป 2562 ท้ังนี้นักวิเคราะหคาดวาผลกําไร
ของบริษัทใน S&P 500 จะเพ่ิมข้ึนเพียงรอยละ 0.8 ในชวงไตรมาสสุดทายของปนี้ ลดลงจากคาดการณเดิมเม่ือตนเดือนตุลาคมท่ี
รอยละ 4.1 ท้ังนี้หลายบริษัทระบุถึงเหตุผลของการปรับคาดการณผลกําไรวา มาจากความเสี่ยงและแรงกดดันจากความไมแนนอน   
มหภาคและการคา 
 
เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed แสดงความคิดเห็นเรื่องของอัตราดอกเบ้ียนโยบายและเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

 Charles Evans, Chicago Fed President (voting member) เห็นวา อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับปจจุบันท่ีรอยละ          
1.5 – 1.75 ชวยหนุนเศรษฐกิจ และใกลเคียงกับระดับ neutral rate ท่ีตนประเมินวาอยูใกลรอยละ 2 และเห็นวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
กําลังเดินหนาไดดี ซ่ึง Fed ไมจําเปนตองปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 

 Robert Kaplan, Dallas Fed President (non-voting member) กลาววา พอใจกับการปรับตัวของเสนอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับตัวชันข้ึนในชวงท่ีผานมา ซ่ึงเปนสัญญาณท่ีบงชี้วา Fed ดําเนินนโยบายการเงินท่ีเหมาะสมแลวในขณะนี้ 
หลังจากท่ีเขาเคยวิตกในชวงท่ีผานมาวา อัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ท่ีอยูสูงกวาเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเปนสัญญาณเตือน
วา Fed กําหนดอัตราดอกเบี้ยนโยบายสงูเกินไป 

 Raphael Bostic, Atlanta Fed President (non-voting member) กลาววา ไมเห็นดวยท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือ
เดือน ต.ค. ท่ีผานมา เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยูในภาวะท่ีแข็งแกรง และ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยมาสองครั้งแลวในปนี้ ซ่ึง Fed 
ควรรอดูวาการปรับลดอัตราดอกเบี้ยท่ีผานมานั้นสงผลอยางไรกอนท่ีจะดําเนินการปรับนโยบายการเงินครั้งตอไป อยางไรก็ดี                 
นาย Bostic ไมคิดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายปจจุบันท่ีระดับรอยละ 1.5 – 1.75 เปนระดับท่ีต่ําเกินไป 
 
 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B8%B4
https://www.ryt9.com/tag/UNCTAD
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%84%E0%B9%89%E0%B8%B2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%A8%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%81%E0%B8%A3
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 
 
 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดเพ่ิมข้ึน           

เม่ือเทียบรายสัปดาห โดยดัชนี Dow Jones และดัชนี S&P500 ปด
ท่ีระดับสูงสุดเปนประวัติการณเม่ือวันพฤหัสบดี ปจจัยหนุนจาก
มุมมองท่ีเปนบวกตอความคืบหนาการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ 
และจีน หลังจากทางการจีนแถลงวา สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ทยอยยกเลิกการเก็บภาษีสินคานําเขาระหวางกัน หากบรรลุ
ขอตกลงการคา phase-one deal แมวาในภายหลังประธานาธิบดี
ทรมัป กลาววา ยังไมเห็นดวยกับมาตรการดังกลาว 

 
Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.22 ปดท่ี 27,681.24 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.85 ปดท่ี 3,093.08 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.06 ปดท่ี 8,475.31 จดุ  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 3 เดือนข้ึนไป 

ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา ท้ังนีน้ักลงทุนขาย
สินทรัพยปลอดภัย หลังจากมีสัญญาณบวกความคืบหนาการเจรจา
การคาระหวางสหรัฐฯ – จีน  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                  
0.12 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.68 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                   
0.21 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.94 

 
 
 

 คาเงินดอลลารสหรัฐ แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบรายสัปดาห 
โดย Dollar Index ปดท่ี 98.40 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.2 
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