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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  

- ดัชนี CPI ท่ัวไปเดือน ก.ย. 
ออนแอท่ีสุดในปนี้ หนุนคาดการณ 
Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 

• Fed เปดเผยรายงานประชุม
เดือน ก.ย. บงช้ีกรรมการ Fed 
กังวลผลกระทบจากสงครามการคา
ตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   

• ธนาคารโลกและ IMF ตาง    
เห็นพอง ความขัดแยงดานการคา
สงผลใหเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง 

• ประธาน Fed กลาววา Fed จะ
ปรับเพ่ิมงบดุลเร็วๆ นี้ เพ่ือใหม่ันใจ
วาตลาดเงินทุนระยะส้ันจะ
ดําเนินการไดอยางราบรื่น 

• Fed และหนวยงานกํากับดูแล
ดานการเงินของสหรัฐฯ อีก 4 
หนวยงาน อนุมัติปรับเปล่ียนกฎ 
Volcker Rule เพ่ือลดกฎระเบียบ
ซับซอนในภาคธนาคาร 

• สหรัฐฯ และญ่ีปุน ลงนาม
ขอตกลงการคาเสรีอยางเปน
ทางการ ซ่ึงคาดวาจะเอ้ือประโยชน
เกษตรกรสหรัฐฯ 

• สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลง
การคาในหลักการเบ้ืองตน สง
สัญญาณบวก ลดความตึงเครียด
ดานการคาระหวางสองประเทศ 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ท่ัวไปในเดือน ก.ย. ไมเปล่ียนแปลงเม่ือเทียบรายเดือน 

ซ่ึงออนแอท่ีสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 62 โดยดัชนีไดรับแรงกดดันจากการลดลงของราคา
พลังงาน และรถยนต แมวาราคาอาหารปรับตัวข้ึน สวนดัชนี CPI พ้ืนฐาน ซ่ึงไมนับรวมหมวด
อาหารและพลังงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM หากเทียบรายป ดัชนี CPI ท่ัวไปในเดือน ก.ย. 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 YoY และดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.4 YoY อนึ่งดัชนี CPI ท่ี
ชะลอตัวลง หนุนความคาดหวังของตลาดวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียลงอีกในการประชุมเดือน ต.ค. นี้  

Fed เปดเผยรายงานประชุมเดือน ก.ย. บงช้ีกรรมการ Fed กังวลผลกระทบจากสงคราม
การคาตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   
คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของ Fed ไดเปดเผยรายงานการประชุมซ่ึง
จัดข้ึนเม่ือวันท่ี 17-18 ก.ย. โดยระบุวา กรรมการ Fed สวนใหญเห็นพองถึงความจําเปนใน
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นลง 25 basis points สูระดับรอยละ 1.75-2.00 และยัง
เล็งเห็นถึงความจําเปนในการหารือกันในเร็วๆ นี้วา Fed ควรจะเพ่ิมขนาดของงบดุลหรือไม 
รายงานยังเปดเผยวา กรรมการ Fed ไดแสดงความกังวลวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญกับความ
เสี่ยงขาลงมากข้ึน โดยเฉพาะอยางยิ่ง ความเสี่ยงท่ีเปนผลมาจากความไมแนนอนของนโยบาย
การคาและภาวะเศรษฐกิจท่ัวโลก 

ธนาคารโลกและ IMF ตางเห็นพอง ความขัดแยงดานการคาสงผลใหเศรษฐกิจโลกชะลอ
ตัวลง  

 นาย David Malpass ประธานธนาคารโลกเปดเผยวา เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมท่ี
จะชะลอตัวลง เนื่องจากความไมแนนอนในเรื่องการแยกตัวของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป 
(Brexit) ความขัดแยงทางการคา และการท่ีเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัว และกลาววา เศรษฐกิจ
โลกในป 2562 นาจะขยายตัวออนแอกวาท่ีธนาคารโลกคาดการณไวในเดือน มิ.ย. ท่ีระดับ
รอยละ 2.6  

 นาง Kristalina Georgieva ผูอํานวยการคนใหมของกองทุนการเงินระหวาง
ประเทศ (IMF) กลาววา ความขัดแยงดานการคากําลังสงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก อีก
ท้ังทําใหกิจกรรมการผลิตและการลงทุนออนแอลงอยางมาก และยังเปนปจจัยขัดขวาง
ศักยภาพทางเศรษฐกิจ โดยผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกท่ีสะสมจากความขัดแยงทาง
การคา อาจทําใหเกิดความสูญเสียประมาณ 7 แสนลานดอลลารสหรัฐ ในป 2563 หรือ
ประมาณรอยละ 0.8 ของ GDP โลก หรือประมาณขนาดเศรษฐกิจท้ังหมดของ
สวิตเซอรแลนด ท้ังนี้ นาง Georgieva กลาววา ความขัดแยงดานการคาระหวางสหรัฐฯ และ
จีนนั้น ไมเพียงแตจะเพ่ิมคาใชจายโดยตรงใหกับภาคธุรกิจและผูบริโภคเทานั้น แตยังทําให
เกิดผลกระทบอ่ืนๆ ตามมาดวย เชน การสูญเสียความเชื่อม่ัน และกอใหเกิดปฏิกิริยาในตลาด 
 
 

 
 



 

 
ประธาน Fed กลาววา Fed จะปรบัเพ่ิมงบดุลเร็วๆ นี้ เพ่ือใหม่ันใจวาตลาดเงินทุนระยะส้ันจะดําเนินการไดอยางราบรื่น 
นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาวในการประชุมประจําปของสมาคมเศรษฐกิจธุรกิจแหงชาติท่ีเมืองเดนเวอร วา 
Fed จะเริ่มเพ่ิมงบดุลบัญชีในเร็วๆ นี้ เพ่ือรับประกันวา ตลาดทุนระยะส้ันของสหรัฐฯ จะดําเนินการไดอยางราบรื่นมากข้ึน 
หลังจากเม่ือเดือน ก.ย. ท่ีผานมา สภาพคลองในตลาดตึงตัวสงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินกูขามคืนเพ่ิมข้ึนมาก อยางไรก็ดี                  
นาย Powell ย้ําวา การปรับเพ่ิมงบดุลครั้งนี้ ไมไดเปนมาตรการผอนคลายทางการเงิน (QE) เหมือนท่ี Fed เคยดําเนินในชวง
หลังจากเกิดวิกฤตการเงิน เนื่องจากการปรับเพ่ิมงบดุลในครั้งนี้ไมไดมีเปาหมายเพ่ือกระตุนตลาดหลักทรัพยหรือใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะยาวปรับลดลง สําหรับเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ นาย Powell เห็นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง แตมีความออนไหวตอ 
shock โดยเฉพาะจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ความขัดแยงทางการคาและรัฐภูมิศาสตร และ Brexit ท้ังนี้ Fed จะดําเนิน
นโยบายการเงินตามขอมูลเศรษฐกิจ  
 
Fed และหนวยงานกํากับดูแลดานการเงินของสหรัฐฯ อนุมัติปรับเปล่ียนกฎ Volcker Rule เพ่ือลดกฎระเบียบซับซอนใน
ภาคธนาคาร 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ พรอมดวยสถาบันประกันเงินฝากกลาง (FDIC) คณะกรรมาธิการซ้ือขายสัญญาลวงหนาสินคาโภคภัณฑ
สหรัฐฯ (CFTC)  สํานักงานตรวจสอบการชําระบัญชีเพ่ือการซ้ือขายคาเงิน (OCC) และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยของสหรัฐฯ (SEC) ไดรวมกันอนุมัติการปรับเปลี่ยนกฎ Volcker Rule ซ่ึงเปนกฎระเบียบท่ีตั้งข้ึนหลังจากวิกฤตการเงิน
ในสหรัฐฯ หามไมใหภาคธนาคารลงทุนในสินทรัพยเสี่ยงดวยเงินของตัวเองเพ่ือหาผลกําไร (proprietary trading) ท้ังนี้ Fed ได
แถลงวา ภายใตกฎท่ีปรับเปลี่ยนใหม กฎระเบียบสําหรับบริษัทท่ีไมมีการซ้ือขาย (trading activities) เครื่องมือทางการเงิน            
อยางมีนัยสําคัญ จะมีความความซับซอนนอยลงและงายตอการปฏิบัติตาม ขณะท่ีกฎระเบียบสําหรับบริษัทท่ีมี trading activities 
อยางมีนัยสําคัญ จะมีความเขมงวดข้ึน ท้ังนี้ยังคงหาม proprietary trading แตจะมีการกําหนดใหชัดเจนข้ึนวาธุรกรรมใดสามารถ
ทําไดตามกฎหมาย อนึ่งกฎระเบียบใหมจะมีผลบงัคับใชในวันท่ี 1 ม.ค. 2563  
 

สหรัฐฯ และญ่ีปุน ลงนามขอตกลงการคาเสรีอยางเปนทางการ ซ่ึงนาจะเอ้ือประโยชน
เกษตรกรสหรัฐฯ  
ผูนําสหรัฐฯ และญี่ปุน ไดลงนามในขอตกลงการคาเสรี (FTA) อยางเปนทางการแลว โดย
คาดวาขอตกลงดังกลาวจะชวยใหเกษตรกรของสหรัฐฯ สามารถข้ึนมาแขงขันกับประเทศ
คูแขงในตลาดโลกได ผานการปรับลดภาษีนําเขาสินคาเกษตร โดยขอตกลงฉบับลาสุดนี้
ระบุวา ญี่ปุนจะยกเลิกหรือปรับลดการเก็บภาษีนําเขาสินคาประเภทอาหารและสินคา
เกษตรจากสหรัฐฯ ในวงเงิน 7.2 พันลานดอลลารสหรัฐ ขณะท่ีทางสหรัฐฯ จะยังคงเรียก

เก็บภาษีนําเขารถยนตจากญี่ปุนท่ีระดับเดิมคือ รอยละ 2.5 โดยสหรัฐฯ ไดตัดสินใจท่ีจะไมปรับข้ึนภาษีนําเขารถยนตจากญี่ปุนดวย
เหตุผลดานความม่ันคงตามท่ีไดเคยขูกอนหนานี้ 
 

สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลงการคาในหลักการเบ้ืองตน สงสัญญาณบวก           
ลดความตึงเครยีดดานการคาระหวางสองประเทศ 
ประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป กลาวตอผูสื่อขาวหลังจากเสร็จสิ้นการหารือกับ             
นาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ณ ทําเนียบขาว เม่ือเย็นวันศุกรท่ี 11 ต.ค. วา 
สหรัฐฯ และจีน บรรลุขอตกลงการคาในเบื้องตน (phase one deal) โดยจีนตกลงท่ีจะ
ซ้ือสินคาเกษตรของสหรัฐฯ มูลคา 4 หม่ืนลานดอลลารสหรฐั ถึง 5 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ 
และสัญญาวาจะเปดกวางตอภาคบริการทางการเงินระหวางประเทศมากข้ึน ขณะท่ี

สหรัฐฯ จะระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมตอสินคานําเขาของจีนวงเงิน 2.5 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากเดิมท่ีสหรัฐฯ มีกําหนดเพ่ิมการ
เรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขา สูรอยละ 30 ในวันท่ี 15 ต.ค. 2562 จากเดิมท่ีระดับรอยละ 25 สําหรับในประเด็นเรื่องการ
แทรกแซงคาเงิน (currency manipulation) นั้น นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรัฐฯ กลาววา ยังไมสามารถตกลงกันไดแต
มีความคืบหนามาก  

 
 



 
 
 
 
 
 

 
 ดัชนหีลักในตลาดหลกัทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

ปจจัยบวกจากการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน มีความ
คืบหนาไปอยางมาก โดยประธานาธิบดีทรัมป กลาวตอผูสื่อขาว
หลังจากเสร็จสิ้นการหารือกับนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน วา 
สหรัฐฯ และจนี บรรลุขอตกลงการคาในหลักการเบื้องตน และ
สหรัฐฯ จะระงับการเก็บภาษีเพ่ิมเติมตอสินคานําเขาของจีนวงเงิน 
2.5 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากเดิมท่ีมีกําหนดเก็บภาษีในวันท่ี     
15 ต.ค. นี ้

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.91 ปดท่ี 26,816.59 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.62 ปดท่ี 2,970.27 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.93 ปดท่ี 8,057.04 จดุ  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา นักลงทุนขายสินทรัพยปลอดภัย ปจจัย
หลักจากการเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีนรอบลาสุดนี้เปนไป
อยางราบรื่น และขาวการเจรจา Brexit ระหวางอังกฤษและสหภาพ
ยุโรป (EU) มีความคืบหนา  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                       
0.23 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.63  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.24 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.76 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 98.33 ลดลงรอยละ 1.5 
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