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 ดัชนีเศรษฐกิจท่ีส ำคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดำห์นี้  

- ตัวเลขกำรเร่ิมต้นสร้ำงบ้ำน
เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบ 12 ปี 

- ยอดขำยบำ้นมือสองในสหรัฐฯ 
เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุด
ในรอบ 17 เดือน 

- ภำคกำรผลิตในสหรัฐฯ ฟ้ืนตัว  
 Fed ปรับลดอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำยลง 25 basis points   
ตำมคำด  
 Fed สำขำนิวยอร์ก ประกำศ  
อัดฉีดเงินเข้ำตลำดเงิน เพ่ือเพ่ิม
สภำพคล่องและรักษำเสถียรภำพ
ของอัตรำดอกเบี้ย 
 สหรัฐฯ ประกำศยกเว้นภำษี
สินค้ำน ำเข้ำจำกจีนเพ่ิมเติมอีกกว่ำ 
400 รำยกำร  
 กำรเจรจำระหว่ำงสหรัฐฯ และ
จีน ส่งสัญญำณตึงเครียด หลังจำก
เจ้ำหน้ำท่ีจีนกลับประเทศก่อน
ก ำหนด และยกเลิกกำรทัวร์ฟำร์ม
ของสหรัฐฯ  
 ควำมเช่ือม่ันภำคธุรกิจสหรัฐฯ 
ลดลงติดต่อกัน 6 ไตรมำส 
เนื่องจำกควำมไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมข้ึน 
 ประธำนธนำคำรโลกเตือน
เศรษฐกิจโลกอำจขยำยตัวต่ ำกว่ำ
คำดปีนี้ หลังเศรษฐกิจในหลำย
ประเทศชะลอตัว 
 
 
 

 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีส ำคัญในสัปดำห์นี้  
 ตัวเลขกำรเร่ิมต้นสร้ำงบ้ำน ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 12.3 MoM สู่ระดับ 

1.364 ล้ำนยูนิต ซึ่งสูงกว่ำกำรคำดกำรณ์และเป็นระดับสูงสุดในรอบกว่ำ 12 ปี หลังจากที่
ปรับตัวลดลงติดต่อกันสามเดือนก่อนหน้า ทั้งน้ีการสร้างบ้านใหม่ได้แรงหนุนจากอัตรา
ดอกเบี้ยจ่านองที่ปรับตัวลดลงและอุปทานบ้านใหม่ในตลาดที่อยู่ในระดับต่่ามาก 

 ยอดขำยบ้ำนมือสองของสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.3 MoM สู่ระดับ 
5.49 ล้ำนยูนิต สูงกว่ำท่ีนักวิเครำะห์คำดกำรณ์และเป็นระดับสูงสุดในรอบ 17 เดือน  โดย
ยอดขายบ้านได้รับแรงหนุนจากการที่อัตราดอกเบี้ยเงินกู้จ่านองปรับตัวลง และตลาดแรงงาน
ที่แข็งแกร่ง แม้ว่าราคากลางของบ้านเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.7 YoY สู่ระดับ 278,200 ดอลลาร์
สหรัฐ  

 ดัชนีผลผลิตอุตสำหกรรมรวม (Industrial Production) เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 0.6 MoM ซึ่งเป็นกำรปรับตัวเพ่ิมข้ึนมำกท่ีสุดในรอบ 1 ปี โดยได้แรงหนุนจำก
กำรเพ่ิมข้ึนอย่ำงมำกของผลผลิตภำคเหมืองแร่ ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.4 MoM หลังจากที่ลดลง
ร้อยละ 1.5 MoM ในเดือนก่อนหน้า ขณะที่ผลผลิตภาคการผลิต และภาคสาธารณูปโภค 
ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.5 MoM และร้อยละ 0.6 MoM ตามล่าดับ อย่างไรก็ดี ภาคการผลิต
ของสหรัฐฯ อยู่ในทิศทางชะลอตัวลงต้ังแต่ช่วงเดือน ก.ย. 2561 หลังจากที่สหรัฐฯ และจีน
ต่างประกาศมาตรการกีดกันทางการค้าและมาตรการตอบโต้ทางการค้าต่อกัน ซึ่งสะท้อนว่า
สงครามการค้าส่งผลต่อการลงทุนของธุรกิจ  

Fed ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยลง 25 basis points ตำมคำด  
คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (FOMC) มีมติ 7 ต่อ 3 เสียง ให้ 
ปรับลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย (Federal Fund Rate) ลง 25 basis points อยู่ท่ีร้อยละ 
1.75 - 2.00 ต่อปี โดย 2 เสยีง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และ 1 เสยีง ให้ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง 50 basis points สู่ร้อยละ 1.50 – 1.75 ทั้งน้ีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในคร้ังน้ีเป็นไปตามการคาดการณ์ของตลาด ถ้อยแถลงของกรรมการ FOMC และการให้
สัมภาษณ์ของนาย Powell แทบไม่แตกต่างจากการประชุมคร้ังที่ผ่านมา โดยยังคงชี้ให้เห็นว่า 
แนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเป็นไปในทิศทางบวก แต่ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อรองรับแรง
กดดันภายนอกประเทศ ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนที่เกิดจากความตึงเครียดด้านการค้า 
อัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่่า และเพื่อรักษาให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มขยายตัวดีต่อไป 
อย่างไรก็ดี การที่มีกรรมการ FOMC ถึง 3 รายลงมติต่างจากเสียงส่วนใหญ่ในวันน้ี บ่งชี้ถึง
ความคิดเห็นที่แตกต่างกันคร้ังใหญ่ที่สุดนับต้ังแต่เดือน ธ.ค. 2557 และธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed)  ไม่ได้ส่งสัญญาณชัดเจนเกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยคร้ังต่อไป 

Fed สำขำนิวยอร์ก ประกำศอัดฉีดเงินเข้ำตลำดเงิน เพ่ือเพ่ิมสภำพคล่องและรักษำ
เสถียรภำพของอัตรำดอกเบี้ย 
Fed สาขานิวยอร์ก ประกาศอัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ตลาดการเงินผ่านมาตรการซื้อคืน
พันธบัตร (Repurchase agreement: Repo) จ่านวน 7.5 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐต่อวัน 
ตลาด 



 

ต้ังแต่วันที่ 23 ก.ย. จนถึงวันที่ 10 ต.ค. 2562 เพื่อเพิ่มสภาพคล่องและรักษาเสถียรภาพในตลาดเงิน หลังจากที่เมื่อวันที่ 17 – 20 ก.ย. 
Fed สาขานิวยอร์กได้ด่าเนินมาตรการ Repo อัดฉีดเงินเข้าสู่ตลาดแล้วรวมประมาณ 2.8 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ข้ามคืน (ซึ่งปกติใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย) เพิ่มขึ้นสูงผิดปกติ โดยเมื่อวันที่ 17 ก.ย. 2562 เพิ่มขึ้นแตะระดับ
ใกล้ร้อยละ 10 ทั้งน้ีการอัดฉีดสภาพคล่องดังกล่าวถือเป็นคร้ังแรกนับต้ังแต่ปี 2551 ซึ่งเป็นช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ ส่าหรับในคร้ังน้ี
นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่เห็นว่า การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ข้ามคืนเกิดจากสภาพคล่องในตลาดตึงตัว ซึ่งมีปัจจัยมาจากหลาย
สาเหตุ เช่น ภาคธุรกิจจ่าเป็นต้องส่ารองเงินสดส่าหรับการช่าระภาษีในไตรมาส 3 และการจ่าหน่ายพันธบัตรรัฐบาลจ่านวนมากให้แก่
นักลงทุน ซึ่งท่าให้เงินสดในธนาคารลดลงอย่างมาก เป็นต้น 

สหรัฐฯ ประกำศยกเว้นภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีนเพ่ิมเติมอีกกว่ำ 400 รำยกำร  
ส่านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) ได้ประกาศแจ้งรายการสินค้าน่าเข้าจากจีนที่ได้รับ
การยกเว้นภาษีน่าเข้าภายใต้มาตรา 301 ของสหรัฐฯ เพิ่มเติมจ่านวน 437 รายการ ซึ่ง
ครอบคลุมสินค้า เช่น มอเตอร์ไซค์ไฟฟ้า โคมไฟ ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ 
เคร่ืองยนต์ อุปกรณ์และเคร่ืองมือไฟฟ้า เป็นต้น ทั้งน้ีการประกาศยกเว้นภาษีสินค้าน่าเข้า
จากจีนดังกล่าวเกิดขึ้นระหว่างที่มีการประชุมร่วมกันในระดับรัฐมนตรีช่วยระหว่างสหรัฐฯ 

และจีน เพื่อเตรียมความพร้อมก่อนการประชุมระดับสูงในเดือน ต.ค. 2562 อย่างไรก็ดี หลายฝ่ายมองว่าการยกเว้นภาษีสินค้าน่าเข้า
จากจีนในคร้ังน้ีเพื่อปกป้องธุรกิจและผู้บริโภคสหรัฐฯ จากราคาสินค้าที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น  

กำรเจรจำระหว่ำงสหรัฐฯ และจีน ส่งสัญญำณตึงเครียด หลังจำกเจ้ำหน้ำท่ีจีนกลับประเทศก่อนก ำหนด และยกเลิกกำรทัวร์ฟำร์ม
ของสหรัฐฯ  
เจ้ำหน้ำท่ีระดับรัฐมนตรีช่วยของจีนท่ีเดินทำงเจรจำกำรค้ำกับทำงสหรัฐฯ ท่ีกรุงวอชิงตันในสัปดำห์นี้ ได้ประกำศยกเลิกกำร
เดินทำงไปเยือนฟำร์มสหรัฐฯ ซึ่งตามก่าหนดเดิมน้ัน หลังเสร็จสิ้นการเจรจาการค้าในสัปดาห์น้ี กลุ่มเจ้าหน้าที่จีนดังกล่าว ซึ่งน่าโดย
รัฐมนตรีช่วยเกษตรของจีน จะเดินทางไปยังรัฐมอนทานา และรัฐเนบราสกา เพื่อพบปะกับเกษตรกรสหรัฐฯ ซึ่งก่อนหน้าน้ีมีการคาดกันว่า 
การพบปะดังกล่าวระหว่างเกษตรกรสหรัฐฯ และตัวแทนเจรจาการค้าของจีนจะช่วยสร้างบรรยากาศที่เป็นมิตรระหว่างทั้งสองฝ่าย และ
อาจช่วยให้จีนเปิดตลาดรับสินค้าเกษตรของสหรัฐฯ อีกคร้ังหน่ึง หลังจากที่ประกาศระงับการน่าเข้าสินค้าเกษตรสหรัฐฯ ก่อนหน้าน้ี   
ท้ังนี ้กำรท่ีเจ้ำหน้ำท่ีจีนได้ยกเลิกกำรเดินทำงไปเยือนฟำร์มของสหรัฐฯ และเดินทำงกลับประเทศก่อนก ำหนด อำจเป็นกำรส่ง
สัญญำณว่ำ ท้ังสองฝ่ำยไม่สำมำรถบรรลุข้อตกลงในกำรเจรจำท่ีมีข้ึนในสัปดำห์นี้ และตลำดลดควำมคำดหวังท่ีว่ำ จีนจะกลับมำ
ซื้อสินค้ำเกษตรของสหรัฐฯ อีกคร้ัง 
 

ควำมเช่ือม่ันภำคธุรกิจสหรัฐฯ ลดลงติดต่อกัน 6 ไตรมำส เนื่องจำกควำมไม่แน่นอนท่ีเพ่ิมข้ึน 
ผลส ำรวจซึ่งจัดท ำโดย Business Roundtable ซึ่งเป็นสมำคมผู้บริหำรบริษัทช้ันน ำสหรัฐฯ เกือบ 200 บริษัท ระบุว่ำ ดัชนี 
CEO Business Outlook Index ซึ่งเป็นดัชนีวัดกำรคำดกำรณ์เก่ียวกับยอดขำย แผนกำรใช้จ่ำยด้ำนทุน และกำรจ้ำงงำน 
ในช่วง 6 เดือนข้ำงหน้ำ ลดลง 10.3 จุด สู่ระดับ 79.2 จุด ในไตรมำส 3/2562 ซึ่งเป็นกำรลดลงติดต่อกันเป็นไตรมำสท่ี 6 ทั้งน้ี
แม้ว่าดัชนีอยู่สูงกว่าระดับ benchmark ที่ 50 จุด แต่ดัชนีย่อยทั้งสาม ได้แก่ แผนการจ้างงาน แผนการลงทุน และการคาดการณ์
ยอดขาย ต่างปรับตัวลดลง โดยนาย Joshua Bolten ประธานบริหารของ Business Roundtable กล่าวว่า ความไม่แน่นอนส่งผลให้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่สามารถขยายตัวได้อย่างเต็มที่ และธุรกิจชะลอการลงทุนในสหรัฐฯ ซึ่งการเปิดตลาดเสรีและการค้าที่เป็นไปตาม
กฎกติกา เป็นสิ่งส่าคัญที่หนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ  

ประธำนธนำคำรโลกเตือนเศรษฐกิจโลกอำจขยำยตัวต่ ำกว่ำคำดปีนี้ หลังเศรษฐกิจในหลำย
ประเทศชะลอตัว 
นาย David Malpass ประธานธนาคารโลก แสดงความเห็นว่า การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกใน
ปีน้ีมีแนวโน้มชะลอตัวลงมากกว่าที่ธนาคารโลกคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ีที่ร้อยละ 2.6 โดยสาเหตุ
ของการชะลอตัวส่วนใหญ่มาจากภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซาในประเทศจีน รวมทั้งความอ่อนแอของ
เศรษฐกิจในอาร์เจนตินา อินเดีย และเม็กซิโก รวมทั้งการขยายตัวที่น่าผิดหวังของกลุ่มประเทศที่

ก่าลังพัฒนา นอกจากน้ี หลายประเทศในยุโรปก่าลังเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย หรือใกล้จะถดถอย โดยเฉพาะอย่างยิ่งเยอรมนี
และอังกฤษที่มีความเสี่ยงเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอย ขณะที่อิตาลีและสวีเดนก่าลังเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจชะงักงันขั้นรุนแรง 



 

 

 
 
 

 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 
หลังจากการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ส่งสัญญาณ        
ตึงเครียด โดยเจ้าหน้าที่จีนยกเลิกการทัวร์ฟาร์มในสหรัฐฯ และ
เดินทางกลับก่อนก่าหนด ส่งผลให้นักลงทุนคาดกว่า ทั้งสองฝ่ายอาจ
ไม่สามารถบรรลุข้อตกลงในการเจรจาที่มีขึ้นในสัปดาห์น้ี และลด
ความคาดหวังที่ว่าจีนจะกลับมาซื้อสินค้าเกษตรของสหรัฐฯ อีกคร้ัง 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 1.05 ปิดที่ 26,935.07 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลงร้อยละ 0.51 ปิดที่ 2,992.07 จุด 
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 0.72 ปิดที่ 8,117.67 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 

เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า หลังจากการเจรจาการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน ส่อเค้าไม่ประสบความส่าเร็จ ส่งผลให้เกิดแรงเทขาย
ในตลาดหลักทรัพย์ และเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ   

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง                       
0.1 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.69  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง                        
0.16 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.74 
 
 
 ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบรายสัปดาห์ 

โดย Dollar Index ปิดที่ 98.46 เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 
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