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• ดัชนีเศรษฐกิจท่ีสําคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาหนี้  
- สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดอืน 
ก.ค. ลดลง 
- ดัชนี ISM ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. หดตัว
เปนครั้งแรกในรอบ 3 ป 
- ตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน 
ส.ค. เพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด 

• Beige Book รายงานเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย     
ภาคธุรกิจยังคงมีมุมมอง      
เปนบวก แมวามีความไม
แนนอนดานการคา 

• สหรัฐฯ และจีน เห็นพองประชุม
เจรจาการคาในระดับสูง       
ตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 

• Wall Street Journal คาด 
Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 
0.25 percentage point ใน
การประชุมเดือนนี้ 

• ประธาน Fed เช่ือม่ันเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะไมประสบภาวะ
ถดถอย แตเห็นวาการทํา
สงครามการคาสงผลกระทบตอ
การลงทุนของภาคธุรกิจ 

• อดีตประธาน Fed  เตือน
สหรัฐฯ อาจเผชิญภาวะอัตรา
ดอกเบ้ียติดลบ 

 
 
 
 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน ก.ค. ลดลงรอยละ 2.7 MoM สูระดับ 5.4 หม่ืนลาน

ดอลลารสหรัฐ โดยมูลคาการสงออกเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 MoM ขณะท่ีมูลคาการนําเขา
ลดลงรอยละ 0.1 MoM อยางไรก็ดี สหรัฐฯ ขาดดุลการคาตอจีนในเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน
รอยละ 9.4 MoM สูระดับ 3.28 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนระดับสูงสุดในรอบ        
6 เดือน โดยตัวเลขนําเขาจากจีนเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 6.4 MoM ขณะท่ีสงออกไปยังจีนลดลง
รอยละ 3.3 MoM อนึ่งประธานาธิบดีทรัมป ใหความสําคัญและออกมาตรการเพ่ือลดการ
ขาดดุลการคาของสหรัฐฯ อยางไรก็ดี ในภาพรวม 7 เดือนแรกของปนี้ สหรัฐฯ ขาดดุล 
การคาเพ่ิมข้ึนรอยละ 8.2 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีแลว  

 ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. หดตัวเปนครั้งแรกในรอบ 3 ป 
โดยลดลงสูระดับ 49.1 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2559 จากระดับ 51.2 ใน
เดือน ก.ค. ท้ังนี้ดัชนีอยูต่ํากวาระดับ 50 ซ่ึงบงชี้ภาวะหดตัวของภาคการผลิตของสหรัฐฯ ซ่ึง
เปนการหดตัวครั้งแรกนับตั้งแตป 2559 หลังจากท่ีมีการขยายตัวติดตอกัน 36 เดือน ท้ังนี้ 
ภาคธุรกิจมีความวิตกกังวลเก่ียวกับการทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน สงผลให
คําสั่งซ้ือเพ่ือการสงออกหดตัวลงในเดือน ส.ค. 

 ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนเพียง 
130,000 ตําแหนง ต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 150,000 ตําแหนง และ         
ต่ํากวาคาเฉล่ียสามเดือนท่ี 156,000 ตําแหนง อยางไรก็ดี อัตราการวางงานยังคงอยูท่ี        
รอยละ 3.7 ติดตอกันเปนเดือนท่ีสาม ซ่ึงใกลระดับต่ําสุดในรอบ 50 ป  และตัวเลขคาจาง
แรงงานรายชั่วโมงโดยเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงท่ีรอยละ 3.2 YoY หลังจากเพ่ิมข้ึนรอยละ 
3.1 YoY ในเดือน ก.ค. อนึ่งแมวาตัวเลขการจางงานในเดือน ส.ค. ชะลอตัวลง แตดัชนี
ตลาดแรงงานอ่ืนๆ ยังคงบงช้ีถึงภาวะตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง 

Beige Book รายงานเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย ภาคธุรกิจยังคงมีมุมมองเปน
บวก แมวามีความไมแนนอนดานการคา 
รายงาน Beige Book ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ซ่ึงสรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 12 เขต 
ระบุวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในชวงปลายเดือนกรกฎาคมถึงเดือนสิงหาคม มีการขยายตัว
เล็กนอย (modest) ภาคธุรกิจสวนใหญยังคงมีมุมมองเปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจใน
ระยะใกลนี้ และเชื่อวาเศรษฐกิจจะยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง แมจะมีความกังวลเก่ียวกับ
นโยบายการคาและภาษีศุลกากร ภาคการผลิตในเขตสวนใหญยังคงมีการขยายตัว แมจะ
ชะลอลงบาง โดยเฉพาะอยางยิ่งในอุตสาหกรรมการผลิตรถยนตและพลังงาน สวนคาจาง
แรงงานปรับตัวเพ่ิมข้ึนเล็กนอยถึงปานกลางเม่ือเทียบกับชวงฤดูรอนของปท่ีแลว ขณะท่ีการ
จางงานมีการกระจายตัวในเกือบทุกภาคสวนอุตสาหกรรม ยกเวนอุตสาหกรรมการผลิตท่ีมี
การจางงานลดลงเล็กนอย สวนภาคการเกษตรยังคงออนแอ เนื่องจากผลกระทบของสภาพ
อากาศท่ีเลวราย ประกอบกับราคาสินคาโภคภัณฑท่ีตกต่ํา และความไมแนนอนดานการคา 

 



 

 สหรัฐฯ และจีน เห็นพองประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวงตนเดือน ต.ค.          
ท่ีกรุงวอชิงตัน 
นาย Robert Lighthizer ผูแทนการคาสหรัฐฯ นาย Steven Mnuchin รมว. คลัง
สหรัฐฯ และนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ไดหารือทางโทรศัพท และเห็นพอง
ท่ีจะจัดการประชุมเพ่ือหารือดานเศรษฐกิจและการคาในระดับสูงในชวงตนเดือน 
ต.ค. 2562 ท่ีกรุงวอชิงตัน ท้ังนี้ คณะทํางานของจีนและสหรัฐฯ จะปรึกษาหารือกัน

ในชวงกลางเดือน ก.ย. เพ่ือเตรียมความพรอมสําหรับการเจรจาในระดับสูง โดยมีเปาหมายท่ีจะใหการเจรจามีความคืบหนาดวยดี ท้ังนี้
ขาวการจัดประชุมเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน สงผลใหตลาดหลักทรัพยท้ังในสหรัฐฯ และเอเชีย ปรับตัวดีข้ึน 

Wall Street Journal คาด Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมเดือนนี้  
หนังสือพิมพ Wall Street Journal รายงานวา จากการท่ีไดสัมภาษณและการกลาวสุนทรพจนของเจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed 
คาดวา Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมนโยบายการเงินในวันท่ี 17-18 ก.ย. หลังจากท่ีได
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25 percentage point เชนกันในการประชุมรอบท่ีแลวเม่ือเดือน ก.ค. ท้ังนี้กอนหนานี้ นักลงทุนคาดการณวา 
Fed อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยมากถึง 0.50 percentage point ในการประชุมเดือนนี้ เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีออนแอ 
ทามกลางแรงกดดันจากประธานาธิบดีทรัมป ท่ีตองการให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยถึง 1.00 percentage point อยางไรก็ดี          
Wall Street Journal ระบุวา การปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.50 percentage point ยังไมไดรับแรงสนับสนุนท่ีมากพอภายใน
คณะกรรมการ Fed ท้ังนี้ลาสุดเม่ือวันศุกรท่ี 6 ก.ย. FedWatch Tool ของ CME Group บงช้ีวา นักลงทุนคาดการณวา มีโอกาส
รอยละ 91 ท่ี Fed จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25 percentage point ในการประชุมนโยบายการเงินในวันท่ี 17-18 ก.ย. ขณะท่ี
มีโอกาสรอยละ 9 ท่ี Fed จะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีรอยละ 2.00 – 2.25  
 

ประธาน Fed เช่ือม่ันเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไมประสบภาวะถดถอย แตเห็นวาการทํา
สงครามการคาสงผลกระทบตอการลงทุนของภาคธุรกิจ 
นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาวสุนทรพจนเรื่อง “Economic Outlook and 
Monetary Policy” ณ ประเทศสวิตเซอรแลนด วา การปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในปนี้
ไดชวยใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวตอไป ซ่ึง Fed ไมมีการคาดการณวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
จะเขาสูภาวะถดถอย แมวาจะมีหลายปจจัยท่ียังคงทาทายเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจยุโรปและภูมิภาคอ่ืนๆ การทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน 

รวมท้ังอัตราเงินเฟอท่ียังคงอยูในระดับต่ํากวาเปาหมายของ Fed ท่ีระดบัรอยละ 2 แตนาย Powell เชื่อวาปญหาตางๆ เหลานี้จะถูก
จํากัด และไมเปนอุปสรรคตอการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยแนวโนมยังคงขยายตัวปานกลาง ตลาดแรงงานอยูในภาวะ
แข็งแกรง และอัตราเงินเฟอจะปรับตัวสูงข้ึน อยางไรก็ดี นาย Powell เห็นวา ความไมแนนอนของนโยบายการคากําลังทําใหบริษัท
บางแหงชะลอการลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนระยะยาวในการสรางโรงงาน และเครื่องจักร หรือผลิตซอฟทแวร 

อดีตประธาน Fed  เตือนสหรัฐฯ อาจเผชิญภาวะอัตราดอกเบ้ียติดลบ 
นาย Alan Greenspan อดีตประธาน Fed กลาววา อัตราดอกเบ้ียติดลบเกิดข้ึนเกือบ  
ท่ัวโลก และเพียงแตรอเวลาเทานั้นท่ีจะเกิดข้ึนกับสหรัฐฯ ท้ังนี้ปจจุบันท่ัวโลกมีพันธบัตรท่ี
ใหอัตราผลตอบแทนเปนลบมากกวา 16 ลานลานดอลลารสหรัฐ เนื่องจากธนาคารกลางของ
หลายประเทศพยายามดําเนนินโยบายการเงินผอนคลายเพ่ือรักษาเสถียรภาพของเศรษฐกิจ 
นอกจากนี้การท่ีประชากรท่ีมีอายุสูงมีจํานวนเพ่ิมข้ึน สงผลใหอุปสงคในพันธบัตรสูงข้ึน และ
เปนแรงกดดันใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรลดต่ําลง  
 

 
 
 



 
 
 
 
 

 ดัชนหีลักในตลาดหลกัทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนใน
สัปดาหนี้ หลังจากท่ีมีการเปดเผยวา สหรัฐฯ และจีน เห็นพองท่ีจะ
ประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวงตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 
นอกจากนี้การเปดเผยตัวเลขการจางงานเดือน ส.ค. ท่ีต่ํากวาคาด
สงผลใหนักลงทุนคาดวา จะเปนปจจัยหนุนให Fed ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. นี้  

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.49 ปดท่ี 26,797.46 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.79 ปดท่ี 2,978.71 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.76 ปดท่ี 8,103.07 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 2 - 30 ป 

ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุน
คลายความกังวลเรื่องสงครามการคาสหรัฐฯ และจีน หลงัจากมีการ
ยืนยันจากท้ังสองฝายเห็นพองประชุมเจรจาการคาในระดับสูงชวง
ตนเดือน ต.ค. ท่ีกรุงวอชิงตัน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                        
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.53  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.05 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.55 
 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเล็กนอยเม่ือเทียบ       

รายสัปดาห โดย Dollar Index ปดท่ี 98.42 ลดลงรอยละ 0.4 
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