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• ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ี
สําคัญในสัปดาหนี้  

• รายงานประชุม FOMC ครั้ง
ลาสุด บงช้ีกรรมการ Fed     
สวนใหญเห็นวาการตัดสินใจ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย เปนไป
เพ่ือปรับจุดยืนของนโยบายให
เหมาะสมกับภาวะปจจุบัน 

• ประธาน Fed ยํ้าจะดําเนินการ
อยางเหมาะสมเพ่ือใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวตอไป 
และเห็นวา นโยบายการคา
สรางความไมแนนอนอยางมาก 

• เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed 
หลายคน แสดงความเห็น
คัดคานการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียครั้งตอไป 

• สํานักงบฯ สภาคองเกรส 
ประมาณการ รัฐบาลสหรัฐฯ จะ
ขาดดุลงบประมาณสูงกวา      
1 ลานลานดอลลารสหรัฐ ใน
ปงบประมาณ 2563 

• สํานักงบฯ สภาคองเกรสคาดวา 
มาตรการเก็บภาษีนําเขาของ
สหรัฐฯ จะทําให GDP สหรัฐฯ 
และรายไดครัวเรือนลดลงในป 
2563 

• จีนประกาศเก็บภาษีตอสินคา
นําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ อัตรา
รอย 5 ถึง รอยละ 10 

 
 

 
 

ดัชนีเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ีสําคัญในสัปดาหนี้  
 ยอดขายบานมือสองในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนมากกวาคาด 

ยอดขายบานมือสองของสหรัฐฯ เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.5 MoM สูระดับ 5.42 ลานยูนิต 
สูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดท่ีระดับ 5.39 ลานยูนิต โดยยอดขายบานไดรบัแรงหนุนจากการท่ี
อัตราดอกเบี้ยเงินกูจํานองปรับตัวลดลง และตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง แมวาราคากลางของ
บานเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.3 YoY สูระดับ 280,800 ดอลลาร ท้ังนี้เม่ือเทียบรายป ยอดขายบาน
มือสองเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.6 YoY ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนครั้งแรกในรอบ 17 เดือน  

 ยอดขายบานใหมในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ลดลงมากกวาคาด ช้ีถึงความออนแอของ
ตลาดบาน 
ยอดขายบานใหมในสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ลดลงรอยละ 12.8 MoM สูระดับ 635,000 ยูนิต ซ่ึง
เปนการลดลงมากท่ีสุดตั้งแตเดือน ก.ค. 2556 และต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 
649,000 ยูนิต โดยการลดลงของยอดขายบานไดรับผลกระทบจากราคาบานท่ียังคงอยูใน
ระดับสูง ประกอบกับตนทุนคากอสรางและการขาดแคลนแรงงานสงผลใหการกอสรางลดลง
และสต็อกบานมีจํากัด แมวาอัตราดอกเบี้ยจํานองลดต่ําลง และตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรงเปน
ปจจัยหนุนอุปสงคบาน 

รายงานการประชุม FOMC ครั้งลาสุด บงช้ีกรรมการ Fed สวนใหญเห็นวาการตัดสินใจ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย เปนไปเพ่ือปรับจุดยืนของนโยบายใหเหมาะสมกับภาวะปจจุบัน 
คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เปดเผย
รายงานการประชุมประจําเดือน ก.ค. โดยระบุวา การท่ีคณะกรรมการ FOMC ตัดสินใจปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (federal funds rate) ลง 25 basis point ในการประชุมเม่ือวันท่ี 
30-31 ก.ค. นั้น เปนการปรับจุดยืน (recalibration) ของนโยบายอัตราดอกเบี้ยใหเหมาะกับ
สภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน และไมควรมองวาจะเปนสัญญาณถึงการเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
อยางตอเนื่องในอนาคต โดยปจจัยหลักท่ีสงผลตอการตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย ไดแก  
1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการลดลงของการลงทุนของภาคธุรกิจและการผลิต 
2) เพ่ือจัดการกับความเสี่ยงทามกลางเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและความตึงเครียดทางการคา และ 
3) อัตราเงินเฟออยูในระดับต่ํา อนึ่งหลังจากเปดเผยรายงานการประชุมดังกลาว ตลาด
พันธบัตรสหรัฐฯ เกิดภาวะ inverted yield curve เปนเวลาสั้นๆ เนื่องจากเกิดกระแส
คาดการณวา Fed อาจจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงไมมากพอท่ีจะชวยหนุนเศรษฐกิจ 

ประธาน Fed ยํ้าจะดําเนินการอยางเหมาะสมเพ่ือใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตัว
ตอไป และเห็นวานโยบายการคาสรางความไมแนนอนอยางมาก  
นาย Jerome Powell ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กลาวสุนทรพจนในการประชุม
เศรษฐกิจประจําป Economic Policy Symposium 2019 ท่ีเมือง Jackson Hole วา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวมยังคงปรับตัวไดดี และย้ําวา Fed จะดําเนินการเพ่ือใหเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ มีการขยายตัวตอไป แมเผชิญความทาทายจากปจจัยหลายประการ โดยแนวโนม
เศรษฐกิจโลกไดย่ําแยลงนับตั้งแตกลางปท่ีแลว ขณะท่ียอมรับวา ความไมแนนอนของ 

 

https://www.kansascityfed.org/publications/research/escp/symposiums/escp-2019


 

นโยบายการคาไดสงผลกระทบตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และทําใหภาคการผลิตและการใชจายทุนในสหรัฐฯ ออนแอลง       
ซ่ึงปกติแลวนโยบายการเงินเปนเครื่องมือท่ีดีในการหนุนการใชจายผูบริโภค การลงทุน และความเชื่อม่ันของสาธารณะ แต Fed มี
ความสามารถจํากัดในการรับมือกับความไมแนนอนเก่ียวกับเรื่องนโยบายการคา อยางไรก็ดี Fed จะจับตาดูผลกระทบท่ีจะสงผลตอ
แนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ และปรับนโยบายการเงินเพ่ือหนุนเปาหมายจางงานเต็มศักยภาพ และความมีเสถียรภาพดานราคา 

สภาแหงรัฐของจีนประกาศเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐ อัตรารอย 5 ถึง รอยละ 10 โดยจะแบงเปนสองรอบ มีผลบังคับใชวันท่ี       
1 ก.ย. 62 และ 15 ธ.ค. 62 นอกจากนี้ จีนจะเก็บภาษีรอยละ 25 ตอรถยนตนําเขาจาก
สหรัฐฯ และเก็บภาษีรอยละ 5 ตอชิ้นสวนรถยนตท่ีนําเขาจากสหรัฐฯ ซ่ึงจะมีผลบังคับใชวันท่ี 
15 ธ.ค. 62 ท้ังนี้มาตรการตอบโตดังกลาวของจีนมีข้ึนหลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ประกาศ
เรียกเก็บภาษีรอยละ 10 ตอสินคานําเขาจากจีน มูลคา 3 แสนลานดอลลาร โดยมีผลในวันท่ี    

1 ก.ย. 62 แมวามีการชะลอการข้ึนภาษีสินคาจีนบางสวนออกไปเปนวันท่ี 15 ธ.ค. 62 เนือ่งจากไมตองการใหเกิดผลกระทบตอการ
จับจายใชสอยของชาวอเมริกันในชวงเทศกาลคริสตมาส ท้ังนี้หลังจากท่ีจีนประกาศมาตรการเก็บภาษีตอบโต ประธานาธิบดีทรัมป     
ไดทวีตขอความ สั่งใหบริษัทสหรัฐฯ ในรีบหาทางเลือกอ่ืนหรือแหลงผลิตใหมและยายการผลิตออกจากจีน รวมถึงกลับมาผลิตในสหรัฐฯ 
นอกจากนี้ ประธานาธิบดีทรัมป ยังสั่งใหบริษัทรับสงพัสดุภัณฑท้ังหมดของสหรัฐฯ ปฏิเสธการสงยา Fentanyl (ยาบรรเทาปวดมีฤทธิ์
รุนแรง) จากประเทศจีน หรือจากประเทศอ่ืนๆ เขามาในสหรัฐฯ อนึ่งดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลงมาก
หลังจากท่ีประธานาธิบดีทรัมป ทวีตขอความใหบริษัทสหรัฐฯ รีบหาทางเลือกใหมและยายการผลิตออกจากจีน โดยดัชนี Dow Jones 
ปรับตัวลดลงมากกวา 600 จุด หรือลดลงประมาณรอยละ 2.4 
 
เจาหนาท่ีระดับสูงของ Fed หลายคน แสดงความเห็นคัดคานการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย  
- นาย Patrick Harker, Philadelphia Fed President กลาววา เขาไมเห็นดวยท่ีจะมีการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจครั้งใหม
ในขณะนี้ เพราะตลาดแรงงานกําลังแข็งแกรง และเงินเฟออยูในระดับต่ํา และคิดวา Fed กําลังอยูในจุดยืนท่ีเปนกลางในขณะนี้ ซ่ึงควร
อยูในสภาวะดังกลาวสักระยะหนึ่งและรอดูวาสถานการณจะเปนอยางไร กอนท่ีจะสนับสนุนให Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งหนึ่ง 
- นาง Esther George, Kansas City Federal Reserve President (โหวตคัดคานการลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือเดือน ก.ค.) ย้ําถึง
จุดยืนไมเห็นดวยกับการท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนท่ีแลวทามกลางภาวะท่ีอัตราการวางงานต่ํามาก และคาจางแรงงานกําลัง
เพ่ิมข้ึน ประกอบกับเงินเฟอใกลระดับเปาหมายของ Fed ท้ังนี้นาง George กลาววา ตนจะสนับสนนุการเปลี่ยนแปลงนโยบายอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed ถาหากมีขอมูลใหมบงชี้ถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีออนแอลง 
- นาย Eric Rosengren, Boston Federal Reserve President (โหวตคัดคานการลดอัตราดอกเบี้ยเม่ือเดือน ก.ค.) กลาววา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังอยูในระดับท่ีไมนาเปนหวงมาก จึงไมจําเปนตองปรับลดดอกเบี้ยเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ และการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในชวงเวลาท่ีไมจําเปนจะเกิดผลเสียตามมา ซ่ึงนาย Rosengren มีความกังวลวา การปรับลดดอกเบี้ยอาจทําใหเกิดการกอหนี้
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงขณะนี้ระดับหนี้ภาคเอกชนอยูในระดับสูงอยูแลว ซ่ึงจะทําใหสถานการณยุงยากข้ึนไปอีกหากเศรษฐกิจอยูในชวงขาลง  
 

สํานักงบฯ สภาคองเกรส ประมาณการรัฐบาลจะขาดดุลงบประมาณสูงกวา 1 ลานลาน
ดอลลารสหรัฐ ในปงบประมาณ 2563 
สํานักงานงบประมาณแหงสภาคองเกรสสหรัฐ (CBO) ประมาณการวา รัฐบาลกลางสหรัฐฯ 
จะมียอดขาดดุลงบประมาณในปงบ 2563 เพ่ิมข้ึนสูงกวาระดับ 1 ลานลานดอลลารสหรัฐ เม่ือ
พิจารณาจากขอตกลงงบประมาณมูลคามหาศาลท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ทรัมป ไดทํารวมกับ
สภาคองเกรสในชวงฤดูรอนปนี้ แมวาประธานาธิบดีทรัมป เคยใหคําม่ันในชวงรณรงคหาเสียง
เลือกตั้งวา จะปรับงบประมาณใหอยูในภาวะสมดุล และจะชําระหนี้สินของประเทศท่ีมีอยูใน

ปจจุบัน ท้ังนี้ CBO คาดวา ยอดขาดดุบงบประมาณในป 2562 จะอยูท่ีประมาณ 9.60 แสนลานดอลลารสหรัฐ และเฉลี่ยจะอยูท่ี      
1.2 ลานลานดอลลารสหรัฐ ในชวงป 2563 - 2572 สงผลใหสัดสวนหนี้ของรัฐบาลกลางคิดเปนรอยละ 95 ของ GDP ในป 2572 ซ่ึงจะ
เปนระดับสูงสุดนับตั้งแตหลังสงครามโลกครั้งท่ี 2  
 
 



 
สํานักงบฯ สภาคองเกรสคาดวา มาตรการเก็บภาษีนําเขาของสหรัฐฯ จะทําให GDP 
สหรัฐฯ และรายไดครัวเรือนลดลงในป 2563  
สํานักงานงบประมาณแหงสภาคองเกรส (CBO) เปดเผยรายงาน คาดวา การ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการคาของสหรัฐฯ และตางประเทศ นับตั้งแตเดือน ม.ค. 2561 จะ
ทําให GDP ท่ีแทจริงของสหรัฐฯ ลดลงประมาณรอยละ 0.3 ภายในป 2563 และทําให
รายไดท่ีแทจริงของครัวเรือนสหรัฐฯ ลดลงโดยเฉลี่ย 580 ดอลลารสหรัฐ ท้ังนี้มาตรการ
เรียกเก็บภาษีนําเขา (tariffs) จะลด GDP ในประเทศลง โดยทําใหราคาในประเทศ
เพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะลดอํานาจซ้ือของผูบริโภคสหรัฐฯ และเพ่ิมตนทุนของการลงทุนทางธุรกิจ 

นอกจากนี้ tariffs ยังสงผลตอการลงทุนท้ังในสหรัฐฯ และตางประเทศ เนื่องจากเพ่ิมความเสี่ยงและความไมแนนอนตอธุรกิจในการ
ลงทุนในอนาคต อยางไรก็ดี CBO คาดวา หลังจากป 2563 ผลกระทบจากนโยบายการคาจะลดนอยลง เนื่องจากธุรกิจปรับ supply 
chains   
 

 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง

ในชวงวันศุกร หลังจากความตึงเครียดทางการคาระหวาง
สหรัฐฯ และจีน ทวีความรุนแรงข้ึน โดยประธานาธิบดีทรัมป 
ทวีตขอความ ใหบริษัทสหรัฐฯ รีบหาทางเลือกใหมและยายการ
ผลิตออกจากจีน หลังจากท่ีจีนประกาศมาตรการตอบโต เก็บ
ภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐฯ มูลคา 7.5 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐ ในอัตรารอย 5 ถึง รอยละ 10 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 0.99 ปดท่ี 25,628.90 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 1.44 ปดท่ี 2,847.11 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 1.83 ปดท่ี 7,751.77 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 3 – 10 ป 

ตางปรับตัวลดลง เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือ
พันธบัตรในฐานะสินทรัพยปลอดภัย ทามกลางความกังวลเก่ียวกับ
การทําสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป เพ่ิมข้ึน                         
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.51  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.03 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.52 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห 

โดย Dollar Index ปดท่ี 97.17 ลดลงรอยละ 1.06 
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