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 ดัชนีเศรษฐกิจท่ีส ำคัญใน
สัปดำห์นี้  

 สหรัฐฯ ประกำศชะลอกำรเรียก
เก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีนบำง
ประเภทออกไปเป็นวันท่ี 15 
ธ.ค. 2562 

 ประธำนำธิบดีทรัมป์ ม่ันใจ
สงครำมกำรค้ำกับจีนเกิดข้ึนแค่
เวลำสั้นๆ และเห็นว่ำกำรเจรจำ
ของสองฝ่ำยเป็นไปด้วยดี 

 อดีตประธำน Fed เช่ือว่ำ 
สหรัฐฯ ยังไม่มีแนวโน้มเกิด
ภำวะเศรษฐกิจถดถอย แม้ว่ำ 
ตลำดพันธบัตรสหรัฐฯ เกิด
ภำวะ inverted yield curve 

  U.S. Federal Housing 
Administration 
(FHA) ประกำศแผนสนับสนุน
ตลำดท่ีอยู่อำศัยประเภท
คอนโดมิเนียม 

 ญี่ปุ่นแซงหน้ำจีน เป็นประเทศผู้
ถือครองพันธบัตรสหรัฐฯ มำก
ท่ีสุดในเดือน มิ.ย. 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ดัชนีเศรษฐกิจท่ีส ำคัญในสัปดำห์นี้  
 ยอดค้ำปลีกในเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.7 MoM สูงกว่ำท่ีนักวิเครำะห์

คำดกำรณ์ว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 MoM โดยเพิ่มขึ้นของยอดค้าปลีกในเดือน ก.ค. ได้รับแรง
หนุนจากปัจจัยฤดูกาล เช่น back-to-school sales รวมทั้ง Amazon Prime day sales 
เป็นต้น ส่งผลให้ยอดขายเสื้อผ้าและเฟอร์นิเจอร์ ต่างปรับตัวเพิ่มขึ้น แม้ว่ายอดขายรถยนต์
ลดลงก็ตาม 

 ดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) ในเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.3 MoM ตำมคำด 
หลังจากเพิ่มขึ้นเพียงร้อยละ 0.1 MoM ติดต่อกัน 2 เดือนก่อนหน้า ส าหรับการเพิ่มขึ้นของ
ดัชนี CPI เดือน ก.ค. ได้รับปัจจัยหนุนจากการเพิ่มขึ้นของราคาพลังงาน ค่าเช่า และการใช้
จ่ายด้านการรักษาสุขภาพ ส่วนดัชนี CPI พื้นฐาน (หากไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน) 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.3 MoM ในเดือน ก.ค. เช่นเดียวกับเดือนก่อนหน้า เมื่อเทียบรายปี ดัชนี 
CPI เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.8 YoY ดัชนี CPI พื้นฐาน เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.2 YoY  

 ดัชนีผลผลิตอุตสำหกรรมรวม (Industrial Production) เดือน ก.ค. ลดลง   
ร้อยละ 0.2 MoM สวนทำงกับท่ีตลำดคำด โดยปัจจัยหลักมาจากดัชนีของภาคการ
ผลิต (Manufacturing) ลดลงร้อยละ 0.4 MoM และดัชนีภาคเหมืองแร่ ลดลงร้อยละ 
1.8 MoM ขณะที่ดัชนีภาคสาธารณูปโภค เพิ่มขึ้นร้อยละ 3.7 MoM  ส่วน Capacity 
Utilization ปรับลดลงจากร้อยละ 77.8 มาอยู่ที่ร้อยละ 77.5 ซึ่งปรับลดลงต่อเน่ืองต้ังแต่   
ต้นปีเป็นต้นมา 

 ตัวเลขกำรเร่ิมต้นสร้ำงบ้ำน ในเดือน ก.ค. ลดลงร้อยละ 4.0 MoM ซึ่งเป็นกำร
ปรับตัวลงต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3 โดยปัจจัยฉุดจากการก่อสร้างบ้านประเภท multi-family 
ปรับตัวลดลง ประกอบกับผลกระทบจากพายุโซนร้อนแบร์รีที่พัดถล่มรัฐหลุยเซียน่า เมื่อช่วง
กลางเดือน ก.ค. ขณะที่การก่อสร้างบ้านประเภท single-family ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนขนาดใหญ่
ที่สุดในตลาดที่อยู่อาศัย ปรับตัวดีขึ้น ทั้งน้ีการลงทุนในที่อยู่อาศัยเป็นปัจจัยฉุด GDP ของ
สหรัฐฯ ติดต่อกันใน 6 ไตรมาสที่ผ่านมา ทั้งน้ีคาดว่าการปรับตัวลดลงของอัตราดอกเบี้ย
จ านอง และตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งจะช่วยให้ตลาดบ้านปรับตัวดีขึ้น 

 ดัชนี consumer sentiment เดือน ส.ค. ปรับตัวลงแตะระดับ 92.1 ซึ่งเป็น
ระดับต่ ำท่ีสุดในรอบเจ็ดเดือน โดยลดลงจากระดับ 98.4 ในเดือน ก.ค. โดยดัชนีประเมิน
สถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบันอยู่ที่ 107.4 ขณะที่ดัชนีคาดการณ์เศรษฐกิจอยู่ที่ 82.3 ซึ่งทั้ง
สองดัชนีถือเป็นระดับต่ าที่สุดในปีน้ี ปัจจัยหลักมาจากผู้บริโภคมีความวิตกเรื่องสงคราม
การค้า และความเป็นไปได้ที่จะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ  

 กระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่ำ รัฐบำลสหรัฐฯ ขำดดุลงบประมำณ ในช่วง 
10 เดือนแรกของปีงบประมำณ 2562 ท่ี 8.67 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งขำดดุลเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 27 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ นอกจากน้ียอดขาดดุลงบประมาณ
ต้ังแต่เดือน ต.ค. 61 - ก.ค. 62  สูงกว่ายอดขาดดุลของทั้งปีงบประมาณ 2561 ที่ระดับ 7.79 
แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยยอดค่าใช้จ่าย 3 อันดับแรกในรอบ 10 เดือนที่ผ่านมา ได้แก่ 
การใช้จ่ายด้านการประกันสังคม การป้องกันประเทศ และโครงการประกันสุขภาพ 
ตามล าดับ 
 



 

สหรัฐฯ ประกำศชะลอกำรเรียกเก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีนบำงประเภทออกไปเป็นวันท่ี 15 
ธ.ค. 2562  

ส ำนักงำนผู้แทนกำรค้ำสหรัฐฯ (USTR) ประกำศชะลอกำรเรียกเก็บภำษีสินค้ำน ำเข้ำ
จำกจีนบำงประเภทในอัตรำร้อยละ 10 ออกไปเป็นวันท่ี 15 ธ.ค. 2562 จำกเดิมท่ีมีก ำหนด
ในวันท่ี 1 ก.ย. 2562 และถอดสินค้ำบำงประเภทออกจำกบัญชีรำยกำรสินค้ำของจีนท่ีจะ
ถูกเรียกเก็บภำษีคร้ังใหม่ โดยระบุถึงปัจจัยด้านสุขภาพ ความปลอดภัย และความมั่นคง

แห่งชาติ ทั้งน้ีสินค้าที่ได้รับการชะลอการจัดเก็บภาษี ได้แก่ โทรศัพท์มือถือ แล็ปท็อป คอมพิวเตอร์ คอนโซลวิดีโอเกม ของเล่น 
จอมอนิเตอร์ รองเท้า และเสื้อผ้า เป็นต้น ซึ่งประธำนำธิบดีทรัมป์ กล่ำวว่ำ กำรท่ีเขำตัดสินใจชะลอกำรเรียกเก็บภำษีสินค้ำจีน
ออกไปเป็นวันท่ี 15 ธ.ค. เนื่องจำกไม่ต้องกำรให้เกิดผลกระทบต่อกำรจับจ่ำยใช้สอยของชำวสหรัฐฯ ในช่วงเทศกำลคริสต์มำส 

 
ประธำนำธิบดีทรัมป์ ม่ันใจสงครำมกำรค้ำกับจีนเกิดข้ึนแค่เวลำสั้นๆ และเห็นว่ำกำรเจรจำของสองฝ่ำยเป็นไปด้วยดี
ประธำนำธิบดีทรัมป์ กล่ำวให้สัมภำษณ์กับผู้สื่อข่ำวว่ำ คิดว่ำกำรปรึกษำหำรือกับจีนเป็นไปในทำงท่ีดีมำก จีนต้องกำรท ำ
ข้อตกลงกำรค้ำกับสหรัฐฯ และเช่ือว่ำ สงครำมกำรค้ำจะเกิดข้ึนแค่ในระยะเวลำสั้นๆ เท่ำนั้น นอกจากน้ีประธานาธิบดีทรัมป์     
ยังกล่าวว่า เขามีก าหนดหารือกับประธานาธิบดี Xi Jinping ในเร็วๆ น้ี แต่ไม่ได้เปิดเผยว่าเมื่อใด ล่าสุดทางด้านกระทรวงการ
ต่างประเทศจีนได้ออกแถลงการณ์ว่า จีนหวังว่าจะสามารถพบสหรัฐฯ คร่ึงทางในประเด็นการค้า และด าเนินการตามข้อตกลงที่ผู้น า
ของทั้งสองฝ่ายบรรลุในการประชุมที่นครโอซากา ขณะเดียวกันก็พยายามมองหาแนวทางที่ยอมรับได้ร่วมกัน ผ่านทางการหารือกัน
บนพื้นฐานของความเท่าเทียมกัน และการเคารพซึ่งกันและกัน ซึ่งแถลงกำรณ์ของกระทรวงกำรต่ำงประเทศจีนถือเป็นกำรแสดง
ท่ำทีท่ีอ่อนข้อลงของจีน หลังจากที่ก่อนหน้าน้ี กระทรวงการคลังของจีนแถลงว่า จีนจะใช้มาตรการตอบโต้ที่จ าเป็นต่อการที่สหรัฐฯ 
ประกาศว่า จะขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจีนร้อยละ 10 วงเงิน 3 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ  

 
อดีตประธำน Fed เช่ือว่ำ สหรัฐฯ ยังไม่มีแนวโน้มเกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอย แม้ว่ำตลำด
พันธบัตรสหรัฐฯ เกิดภำวะ inverted yield curve  
เม่ือช่วงเช้ำวันพุธท่ี 14 ส.ค. 2562 อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ เกิดภำวะ 
inverted yield curve โดยอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ อำยุ 2 ปี ปรับตัวข้ึน
เหนืออัตรำผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 10 ปี ซึ่งตลำดมองว่ำ เป็นสัญญำณบ่งช้ีว่ำเศรษฐกิจมี

แนวโน้มเผชิญภำวะถดถอย เน่ืองจากการเกิดภาวะ inversion ของเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรดังกล่าว ได้บ่งชี้ภาวะถดถอย
ในช่วง 50 ปีที่ผ่านมา ส่งผลให้เกิดแรงเทขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ และตลาดทั่วโลก อย่างไรก็ดี นาง Jenet Yellen อดีต
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) กล่าวให้สัมภาษณ์ว่า การลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวในคร้ังน้ี อาจมิใช่สิ่งบ่งชี้
ถึงแนวโน้มการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย เน่ืองจากเกิดจากปัจจัยหลายอย่างที่มิใช่การคาดการณ์ถึงภาวะเศรษฐกิจในอนาคต และ  
เห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความแข็งแกร่งเพียงพอที่จะหลีกเลี่ยงภาวะเศรษฐกิจถดถอย แต่ความเสี่ยงก็ได้เพิ่มขึ้นสูง ทั้งน้ีความเห็นของ
นาง Yellen สอดคล้องกับความเห็นของนาย Alan Greenspan อดีตประธาน Fed และนักวิเคราะห์บางคน ที่เห็นว่า ในช่วงเวลาน้ี 
yield curve ของสหรัฐฯ อาจไม่ใช่สิ่งบ่งชี้แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่ดี เน่ืองจากปัจจัยนอกประเทศ เช่น เศรษฐกิจใน
ต่างประเทศชะลอตัว และอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลหลายประเทศที่อยู่ในระดับต่ าหรือติดลบ เป็นต้น ส่งผลให้เกิดการ
ลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นแรงกดดันต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ แม้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว
อย่างเหมาะสมก็ตาม 
 
U.S. Federal Housing Administration (FHA) ประกำศแผนสนับสนุนตลำดท่ีอยู่อำศัยประเภทคอนโดมิเนียม โดยกำร          
ผ่อนคลำยกฎระเบียบกำรปล่อยสินเช่ือเพ่ือเพ่ิมจ ำนวนผู้กู้ท่ีจะสำมำรถขอสินเช่ือด้วยเงินดำวน์ท่ีต่ ำได้ ทั้งน้ี คาดว่าจ านวนสินเชื่อ
คอนโดมิเนียมจะปรับตัวสูงเพิ่มขึ้นได้กว่า 60,000 สินเชื่อต่อปี โดยนาย Ben Carson, Secretary of the Department of Housing 
and Urban Development กล่าวว่า การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะช่วยให้อัตรา homeownership โดยเฉพาะของผู้ซื้อที่อยู่อาศัย  
คร้ังแรกในสหรัฐปรับตัวสูงขึ้นได้ อย่างไรก็ดี หลายฝ่ายได้แสดงความกังวลในด้านเสถียรภาพของตลาดบ้านสหรัฐฯ เน่ืองจากสินเชื่อมี
โอกาสที่จะเกิดการผิดนัดช าระหน้ีมากขึ้นจากผู้กู้ที่มี credit score ที่อยู่ในระดับต่ า 
 
 



 
ญี่ปุ่นแซงหน้ำจีน เป็นประเทศผู้ถือครองพันธบัตรสหรัฐฯ มำกท่ีสุดในเดือน มิ.ย. 
กระทรวงกำรคลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่ำ ในเดือน มิ.ย. ญี่ปุ่นเป็นประเทศท่ีถือครองพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ สูงท่ีสุด โดยมีปริมำณกำร
ถือครองพันธบัตรท่ีระดับสูงสุดในรอบเกือบ 3 ปี แซงหน้าประเทศจีน ทั้งน้ีญี่ปุ่นมียอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อนหน้า 2.19 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อยู่ที่ 1.1229 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่จีนมียอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐ เพิ่มขึ้น 2.3 หมื่นล้านดอลลาร์ อยู่ที่ 1.1125 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ หลังจากที่ปรับตัวลงต่อเน่ืองกันถึง 3 เดือน ส ำหรับใน
ภำพรวมนั้น ประเทศต่ำงๆ ถือครองพันธบัตรสหรัฐฯ ในเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 9.72 หม่ืนล้ำนดอลลำร์สหรัฐ อยู่ท่ี 6.6363 ล้ำนล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งบ่งช้ีถึงอุปสงค์ในสินทรัพย์ปลอดภัยปรับตัวข้ึน 
 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 
โดยเกิดแรงเทขายในช่วงกลางสัปดาห์ หลังจากที่เกิดภาวะ 
inverted yield curve ในตลาดพันธบัตรของสหรัฐฯ ส่งผลให้
นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มที่จะเกิดภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในสหรัฐฯ อย่างไรก็ดีตลาดหลักทรัพย์ปรับตัวดีขึ้น
ในช่วงปลายสัปดาห์หลังจากการเปิดเผยตัวเลขยอดค้าปลีกใน
เดือน ก.ค. ที่เพิ่มขึ้นแข็งแกร่งมากกว่าคาด 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 1.53 ปิดที่ 25,886.01 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลงร้อยละ 1.03 ปิดที่ 2,888.68 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 0.79 ปิดที่ 7,895.99 จุด  

 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง

ในช่วง 0.07 - 0.25 percentage point เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อน
หน้า โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง
มากกว่าอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะสั้น และเกิดภาวะ 
inverted yield curve ในช่วงเช้าวันพุธ  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                    
0.13 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.87  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง                         
0.15 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.48  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง                          
0.19 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.55 
 
 ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบรายสัปดาห์ 

โดย Dollar Index ปิดที่ 98.21 เพิ่มขึ่นร้อยละ 0.7  
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