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 ดัชนี ISM ท่ีมิใช่ภาคการผลิตของ
สหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. ลดลง แตะ
ระดับต่่าสุดในรอบ 3 ปี ตรงข้ามการ
คาดการณ์ 

 ตลาดเงินและนักวิเคราะห์ในสหรัฐฯ 
ต่างเพ่ิมคาดการณ์ว่า Fed จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุมเดือนกันยายน 

 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศ
ให้ประเทศจีนเป็น currency 
manipulator  

 บริษัทจีนระงับการซื้อสินค้าเกษตร
สหรัฐฯ แล้ว เพ่ือตอบโต้ท่ี
ประธานาธิบดีทรัมป์ ขู่เรียกเก็บภาษี
ต่อสินค้าน่าเข้าจากจีนอีกร้อยละ 10 
ซึ่งจะส่งผลกระทบมากข้ึนต่อภาค
เกษตรของสหรัฐฯ 

 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกาศว่าจะ
มีการพัฒนาระบบการช่าระเงิน 
(FedNow) เพ่ือสนับสนุนการช่าระ
ค่าใช้จ่ายและโอนเงินในแบบ real–
time 24 ช่ัวโมง 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ดัชนี ISM ท่ีมิใช่ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. ลดลง แตะระดับต่่าสุดใน
รอบ 3 ปี ตรงข้ามการคาดการณ์ 

 ผลส่ารวจของสถาบันจัดการด้านอุปทานของสหรัฐฯ (ISM) พบว่า ดัชนี ISM 
ท่ีมิใช่ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. ลดลงแตะระดับ 53.7 ซึ่งเป็นระดับ
ต่่าสุดในรอบ 3 ปี จากระดับ 55.1 ในเดือน มิ.ย. ซึ่งตรงข้ามกับการคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ที่คาดว่าดัชนีจะเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 55.5 ทั้งน้ีการลดลงของดัชนี ISM ใน
เดือน ก.ค. ได้รับผลกระทบจากความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
ส่งผลให้ค าสั่งซื้อใหม่ลดลงแตะระดับต่ าสุดนับต้ังแต่เดือน ส.ค. 2559 และ              
ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจปรับตัวลงเช่นกัน แต่การจ้างงานฟื้นตัวขึ้นจากเดือน มิ.ย. 

ตลาดเงินและนักวิเคราะห์ในสหรัฐฯ ต่างเพ่ิมคาดการณ์ว่า Fed จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายน 

 Wall Street Journal รายงานผลการส่ารวจความคิดเห็นของนัก
เศรษฐศาสตร์ พบว่า นักวิเคราะห์เพ่ิมคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ก.ย. โดยนักเศรษฐศาสตร์คาดว่า มี
ความเป็นไปได้ร้อยละ 63.9 ท่ี Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 
17-18 ก.ย. เพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 49.8 ในการส ารวจเดือนที่แล้ว ขณะเดียวกัน         
นักเศรษฐศาสตร์ร้อยละ 87.8 เห็นว่า แนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีความเสี่ยงขาลง 
(downside risk) ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่ปี 2558 เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 69.6 ใน
เดือน ก.ค. นอกจากน้ีนักวิเคราะห์คาดว่า มีความเป็นไปได้ร้อยละ 33.6 ที่จะเกิด
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในช่วง 12 เดือนข้างหน้า เพิ่มขึ้นจากระดับร้อยละ 30.1 ใน
การส ารวจในเดือน ก.ค. 

 Goldman Sachs คาดการณ์ว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีก 2 คร้ัง
ในช่วงท่ีเหลือของปีนี้ โดยนักวิเคราะห์ของ Goldman Sachs คาดว่า มีความ
เป็นไปได้ร้อยละ 75 ท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 basis points ใน         
เดือน ก.ย. และมีความเป็นไปได้ร้อยละ 50 ท่ี Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก  
25 basis points ในเดือน ต.ค. นอกจากน้ี Goldman Sachs ยังคาดการณ์ว่า การ
เจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะยังคงยืดเยื้อต่อไปจนหลังการเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในปี 2563 เน่ืองจากข่าวที่ออกมานับต้ังแต่ที่ประธานาธิบดี
ทรัมป์ ขู่เรียกเก็บภาษีต่อสินค้าจีนเพิ่มขึ้นเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว ได้บ่งชี้ว่า เจ้าหน้าที่
สหรัฐฯ และจีนต่างมีจุดยืนที่แข็งกร้าว ซึ่งต่างไปจากการคาดการณ์ก่อนหน้าน้ี ที่ 
Goldman Sachs คาดการณ์ว่า ประธานาธิบดีทรัมป์ หวังบรรลุข้อตกลงเพื่อท าให้
เขามีความได้เปรียบในการเลือกต้ังปีหน้า  
 

 
 
 
 
 



 
 

สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน ทวีความรุนแรงข้ึน  
 

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศให้ประเทศจีนเป็น currency manipulator  
 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศให้ประเทศจีนเป็น currency 

manipulator โดยในแถลงการณ์ระบุว่า ค่าเงินหยวนถูกแทรกแซงให้อ่อนค่ากว่า
ปัจจัยพื้นฐาน และการบริหารอัตราแลกเปลี่ยนของจีนคร้ังล่าสุดไม่เป็นไปตามแนว
ทางการบริหารอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อรักษาเสถียรภาพของค่าเงินหยวนดังที่ทางการจีนเคย
อ้าง นอกจากน้ี จีนได้มีการสั่งสมประสบการณ์ในการใช้เคร่ืองมือต่าง ๆ เพื่อแทรกแซง

ค่าเงินมาเป็นเวลานาน ทั้งยังมีแนวโน้มที่จะแทรกแซงค่าเงินหยวนเพื่อเพิ่มความสามารถในการแข่งขันระหว่างประเทศต่อไปใน
อนาคตอีก ซึ่งละเมิดข้อตกลงในกรอบเวทีการประชุม G20 ว่าด้วยเรื่องการหลีกเลี่ยง competitive devaluation ทั้งน้ี
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะด าเนินการร่วมกับ IMF เพื่อให้จีนเพิ่มความโปร่งใสในการบริหารอัตราแลกเปลี่ยนและการบริหาร   
เงินส ารองระหว่างประเทศ ทั้งน้ีการประกาศให้จีนเป็น currency manipulator เกิดขึ้นหลังจากที่เมื่อวันจันทร์ที่ 5 ส.ค.         
ธนาคารกลางจีนปล่อยให้ค่าเงินหยวนอ่อนค่าลงมากกว่าระดับ 7 หยวนต่อดอลลาร์ เป็นคร้ังแรกในต้ังแต่ปี 2551 อย่างไรก็ดี 
ธนาคารกลางจีน แถลงว่า การที่กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ระบุว่า จีนเป็นประเทศที่ปั่นค่าเงิน ไม่เป็นความจริงแต่อย่างใด และการ
ระบุดังกล่าว ไม่เพียงแต่ละเมิดสามัญส านึกด้านเศรษฐกิจและฉันทามติระหว่างประเทศ แต่ยังไม่สอดคล้องกับกฎเกณฑ์เชิงปริมาณ
ส าหรับการปั่นค่าเงินตามที่กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ก าหนดไว้ 
 

บริษัทจีนระงับการซื้อสินค้าเกษตรสหรัฐฯ เพ่ือตอบโต้ท่ีประธานาธิบดีทรัมป์ ขู่เรียก
เก็บภาษีต่อสินค้าน่าเข้าจากจีนอีกร้อยละ 10 ซึ่งจะส่งผลกระทบมากข้ึนต่อภาคเกษตร
ของสหรัฐฯ 

    โฆษกกระทรวงพาณิชย์จีน ระบุว่า ได้สั่งการให้บริษัทจีนระงับการซื้อสินค้า
เกษตรของสหรัฐฯ แล้ว เพ่ือเป็นการตอบโต้ท่ีประธานาธิบดีทรัมป์ ขู่เรียกเก็บภาษีต่อ
สินค้าน่าเข้าจากจีนมูลค่า 3 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ ในอัตราร้อยละ 10 นอกจากน้ียัง
แถลงว่า คณะกรรมการภาษีศุลกากรของสภาแห่งรัฐของจีนไม่ได้ปฏิเสธความเป็นไปได้ใน

การเก็บภาษีน าเข้าต่อสินค้าเกษตรของสหรัฐฯ ที่จีนได้ซื้อมาหลังจากวันที่ 3 ส.ค. โดยจีนมีตลาดขนาดใหญ่ และมีแนวโน้มที่สดใส
ในการน าเข้าสินค้าเกษตรคุณภาพสูงจากสหรัฐฯ แต่จีนหวังว่าสหรัฐจะท าตามฉันทามติที่ได้ให้ไว้ในการประชุมระหว่างผู้น าของจีน
และสหรัฐ และสร้างภาวะที่เอื้อต่อความร่วมมือในด้านการเกษตรระหว่างประเทศทั้งสอง อน่ึง ในปี 2561 จีนเป็นผู้ซื้อสินค้าเกษตร
ของสหรัฐฯ มากที่สุดเป็นอันดับที่สี่ และเป็นผู้ซื้อถั่วเหลืองสหรัฐฯ มากเป็นอันดับหน่ึง ซึ่งการที่จีนระงับการซื้อสินค้าเกษตรของ
สหรัฐฯ จะสร้างความเดือดร้อนให้แก่เกษตรกรของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นฐานเสียงที่ส าคัญของประธานาธิบดีทรัมป์  

 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกาศว่าจะมีการพัฒนาระบบการช่าระเงิน (FedNow) เพ่ือสนับสนุนการช่าระค่าใช้จ่ายและโอนเงิน
ในแบบ real–time 24 ช่ัวโมง 

 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ประกาศว่าจะมีการพัฒนาระบบการช่าระเงิน (FedNow) เพ่ือสนับสนุนการช่าระค่าใช้จ่ายและ
โอนเงินในแบบ real–time 24 ช่ัวโมง โดยคาดว่าจะพร้อมใช้งานในช่วงปพี.ศ. 2566 หรือ 2567 และรองรับธุรกรรมมูลค่าไม่เกิน 
25,000 ดอลลาร์สหรัฐ นอกจากน้ี การพัฒนาระบบดังกล่าวได้รับเสียงสนับสนุนจากสถาบันการเงินขนาดเล็กที่ปัจจุบันต้องพึ่งพา
สถาบันการเงินขนาดใหญ่ในการเข้าถึงระบบการช าระเงินแบบ real–time โดยระบบ FedNow จะช่วยลดต้นทุนในระบบช าระเงิน 
ส่งเสริมประสิทธิภาพและสร้างความเข้มแข็งในระบบการเงินสหรัฐฯ 
 
 
 
 
 
 



 
 

 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 
โดยนักลงทุนต่างลดความคาดหวังว่าสหรัฐฯ และจีน จะ
สามารถบรรลุข้อตกลงการค้าได้ในเร็วๆ น้ี หลังจากที่ทั้งสอง
ฝ่ายต่างมีมาตรการตอบโต้ทางการค้าในช่วงสัปดาห์น้ี รวมถึงมี
จุดยืนที่แข็งกร้าว 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปิดลดลงร้อยละ 0.75 ปิดที่ 26,287.44 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปิดลดลงร้อยละ 0.46 ปิดที่ 2,918.65 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปิดลดลงร้อยละ 0.56 ปิดที่ 7,959.14 จุด  

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง 

เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า โดยนักลงทุนเข้าซื้อพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการท าสงคราม
การค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และ
อัตราเงินเฟ้อระดับต่ า นอกจากนี้ การท่ีธนาคารกลางหลายแห่ง 
เช่น อินเดีย นิวซีแลนด์ และไทย พากันปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย ก็เป็นอีกปัจจัยท่ีกดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                    
0.06 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.00  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี ลดลง                         
0.09 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.63  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง                          
0.12 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 1.74 
 
 
 ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ อ่อนค่าลงเมื่อเทียบรายสัปดาห์ 

โดย Dollar Index ปิดที่ 97.56 ลดลงร้อยละ 0.6  
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