
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• การจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ใน

เดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึนออนแอกวาคาด  

• Fed เปดเผยรายงาน Beige Book ระบุ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงขยายตัวในเดือน 

เม.ย. ถึงกลางเดือน พ.ค. 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. ลดลง

รอยละ 2.1 MoM โดยการนาํเขาและ         

การสงออกตางปรับตัวลดลง 

• ธนาคารโลกปรับลดคาดการณเศรษฐกิจโลก   

ป 2562 ลงเหลือรอยละ 2.6 จากผลกระทบ

ความตึงเครียดดานการคา แตคงตัวเลข

คาดการณเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีรอยละ 2.5  

• IMF เตือนสงครามการคาสหรัฐฯ และจีน จะ

กระทบ GDP ของโลกในป 2563 จํานวน 

4.55 แสนลานดอลลสหรัฐ 

• IMF เตือนสหรัฐฯ ตองปรับนโยบายเพ่ือลด

ยอดขาดดุลการคลังและหนี้สาธารณะ 

• ประธาน Fed สงสัญญาณ พรอมท่ีจะปรับลด

อัตราดอกเบ้ียหากมีความจําเปนทามกลาง

ความตึงเครียดดานการคา 

• ประธานาธิบดีทรัมป จะตัดสินใจเรื่องเก็บ

ภาษีจีนอีก 3.25 แสนลานดอลลสหรัฐ หลัง

การประชุม G20 

• ทําเนียบขาวยืนยันเดินหนาเก็บภาษีเม็กซิโก 

แมการเจรจาเปนไปดวยดี และยังดําเนิน

ตอไป 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึน
เพียง 75,000 ตําแหนง ซ่ึงต่ํากวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับ 
180,000 ตําแหนง ท้ังนี้ นับเปนครั้งท่ี 2 ในรอบ 4 เดือนท่ีการจางงานนอก
ภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนนอยกวา 100,000 ตําแหนง สวนอัตราการวางงานคงท่ี     
ท่ีรอยละ 3.6 ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดในรอบกวา 50 ป ขณะท่ี ตัวเลขคาจางราย
ชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงาน เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.1 YoY ซ่ึงชะลอตัวลงจากรอยละ 
3.2 ในเดือน เม.ย. อนึ่งการขยายตัวของจางงานและคาแรงท่ีชะลอตัวลงนี้ 
อาจเปนสัญญาณวาธุรกิจมีความระมัดระวังมากข้ึนในชวงเวลาท่ีเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลงทามกลางความตึงเครียดดานการคา และสงผลใหตลาดคาดวา 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว 

• Fed เปดเผยรายงาน Beige Book สรุปภาวะเศรษฐกิจท้ัง 12 เขต 
โดยระบุวา กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมมีการขยายตัวในอัตราเล็กนอย
ในชวงเดือน เม.ย. ถึงกลางเดือน พ.ค. แตปรับตัวดีข้ึนจากชวงกอนหนานี้  
และแนวโนมธุรกิจยังคงเปนไปในเชิงบวกอยางแข็งแกรง นอกจากนี้ Fed 
เกือบทุกเขตรายงานวา Fed กําลังรับมือกับปจจัยท่ีมีผลกระทบตอเศรษฐกิจ 
เชน เรื่องภาษีนําเขาและการขาดแคลนแรงงาน เปนตน โดยบางเขตระบุถึง
ความไมแนนอนท่ีเกิดจากภาษีนําเขา การชะลอตัวในภาคการผลิต และความ
ยากลาํบากในภาคการเกษตร ขณะท่ีในเขตสวนใหญรายงานเรื่องการจางงาน
และคาแรงวา มีการขยายตัวเล็กนอยหรือปานกลาง แมบางเขตมีความ
ยากลําบากในการหาแรงงาน  

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. ลดลงรอยละ 2.1 MoM สู 5.08 
หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงใกลเคียงกบัท่ีนักวิเคราะหสวนใหญคาดการณไว 
โดยการสงออกสินคาลดลงรอยละ 2.2 MoM สูระดับ 2.07 แสนลานดอลลาร
สหรัฐ ซ่ึงไดรับผลกระทบจากการลดลงของการสงออกเครื่องบิน รถยนต และ
ถ่ัวเหลือง สวนการนําเขาสินคาลดลงรอยละ 2.2 MoM เชนกัน สูระดับ 2.58 
แสนลานดอลลารสหรัฐ นําโดยการลดลงของการนําเขาสินคาประเภท            
เซมิคอนดักเตอร โทรศัพทมือถือ และรถยนตและชิ้นสวน อยางไรก็ดี สหรัฐฯ 
ขาดดุลการคาตอจีนเพ่ิมข้ึนรอยละ 30 ในเดือน เม.ย. สูระดับ 2.69 หม่ืนลาน
ดอลลารสหรัฐฯ  

• ธนาคารโลก เปดเผยรายงาน "Global Economic Prospects" ซ่ึง
เปนรายงานรอบครึ่งปของธนาคารโลก โดยระบุวา "เศรษฐกิจโลกกําลัง
เผชิญกับความไมแนนอนดานนโยบาย ซ่ึงรวมถึงขอพิพาทการคาท่ีทวีความ
รุนแรงมากข้ึนระหวางประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญหลายแหง การชะลอตัว
ดานการลงทุนท่ัวโลก และความเช่ือม่ันท่ีลดลง” ท้ังนี้ธนาคารโลกไดปรับลด
คาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในป 2562 ลงสูรอยละ 2.6 ซ่ึงลดลง
จากคาดการณเม่ือเดือน ม.ค. ท่ีรอยละ 2.9 และระบุวาความเสี่ยงขาลงเพ่ิมข้ึน 
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เนื่องจากความตึงเครยีดดานการคาเพ่ิมข้ึน การชะลอตัวมากกวาคาดของเศรษฐกิจในประเทศขนาดใหญ และภาวะผันผวนดานการเงินของ
ประเทศตลาดเกิดใหม นอกจากนี้ธนาคารโลกไดปรบัลดคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจในกลุมประเทศท่ีพัฒนาแลว ในป 2562 ลงสู   
รอยละ 1.7 จากคาดการณเดิมท่ีรอยละ 2.0 อยางไรก็ดี ยังคงตัวเลขคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีรอยละ 2.5 ในป 2562 

• นาง Christine Lagarde ผูอํานวยการกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) กลาววา สงครามการคาระหวางสหรัฐฯ และจีน จะ
กระทบตัวเลข GDP ของโลกประมาณรอยละ 0.5 ภายในป 2563 คิดเปนมูลคา 4.55 แสนลานดอลลารสหรัฐ ท้ังนี้นาง Lagarde กลาว
วา มีความกังวลเพ่ิมข้ึนเก่ียวกับผลกระทบจากความตึงเครียดทางการคาในขณะนี้ โดยมาตรการเก็บภาษีของสหรัฐฯ และจีน จะลดการลงทุน 
ประสิทธิภาพการผลิต และการขยายตัว อีกท้ังมาตรการเรียกเก็บภาษีตอเม็กซิโกท่ีสหรัฐฯ จะนํามาใชก็ถือเปนปจจัยท่ีสรางความวิตกเชนกัน 
นอกจากนี้นาง Lagarde ยังกลาววา มีหลักฐานบงชี้วา สหรฐัฯ จีน และเศรษฐกิจโลก เปนผูท่ีเสียหายจากความตึงเครียดทางการคาท่ี       
เกิดข้ึนในขณะนี้ ซ่ึงสหรัฐฯ และจีนควรหลีกเลี่ยงการทํารายเศรษฐกิจของประเทศตนเองดวยการขจัดมาตรการกีดกันทางการคาใหมท่ีตั้งข้ึน
ในระยะนี้ และหลีกเลี่ยงการกีดกันทางการคาในอนาคตทุกรูปแบบ 

• IMF ระบุในแถลงการณเกี่ยวกับการทบทวนภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ วา เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวเปนท่ีนาพอใจ และคาดวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวรอยละ 2.6 ในป 2562 และรอยละ 1.9 ในป 2563 ท้ังนี้การขยายมาตรการดานการคลังของรัฐบาลสหรัฐฯ 
ไดชวยสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจ แตก็ทําใหอัตราสวนหนี้ตอ GDP เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง ซ่ึงระดับหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ ไมมี    
ความย่ังยืน และจําเปนตองมีการปรับนโยบายเพ่ือลดยอดขาดดุลการคลัง และทําใหหนี้สาธารณะลดลงอยางตอเนื่องในระยะกลาง 

• นาย Jerome Powell ประธาน Fed กลาววา Fed กําลังจับตามองพัฒนาการทางเศรษฐกิจในขณะนี้ ซ่ึงไมรูวาการทําสงคราม
การคาจะไดขอยุติเม่ือใด และอยางไร และจะดําเนินการในส่ิงท่ีตองทําเพ่ือใหการขยายตัวทางเศรษฐกิจดําเนินตอไป โดยมีตลาดแรงงาน
ท่ีแข็งแกรง และเงินเฟออยูใกลระดับเปาหมายรอยละ 2 ท้ังนีเ้ครื่องมือท่ี Fed เคยใชในชวงท่ีเกิดวิกฤตการณ ซ่ึงไดแก การกําหนดใหอัตรา
ดอกเบี้ยอยูใกลรอยละ 0 และการเขาซ้ือพันธบัตรตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) มีแนวโนมท่ีจะนํามาใชอีกครั้งหนึ่งหากมีความ
จําเปน 

• ประธานาธิบดีทรัมป เปดเผยวา จะตัดสินใจวาจะเรียกเก็บภาษีนําเขาสินคาจากจีนอีก 3.25 แสนลานดอลลารหรือไม ภายหลัง   
การประชุมสุดยอดผูนํากลุม G20 ซ่ึงจะจัดข้ึนในชวงปลายเดือนนี้ท่ีประเทศญ่ีปุน โดยประธานาธิบดีทรัมปจะพบปะหารือกับ
ประธานาธิบด ีXi Jinping ของจีน ท้ังนี้ การเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ และจีนประสบความลมเหลวในเดือนท่ีแลว โดยท่ีประชุมไมสามารถ
บรรลุขอตกลงการคา ขณะท่ีสหรัฐฯ ไดเพ่ิมการเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากจีนวงเงิน 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ สูรอยละ 25 จากเดิมท่ี
รอยละ 10 สงผลใหจีนทําการตอบโต ดวยการเพ่ิมการเรียกเก็บภาษีตอสินคานําเขาจากสหรัฐวงเงิน 6 หม่ืนลานดอลลาร สูรอยละ 25       
จากเดิมท่ีรอยละ 10 โดยมีผลบังคับใชในวันท่ี 1 มิ.ย. 2562 

• นาง Sarah Sanders โฆษกทําเนียบขาว เปดเผยวา สหรัฐฯ จะยังคงเรียกเก็บภาษีสินคาท่ีนําเขาจากเม็กซิโกในวันท่ี 10 มิ.ย. 
2562 ถึงแมการเจรจาของท้ังสองฝายมีความคืบหนาในชวงหลายวันท่ีผานมา และการประชุมเปนไปดวยดี ท้ังนี้ เม่ือวันท่ี 30 พ.ค. ท่ี
ผานมา ประธานาธิบดีทรัมป ไดประกาศเรียกเก็บภาษีตอสินคาท้ังหมดท่ีนําเขาจากเม็กซิโก ในอัตรารอยละ 5 โดยจะเริ่มมีผลบังคับใชตั้งแต
วันท่ี 10 มิ.ย. 2562 และจะเพ่ิมข้ึนทุกเดือนจนแตะระดับรอยละ 25 ในวันท่ี 1 ต.ค. 2562 ถาเม็กซิโกไมสามารถหยุดยั้งการหลั่งไหลของ      
ผูอพยพผิดกฎหมายท่ีขามพรมแดนเขาสูสหรัฐฯ ได 
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 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึนในชวง

สัปดาหนี้ โดยนักลงทุนคาดวาธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยเร็วกวาท่ีคาดไว ซ่ึงอาจจะดําเนินการอยางเร็วท่ีสุดใน
เดือนหนา หลังการเปดเผยตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร
เดือน พ.ค. ท่ีออนแอกวาคาด ประกอบกับท่ีนาย Jerome Powell 
ประธาน Fed กลาวกอนหนานี้วา Fed กําลังจับตามองพัฒนาการทาง
เศรษฐกิจในขณะนี้ และจะดําเนินการในสิ่งท่ีตองทําเพ่ือใหการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจดําเนินตอไป 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.71 ปดท่ี 25,983.94 จุด 
- ดัชนี S&P500 ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 4.41 ปดท่ี 2,873.34 จดุ  
- ดัชนี Nasdaq ปดเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.88 ปดท่ี 7,742.10 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพยปลอดภัย หลังการเปดเผยตัวเลขการจางงานท่ีออนแอ      
กวาคาดของสหรัฐฯ ในเดือน พ.ค. 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 3 เดือน ลดลง                         
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.28  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                         
0.10 percentage point อยูท่ีรอยละ 1.85  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.05 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.09 
 
 
 คาเงินดอลลารสหรัฐ ออนคาลงเม่ือเทียบรายสัปดาห โดย 

Dollar Index ปดท่ี 96.58 ลดลงรอยละ 1.05 ซ่ึงนักลงทุนคาดวา 
Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วๆ นี้ หลังจากการเปดเผยตัวเลขการ
จางงานเดือน พ.ค. ท่ีขยายตัวออนแอกวาคาด 
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