
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึน

รอยละ 1.5 MoM แตขาดดลุกับจีนลดลงแตะ

ระดับต่ําสุดในรอบ 5 ป 

• ดัชนี CPI ในเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึนรอยละ      

0.3 MoM ต่ํากวาคาด 

• สินเช่ือผูบริโภคสหรัฐฯ เดือน มี.ค. ขยายตัว

ต่ําสุดในรอบ 9 เดือน 

• สหรัฐฯ ประกาศข้ึนอัตราภาษีนําเขาสินคาจีน 

วงเงินประมาณ 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ 

จากเดิมรอยละ 10 เปนรอยละ 25   

• รมว. คลังสหรัฐฯ กลาววา การเจรจาการคา

กับจีนครั้งลาสุดเปนไปอยางสรางสรรค 

อยางไรก็ดียังไมมีการบรรลุขอตกลง 

• ส.ส. สหรัฐฯ 159 คนเรียกรองประธานาธิบดี

ทรัมป ยกเลิกแผนเรียกเก็บภาษีนําเขา

รถยนต 

• สมาคมผูผลิตถั่วเหลืองของสหรัฐฯ ขอให

รัฐบาลสหรัฐฯ เรงคล่ีคลายขอพิพาทการคา

กับจีน 

• Fed เตือนหนี้สินของบริษัทท่ีมีความเส่ียงสูง

เปนความออนแอตอระบบการเงินของสหรัฐฯ 

Highlights 

March 12 – 16, 2018 

• สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.5 MoM สูระดับ 
5.0 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐฯ โดยมูลคาการสงออกรวมเพ่ิมข้ึนรอยละ            
1.0 MoM อยูท่ี 2.12 แสนลานดอลลารสหรัฐ ขณะท่ีมูลคาการนําเขารวม
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.1 MoM อยูท่ี 2.62 แสนลานดอลลารสหรัฐ อยางไรก็ดี     
ในเดือน มี.ค. สหรัฐฯ ขาดดุลการคาตอจีนลดลงรอยละ 16.2 MoM อยูท่ี 
2.07 หม่ืนลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงเปนระดับต่ําสุดนับตั้งแตเดือน มี.ค. 2557 
โดยการสงออกไปยังจีนเพ่ิมข้ึนรอยละ 23.6 MoM และการนําเขาจากจีน
ลดลงรอยละ 6.1 MoM 

• ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.3 MoM ในเดือน เม.ย.     
ต่ํากวาตัวเลขคาดการณของนักวิเคราะหท่ีรอยละ 0.4 MoM หลังจาก
เพ่ิมข้ึนรอยละ 0.4 MoM ในเดือน มี.ค. โดยดัชนี CPI เดือน เม.ย. ไดแรงหนุน
จากการเพ่ิมข้ึนของราคาน้ํามัน คาเชา และคาใชจายดานการรักษาสุขภาพ 
ขณะท่ีดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ติดตอกันเปนเดือนท่ี 3  
หากเทียบรายป ดัชนี CPI ในเดือน เม.ย.เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.0 YoY หลังจาก
เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.9 YoY ในเดือน มี.ค. และดัชนี CPI พ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนรอยละ 
2.1 YoY หลังจากเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.0 YoY ในเดือน มี.ค. 

• ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เปดเผยวา การขยายตัวของสินเช่ือผูบริโภค
สหรัฐฯ ในเดือน มี.ค. ชะลอตัวลง โดยขยายตัวข้ึนเพียงรอยละ 3.1 MoM 
(annual rate) ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนในอัตราต่ําสุดในรอบ 9 เดือน โดยสินเชื่อ
หมุนเวียน ซ่ึงสวนใหญไดแกสินเชื่อบัตรเครดิต ลดลงรอยละ 2.5 MoM ขณะท่ี
สินเชื่อไมหมุนเวียน เชน สินเชื่อเพ่ือการศึกษา สินเชื่อเงินกูรถยนต เปนตน 
เพ่ิมข้ึนรอยละ 5 MoM อนึ่งการขยายตัวของสินเชื่อผูบริโภคท่ีชะลอตัวลง 
บงชี้ถึงแรงจูงใจท่ีลดลงในการใชจาย ซ่ึงอาจทําใหกิจกรรมการซ้ือนอยลง และ
การบริโภคออนแอลง 

• รัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศปรับข้ึนอัตราภาษีนําเขาสินคาจีนวงเงิน         
2 แสนลานดอลลาร สูระดับรอยละ 25 จากเดิมท่ีรอยละ 10 มีผลวันท่ี     
10 พ.ค. 2562 ท้ังนี้นาย Robert Lighthizer ผูแทนการคาสหรัฐฯ เปดเผยวา   
จีนไมรักษาสัญญาตามท่ีท้ังสองฝายไดเห็นชอบและตกลงกันไวในระหวางการ
เจรจาการคากับสหรัฐฯ และทําใหขอตกลงเปลี่ยนแปลงไปอยางมาก ซ่ึงเปน
ตนเหตุท่ีทําใหประธานาธิบดีทรัมป ประกาศข้ึนภาษีนําเขาสินคาจากจีนในครั้ง
นี้ ขณะท่ีทางการจีนระบุวาจะดําเนินมาตรการตอบโต   

• การเจรจาการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ในระหวางวันท่ี 9 – 10 พ.ค.   
ณ กรงุวอชิงตัน ไดส้ินสุดลงแลว โดยการเจรจาในครั้งนี้เปนการเจรจาระดับสูง 
ซ่ึงฝายจีนนํานาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีจีน ขณะท่ีฝายสหรัฐฯ นําโดย
นาย Steven Mnuchin รมว. คลังสหรฐัฯ และนาย Robert Lighthizer  
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ผูแทนการคาสหรัฐฯ ท้ังนี้หลังจากเสร็จสิ้นการเจรจา นาย Mnuchin ใหสัมภาษณวา “การเจรจาการคากับจีนเปนไปอยางสรางสรรค” 
อยางไรก็ดียังไมมีการบรรลุขอตกลง นอกจากนี้ ประธานาธิบดีทรัมป ทวตีขอความวา "การเจรจากับจีนยังคงดําเนินไปดวยความนาพึงพอใจ 
โดยไมมีความจําเปนท่ีสหรัฐฯ จะตองเรงการเจรจา เนื่องจากขณะนี้จีนกําลังจายภาษีเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 25 ตอสินคาวงเงิน 2.5 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ ท่ีนําเขาสูสหรัฐฯ เงินจํานวนมากเหลานี้จะเขาสูกระทรวงการคลังสหรัฐฯ  และสหรัฐฯ กําลังเริ่มกระบวนการในการเพ่ิมการ
เรียกเก็บภาษีสูรอยละ 25 สําหรับสินคาจีนท่ีเหลือวงเงิน 3.25 แสนลานดอลลารสหรัฐ" และยังระบุอีกวา "ดวยเงินภาษีกวา 1 แสนลาน
ดอลลารสหรัฐ ท่ีไดรับจากจีน สหรัฐฯ จะนําเงินสวนหนึ่งไปซ้ือสินคาเกษตรจากเกษตรกร และจะสงสินคาเกษตรเหลานี้ไปยังประเทศยากจน
ในรูปแบบของการใหความชวยเหลือดานสิทธิมนุษยชน โดยเงินภาษีเหลานี้จะทําใหสหรัฐฯ มีความม่ังค่ังมากกวาการทําขอตกลงแบบดั้งเดิม 
ขณะท่ีเกษตรกรของสหรัฐฯ จะมีความเปนอยูท่ีดีข้ึน และประเทศยากจนก็ไดรับความชวยเหลือ" 

• กลุมสมาชิกสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ (ส.ส.) ท้ังจากพรรครีพับลีกันและเดโมเครต จํานวน 159 คน ซ่ึงนําโดยนาง Terri Sewell 
ส.ส. จากรัฐอลาบามา ซ่ึงเปนรัฐท่ีพ่ึงพากลุมผูผลิตรถยนตเปนแรงขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจ ไดเขียนจดหมายถึงนาย Larry Kudlow ท่ี
ปรึกษาฝายเศรษฐกิจประจําทําเนียบขาว โดยเรียกรองใหนาย Kudlow แนะนําใหประธานาธิบดีทรัมป ยกเลิกแผนการเรียกเก็บภาษี
นําเขารถยนตและช้ินสวนรถยนต โดยระบุวา "กลุมผูผลิตรถยนต ผูผลิตชิ้นสวนรถยนต และผูคาปลีก ตัวแทนจําหนาย และผูใหบริการ    
ยานยนตของสหรัฐฯ ไมตองการใหรัฐบาลดําเนินการในเรื่องดังกลาว และไมตองการมาตรการคุมครอง" นอกจากนี้ ยังไดกลาวกับ               
นาย Kudlow วา อุตสาหกรรมยานยนตของสหรัฐฯ มีการจางงานในสัดสวนเกือบรอยละ 4 ของแรงงานภาคเอกชนท้ังหมด และเปนกลไก
สําคัญท่ีขับเคลื่อนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ซ่ึงหากมีการใชมาตรการเก็บภาษีนําเขา ราคารถยนตรุนใหมจะมีแนวโนมสูงข้ึน และจะสงผลกระทบ
ตอตําแหนงงานหลายแสนตําแหนง 

• สมาคมผูผลิตถั่วเหลืองอเมริกัน (ASA) ออกแถลงการณระบุวา ภัยคุกคามท่ีเกิดจากการท่ีคณะทํางานของประธานาธิบดีโดนัลด 
ทรัมป ไดปรับข้ึนภาษีนําเขาสินคาจีนวงเงิน 2 แสนลานดอลลารสหรัฐ จากรอยละ 10 เปนรอยละ 25 นั้น ถือเปน "สถานการณท่ี
เลวรายท่ีสุด" สําหรับเกษตรกรผูเพาะปลูกถั่วเหลืองในสหรัฐฯ และเรียกรองใหรัฐบาลสหรัฐฯ เรงดําเนินการเพ่ือคลี่คลายขอพิพาทดานภาษี
ศุลกากรกับจีน ซ่ึงเปนประเทศผูซ้ือถ่ัวเหลืองรายใหญระดับโลก และเพ่ือหลีกเลี่ยงความตึงเครียดดานการคาท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึน 

• Fed ออกรายงาน Financial Stability Report ซ่ึงเปนรายงานท่ีประเมินความแข็งแกรงของระบบการเงินสหรัฐฯ ระบุวา การ
ขยายตัวของหนีสิ้นของบริษัทท่ีมีความเส่ียงสูง เปนความออนแอ (vulnerability) ตอระบบการเงินของสหรัฐฯ โดยเงินกูท่ีปลอยใหกับ
บริษัทตางๆ โดยเฉพาะบริษัทท่ีมีหนี้สินสูงนั้น ขณะนี้ไดสูงเกินกวาระดับสูงสุดกอนหนานี้ท่ีทําไวในป 2550 และ 2557 นอกจากนี้มาตรฐาน
ดานสินเชื่อดูเหมือนไดลดต่ําลงนับตั้งแต Fed ไดออกรายงานเสถียรภาพทางการเงินในเดือน พ.ย. 2561 โดยการปลอยกูขยายตัวรอยละ 20 
ในปท่ีผานมา และมาตรการปกปองตางๆ ซ่ึงรวมอยูในเอกสารเงินกูเพ่ือปกปองผูปลอยกูจากการผิดนัดชําระหนี้กําลังถดถอยลง นอกจากนี้ 
รายงานยังระบุถึง economic shocks อ่ืนๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนและเปนบททดสอบท่ีสําคัญถึงความแข็งแกรงของระบบการเงินของสหรัฐฯ ไดแก
ความตึงเครียดทางการคา ผลกระทบจาก Brexit ท่ีมีตอสหรัฐฯ และการขยายตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลกชะลอลง เปนตน 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลงในชวง

สัปดาหนี้ หลังจากประธานาธิบดีทรัมป ประกาศปรับข้ึนอัตราภาษี
นําเขาสินคาจากจีน วงเงินประมาณ 2 แสนลานดอลลารสหรัฐฯ สู
ระดับรอยละ 25 จากเดิมรอยละ 10 แมวาสหรัฐฯ – จีน ยังคงอยูใน
ระหวางดําเนินการเจรจาขอตกลงการคา 

Weekly change 
- ดัชนี Dow Jones ปดลดลงรอยละ 2.12 ปดท่ี 25,942.37 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดลดลงรอยละ 2.18 ปดท่ี 2,945.64 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดลดลงรอยละ 3.03 ปดท่ี 7,916.94 จุด 

 
 
 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตางปรับตัวลดลง 

เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา โดยนักลงทุนเขาซ้ือพันธบัตรในฐานะ
สินทรัพยปลอดภัย เนื่องจากความกังวลเก่ียวกับความตึงเครียดทาง
การคาระหวางสหรัฐฯ – จีน 

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ลดลง                         
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.26  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ป ลดลง                          
0.07 percentage point อยูท่ีรอยละ 2.47 
 
 
 
 เงินดอลลารสหรัฐออนคาลงในสัปดาหนี้ โดย Dollar Index 

ปดท่ี 97.32 ลดลงรอยละ 0.1 เม่ือเทียบรายสัปดาห ทามกลางความ
กังวลเรื่องสงครามการคาระหวางสหรัฐฯ – จีน ประกอบกับดัชนีราคา
ผูบริโภคท่ีขยายตัวต่ํากวาคาด 
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