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 การจ้างงานนอกภาคเกษตร เดือน ม.ค. 
เพ่ิมข้ึนมากกว่าคาด ขณะอัตราว่างงาน
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.0  

 Fed คงอัตราดอกเบี้ยตามคาด พร้อมส่ง
สัญญาณชะลอการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 

 ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน
เดือน ม.ค. ลดลงอยู่ท่ีระดับต่่ากว่าคาด 

 ท่าเนียบขาวแถลงการณ์ผลการเจรจา
การค้าสหรัฐฯ - จีน มีความคืบหน้า 

 รองนายกรัฐมนตรีของจีน เสนอให้ผู้น่า
สหรัฐฯ และจีน พบหารือกันใน        
ปลายเดือน ก.พ.  

 จีนลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ ติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 6 

 ส่านักงบประมาณสภาคองเกรสสหรัฐฯ 
ประมาณการภาวะ Shutdown         
สร้างความเสียหายต่อเศรษฐกิจ             
1.1 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้
ตัวเลข GDP ชะลอตัว 

 ประธานาธิบดีทรัมป์ กล่าวว่า มีโอกาส
สูงท่ีจะประกาศภาวะฉุกเฉินเพ่ือสร้าง
ก่าแพงก้ันสหรัฐฯ - เม็กซิโก 

Highlights 
 ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรในเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึนถึง 304,000 งาน  
สูงกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 170,000 งาน ส่วนอัตราการว่างงาน
เพิ่มขึ้นสู่ร้อยละ 4.0 จากร้อยละ 3.9 ในเดือนก่อนหน้า โดยปัจจัยหน่ึงมาจากภาวะ 
government shutdown ซึ่งตัวเลขอัตราการว่างงานน่าจะลดลงในเดือนหน้า     
ส่วนตัวเลขค่าจ้างรายชั่วโมงโดยเฉลี่ยของแรงงานในเดือน ม.ค. เพิ่มขึ้นร้อยละ         
3.2 YoY เท่ากับเดือนก่อนหน้า นอกจากน้ียังมีการรายงานการจ้างงานนอกภาค
เกษตรทั้งปี 2561 รวม 2.6 ล้านงาน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับต้ังแต่ปี 2558 และสูงกว่า
ระดับ 2.2 ล้านงานในปี 2560 ท้ังนี้นาย Larry Kudlow ท่ีปรึกษาฝ่ายเศรษฐกิจ
ประจ าท าเนียบขาว กล่าวหลังจากการเปิดเผยรายงานการจ้างงานเดือน ม.ค. ว่า 
คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังคงมีการขยายตัวร้อยละ 3 ในปีนี้ และไม่คาด
ว่า ตัวเลขการจ้างงานท่ีเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาดจะเป็นปัจจัยท าให้เงินเฟ้อปรับตัว
เพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว 
 คณะกรรมการก่าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ 
(Fed) มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นท่ีร้อยละ 2.25-2.50  ซึ่ง
เป็นไปตามท่ีตลาดการเงินคาดการณ์ไว้ แถลงการณ์หลังการประชุมของ Fed ระบุ
ว่า ตลาดแรงงานยังคงมีความแข็งแกร่ง และกิจกรรมทางเศรษฐกิจปรับตัวขึ้นใน
ระดับที่แข็งแกร่งเช่นกัน ส่วนในเร่ืองทิศทางอัตราดอกเบี้ยน้ัน Fed จะอดทนรอต่อ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในคร้ังต่อไป โดยพิจารณาจากข้อมูลเศรษฐกิจเป็นหลัก ซึ่ง
จะจับตาภาวะเศรษฐกิจทั้งในสหรัฐฯ และต่างประเทศ และได้ตัดข้อความที่ว่า " Fed 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป" ซึ่งบ่งชี้ถึงการเปลี่ยนแปลงจาก
นโยบายเดิมที่ Fed ใช้ในช่วงหลายปีที่ผ่านมา และเป็นการส่งสัญญาณชะลอการ   
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ในส่วนของการปรับลดงบดุลน้ัน แถลงการณ์ระบุว่า Fed ยังคง
ใช้การปรับอัตราดอกเบี้ยเป็นเคร่ืองมือหลักในการด าเนินนโยบายการเงิน อย่างไรก็ดี 
Fed พร้อมที่จะท าการพิจารณาใหม่เกี่ยวกับการปรับลดการถือครองพันธบัตรใน              
งบดุลของ Fed หากสภาวะเศรษฐกิจบ่งชี้ถึงความจ าเป็นดังกล่าว และเตรียมที่จะใช้
เคร่ืองมือทั้งหมด ซึ่งรวมถึงการปรับขนาดและองค์ประกอบในงบดุล ถ้าหากภาวะ
เศรษฐกิจในอนาคตท าให้ Fed มีความจ าเป็นที่จะต้องใช้นโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย
มากขึ้นกว่าการใช้เพียงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 

 ดัชนีความเช่ือม่ันของผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ม.ค. ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 
120.2 จากระดับ 128.1 ในเดือน ธ.ค. และต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 
124.9 ทั้งน้ีดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากภาวะผันผวน
ในตลาด และการปิดหน่วยงานรัฐบาล (government shutdown) 
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 ท่าเนียบขาวได้ออกแถลงการณ์หลังจากเสร็จสิ้นการประชุมเจ้าหน้าท่ีระดับสูงสหรัฐฯ และจีน เป็นเวลา 2 วัน ณ กรุงวอชิงตัน ว่า 
การประชุมคร้ังนี้เป็นการหารือทีมีความคืบหน้า โดยท้ังสองฝ่ายมีความตั้งใจท่ีจะคลี่คลายประเด็นปัญหาต่างๆ รวมถึงมีการหารือถึงวิธีท่ี
จะประสานความแตกต่างของท้ังสองประเทศ โดยเจ้าหน้าที่จีนและสหรัฐฯ ได้หารือกันในหลายประเด็น เช่น ประเด็นดุลการค้า                
การถ่ายทอดเทคโนโลยี การที่รัฐบาลจีนให้เงินอุดหนุนบริษัทของรัฐบาล การปกป้องทรัพย์สินทางปัญญา ตลอดจนอุปสรรคต่างๆ ด้านการค้า
ที่ส่งผลกระทบต่อบริษัทและสินค้าของสหรัฐฯ และเรื่องค่าเงิน เป็นต้น โดยสหรัฐฯ มุ่งเน้นในเรื่องของค ามั่นสัญญาของจีนที่จะซื้อสินค้าและ
บริการเป็นจ านวนมากจากสหรัฐฯ เพื่อลดการขาดดุลทางการค้าที่สหรัฐฯ มีต่อจีน และการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างของจีนที่มีผลกระทบต่อ
การค้า อย่างไรก็ดี แม้ว่าการหารือคืบหน้าและเป็นไปด้วยดี แต่ประธานาธิบดีทรัมป์ ย้ าว่า หากจีนและสหรัฐฯ ไม่สามารถตกลงกันเกี่ยวกับ
แนวทางแก้ไขปัญหาตามที่ผู้น าของทั้งสองประเทศได้บรรลุข้อตกลงร่วมกันนอกรอบการประชุม G20 ที่อาร์เจนตินา ภายในวันที่ 1 มี.ค. 
2562 สหรัฐฯ ก็จะเดินหน้าเพิ่มการเรียกเก็บภาษีน าเข้าต่อสินค้าจีน 
 ประธานาธิบดีทรัมป์ ได้เข้าพบกับนาย Liu He รองนายกรัฐมนตรีของจีน ซึ่งเป็นผู้น่าในการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ                 
ณ กรุงวอชิงตัน ดี.ซี. ทั้งน้ี นาย Liu เสนอให้ประธานาธิบดีทรัมป์ ได้พบหารือกับประธานาธิบดี Xi Jinping อีกคร้ังในช่วงปลายเดือน ก.พ.   
ที่เกาะไห่หนาน ทางตอนใต้ของจีน โดยประธานาธิบดีทรัมป์ ระบุว่าตนเปิดกว้างส าหรับการพบกับประธานาธิบดี Xi พร้อมทั้งกล่าวว่าจะไม่มี
ข้อตกลงขั้นสุดท้ายใดๆ เกิดขึ้น จนกว่าตนและประธานาธิบดี Xi จะได้พบปะหารือและเห็นชอบในประเด็นส าคัญที่ได้เจรจามาอย่างยาวนาน 
นอกจากน้ี ประธานาธิบดีทรัมป์ ยังได้กล่าวว่า ตนพร้อมที่จะยอมรับข้อตกลงการค้าบางส่วนภายในก าหนดเส้นตาย 1 มี.ค. และจะยอมขยาย
ระยะเวลาส าหรับการเจรจาเพื่อให้ได้ข้อตกลงที่ comprehensive มากขึ้น  
 กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เปิดเผยว่า จีนมียอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อยู่ท่ี 1.12 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ใน            
เดือน พ.ย. ลดลงจากระดับ 1.14 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ในเดือน ต.ค. ซึ่งเป็นการปรับลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่อเนื่อง
เป็นเดือนท่ี 6 และแตะระดับต่่าสุดนับตั้งแต่เดือน พ.ค. 2559 ทั้งน้ีตลาดพันธบัตรจับตาดูว่า จีนจงใจลดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
เพื่อตอบโต้สหรัฐฯ ท่ามกลางความขัดแย้งทางการค้าของทั้งสองประเทศหรือไม่ อย่างไรก็ตาม จีนยังคงเป็นประเทศที่ถือครองพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ มากที่สุดในโลก รองลงมาคือญี่ปุ่น ซึ่งมียอดการถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอยู่ที่ 1.04 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ในเดือน พ.ย. 
เพิ่มขึ้นจากเดือน ต.ค. ที่ระดับ 1.02 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ  
 ส่านักงบประมาณแห่งสภาคองเกรสสหรัฐฯ (CBO) คาดการณ์ว่า ภาวะ government shutdown คร้ังล่าสุด ระยะเวลา 35 วัน 
ได้สร้างความสูญเสียทางเศรษฐกิจคิดเป็นวงเงิน 1.1 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ อันเน่ืองมาจากผลผลิตทางเศรษฐกิจที่หายไปจากการพักงาน
ของเจ้าหน้าที่รัฐบาล การชะลอการใช้จ่ายของรัฐบาล และอุปสงค์โดยรวมที่ลดลง ทั้งน้ีภาวะ shutdown ได้ส่งผลลบต่อตัวเลข GDP ใน    
ไตรมาส 4 ของปี 2561 คิดเป็นวงเงิน 3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือร้อยละ 0.1 ของ GDP และส่งผลลบต่อ GDP ในไตรมาส 1 ของปี 2562 
คิดเป็นวงเงิน 8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ หรือร้อยละ 0.2 ของ GDP อย่างไรก็ดี คาดว่าการใช้จ่ายของรัฐบาลกลางจะเร่งตัวขึ้นหลังจากที่
หน่วยงานรัฐบาลกลับมาเปิดด าเนินงานอีกคร้ัง ซึ่งจะหักล้างผลกระทบด้านลบที่มีต่อตัวเลข GDP ได้ประมาณ 8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ส่วน
อีก 3 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ถือเป็นความเสียหายอย่างถาวรต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
 ประธานาธิบดีทรัมป์ กล่าวให้สัมภาษณ์ว่า มีโอกาสสูงท่ีจะประกาศภาวะฉุกเฉินแห่งชาติเพ่ือให้มีการจัดสรรงบประมาณส่าหรับการ
สร้างก่าแพงก้ันชายแดนสหรัฐฯ - เม็กซิโก ซึ่งการประกาศภาวะฉุกเฉินจะช่วยให้กระบวนการต่างๆ ด าเนินไปได้ ขณะที่คณะกรรมการร่วม
ระหว่างพรรคเดโมแครตและพรรครีพับลิกันก าลังเจรจากันเพื่อจัดท าร่างกฎหมายจัดสรรงบประมาณส าหรับความมั่นคงตามแนวชายแดน    
ทั้งน้ีหากทั้งสองพรรคไม่สามารถบรรลุข้อตกลงภายในวันที่ 15 ก.พ. 2562 หรือไม่มีการจัดสรรงบประมาณส าหรับสร้างก าแพงวงเงิน          
5.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ประธานาธิบดีทรัมป์ก็อาจจะปล่อยให้เกิดภาวะ shutdown อกีคร้ังหน่ึง หรืออาจยอมลงนามในร่างกฎหมาย
งบประมาณพร้อมกับใช้อ านาจประธานาธิบดีประกาศภาวะฉุกเฉินแห่งชาติ และออกกฎหมายอนุมัติงบประมาณสร้างก าแพงกั้นชายแดน
เม็กซิโก โดยไม่ต้องผ่านการเห็นชอบจากสภาคองเกรส 
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Financial Market 
 
 
 
 
 ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพย์สหรัฐฯ ต่างปิดเพิ่มขึ้นในสัปดาห์

น้ี หลังจากที่ Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
Weekly change 

- ดัชนี Dow Jones ปิดเพิ่มขึ้นร้อยละ1.32 ปิดที่ 25,063.89 จุด  
- ดัชนี S&P500 ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.57 ปิดที่ 2,706.53 จุด  
- ดัชนี Nasdaq ปดิเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.38  ปิดที่ 7,263.87 จุด 
 
 
 
 
 

 อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ต่างปรับตัวลดลง  
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ป ีลดลง                        

0.08 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.52 
- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ลดลง                         

0.05 percentage point อยู่ที่ร้อยละ 2.70 
 
 
 
 
 
 
 
 เงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงในสัปดาห์น้ี โดย Dollar Index 

ปิดที่ 95.61 ลดลงร้อยละ 0.2 เมื่อเทียบรายสัปดาห์ หลังจาก Fed  
ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
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