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ดัชนเีศรษฐกจิส ำคัญและภำวะเศรษฐกจิทัว่ไป 

 ตัวเลข Nationwide House PX NSA ของสหรำชอำณำจักร ประจ ำเดือน ส.ค. ขยำยตัวร้อยละ 2.0YoY ต่ ำกว่ำที่ตลำด
คำดและเดือนกอ่นหน้ำทีขยำยตัวร้อยละ 2.7 และ 2.5 YoY ตำมล ำดับ แต่หดตัวลงร้อยละ 0.5 MoM ซึ่งเป็นกำรปรับ
ลดลงมำกที่สุดนับตั้งแต่ช่วงกลำงปี 2012 โดย Nationwide ระบุว่ำเป็นผลจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวซึ่งคำดว่ำ
สถำนกำรณ์ดังกล่ำวจะยังคงอยู่ต่อไป 

 ตัวเลข CPI Estimate ของสหภำพยุโรป ประจ ำเดือน ส.ค. ขยำยตัวร้อยละ 2.0 YoY ต่ ำกว่ำที่ตลำดคำดและเดือนก่อน
หน้ำที่ขยำยตัวร้อยละ 2.1 YoY ขณะที ่Core CPI ขยำยตัวที่ร้อยละ 1.0 ทั้งนี้ กำรปรับลดลงของอัตรำเงินเฟ้อเป็นผลมำ
จำกรำคำน้ ำมันและรำคำสินค้ำอุตสำหกรรมที่ปรับลดลงเป็นหลัก 

  ตัวเลข GDP (Preliminary) ของฝรั่งเศส ประจ ำไตรมำสที่ 2 ปี 2018 ขยำยตัวร้อยละ 0.2 QoQ เท่ำกับที่ตลำดคำดและ
ตัวเลขในไตรมำสก่อน หรือคดิเป็นขยำยตัวร้อยละ 1.7 YoY โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 1) กำรบริโภคภำคครัวเรือน : หดตัว
ร้อยละ 0.1 QoQ 2) กำรใช้จ่ำยภำครัฐ : ขยำยตัวร้อยละ 0.3 QoQ 3) กำรลงทุน : ขยำยตัวร้อยละ 0.8 QoQ 4) กำร
ส่งออก ขยำยตัวร้อยละ 0.2 QoQ 5) กำรน ำเข้ำ : ขยำยตัวร้อยละ 1.0 QoQ 

 ตัวเลข CPI YoY (Prelim) ของฝรั่งเศส ประจ ำเดือน ส.ค. ขยำยตัวร้อยละ 2.3 YoY เท่ำกับเดือนก่อนหน้ำแต่มำกกว่ำที่
ตลำดคำดว่ำจะขยำยตัวร้อยละ 2.2 YoY โดยเป็นผลจำกกำรปรับเพ่ิมขึ้นของรำคำสินค้ำในหมวดอำหำรเป็นหลัก 

 แนวโน้มฐำนะกำรคลังอิตำล ีนำย Giovanni Tria – รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลังอติำลี แสดงควำมเห็นต่อแนวโนม้
ฐำนะกำรคลังของประเทศ สรุปได้ดังนี้ 1) อิตำลีไม่ได้มีควำมต้ังใจที่จะละเมิดเกณฑ์กำรขำดดลุงบประมำณของสหภำพ
ยุโรปที่รอ้ยละ 3 และไม่คิดว่ำอิตำลีมีปัญหำในเรือ่งระดับหนี้สำธำรณะ โดยอัตรำส่วนหนี้ต่อผลิตภัณฑม์วลรวม
ภำยในประเทศจะทยอยปรับลดลงตำมแผนกำรที่วำงไวแ้ละจะไม่ท ำใหส้ถำนกำรณ์ด้ำนโครงสร้ำงงบประมำณของประเทศ
แย่ลงไปกว่ำนี้ อีกทั้งด้ำนควำมสัมพันธ์กับ EU Commission ก็ยังอยู่ในเกณฑ์ด ี2)  ด้ำนส่วนต่ำงอัตรำผลตอบแทน
ระหวำ่งพันธบัตรรัฐบำลอิตำลีกับพนัธบัตรรัฐบำลเยอรมนีที่ปรับสูงขึ้นอำจส่งผลกระทบต่อภำระหนี้ของอิตำลีอย่ำงช้ำๆ 
และคำดว่ำส่วนต่ำงอตัรำผลตอบแทนดังกล่ำวจะปรับแคบลงเมื่อรัฐบำลมีควำมชดัเจนในเรื่องแผนงบประมำณ 

  เยอรมนีเตือนไม่ให้ยุโรปด ำเนนินโยบำย “Europe First”  โดยนำย Olaf Scholz รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง
เยอรมนี กล่ำวว่ำ 1) ไม่สนับสนุนให้ยุโรปด ำเนนินโยบำย “Europe First” โดยมองว่ำนโยบำยของสหภำพยโุรปควร
สนับสนุนกลุม่ธุรกิจและอุตสำหกรรมในภูมภิำค แต่ไม่ได้หมำยควำมว่ำต้องด ำเนินมำตรกำรแบบprotectionist และปิด
ก้ัน non-European companies ไม่ให้เข้ำมำด ำเนินธุรกิจในยุโรป 2)  เยอรมนีจ ำเป็นต้องมีภำคกำรเงินที่แข็งแกร่งเพื่อ
เป็นเครื่องมือสนับสนุนอุตสำหกรรมกำรสง่ออกของประเทศ โดยเช่ือว่ำหลังจำกสหรำชอำณำจักรออกจำกกำรเป็นสมำชิก
สหภำพยุโรปจะมีกำรย้ำยระบบกำรช ำระเงินสกุลยูโรจำกสหรำชอำณำจักรมำยงัยุโรปและแฟรงก์เฟิร์ต ทั้งนี้ตนจะพยำยำม
ท ำทุกวิถทีำงเพื่อให้สำมำรถบรรลุข้อตกลงด้ำน Brexit กับสหรำชอำณำจักร แต่ในขณะนี้ยังคงไม่มีควำมชดัเจนในประเด็น
ดังกล่ำว 
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 Governing Council Member ของธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) ส่งสัญญำณว่ำสถำนกำรณ์ในอิตำลีจะไม่ส่งผลต่อกำรด ำเนนิ

นโยบำยกำรเงินของ ECB นำย Ewald Nowotny ซึ่งด ำรงต ำแหน่ง Governing Council Member ของ ECB และผู้ว่ำกำร
ธนำคำรกลำงออสเตรีย กล่ำวว่ำ 1) ปัญหำเสถียรภำพทำงกำรเมืองของอิตำลีส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำก stagnation ในระบบ
เศรษฐกิจและผลกระทบที่มตี่อตลำดแรงงำน ทั้งนี้แม้ว่ำปัญหำของอิตำลีจะเป็น “special challenge” ของสหภำพยุโรป 
แต่ไม่ใช่สิ่งที่สำมำรถแก้ไขได้โดยเครื่องมือทำงด้ำนนโยบำยทำงกำรเงิน แต่จ ำเป็นต้องแก้ปัญหำผ่ำนระบบเศรษฐกิจและ
กำรเมอืงภำยในประเทศของอิตำลีเอง 2) สถำนกำรณ์เศรษฐกิจยโูรโซนโดยรวมอยู่ในเกณฑ์ที่เหมำะสมต่อกำรปรับลดกำร
ด ำเนนินโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำย (normalization) และควรสิ้นสดุภำวะอัตรำดอกเบีย้ติดลบให้เร็วที่สุดเท่ำที่เป็นไปได้ 

  สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งด้ำนกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ และสหภำพยุโรปปรับแย่ลงหลังประธำนำธิบดีสหรัฐฯ กล่ำวว่ำสหภำพ
ยุโรป “Almost as bad as China, just smaller” 1) นำย Donald Trump ประธำนำธิบดีสหรัฐฯ สร้ำงควำมกังวลต่อ
ประเด็นสงครำมกำรค้ำกับสหภำพยุโรปอกีครั้งภำยหลังออกมำกล่ำวว่ำ สหภำพยุโรป “Almost as bad as China, just 
smaller” พร้อมทั้งระบุว่ำข้อเสนอของสหภำพยุโรปที่จะยกเลิกก ำแพงภำษีให้กับสินค้ำรถยนตข์องสหรัฐฯ หำกสหรัฐฯ 
ยินยอมด ำเนินกำรในรูปแบบเดียวกนัเป็นข้อเสนอที่ไม่ดีพอ เนื่องจำกพฤติกรรมผู้บรโิภคในสหภำพยุโรปนิยมที่จะซื้อรถยนต์
ยุโรปมำกกว่ำรถยนต์สหรัฐฯ อยู่แล้ว นอกจำกนี้ ยังระบุถึงเงินยูโรที่อ่อนคำ่ลงอย่ำงต่อเนื่องว่ำ เป็นผลจำกกำรแทรกแซง
ค่ำเงินของสหภำพยุโรป 2)  นำย Olli Rehn - Governing Council ธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) และผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำง
ฟินแลนด์ กล่ำวว่ำ รู้สึกเสียใจเป็นอย่ำงยิ่งต่อท่ำทีของนำย Donald Trump ที่อำจก่อให้เกิดสงครำมกำรค้ำกบัประเทศจีน
และสหภำพยุโรป พร้อมทั้งระบุว่ำ ECB ไมไ่ด้แทรกแซงคำ่เงินยูโรปแต่อย่ำงใด 
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ควำมคบืหน้ำกำรเจรจำ Brexit 

 เจ้ำหนำ้ที่ระดับสงูของสหรำชอำณำจักรและสหภำพยโุรปออกมำให้ควำมเห็นเกี่ยวกับ Brexit โดยมีรำยละเอียด ดังนี้
นำย Liam Fox – Trade Secretary สหรำชอำณำจักรเรียกร้องให้ประเทศคู่ค้ำแถบเอเชียแสดงควำมคิดเห็น
เกี่ยวกับ Brexit ต่อสหภำพยุโรป เพรำะหำกสหภำพยุโรปตัดสินใจด ำเนินกำรในแนวทำงที่อำจเป็นอุปสรรคต่อกำรค้ำหรือ
กำรลงทนุในกำรเจรจำ Brexit ก็จะเป็นกำรส่งสัญญำณว่ำยุโรปอำจมีปัญหำเรือ่งควำมสำมำรถในกำรแข่งขันในกำรคำ้
ระหว่ำงประเทศ ทั้งนี้ ในปัจจบุันสหรำชอำณำจักรและจีนก ำลังพิจำรณำถึงควำมเป็นไปไดท้ี่จะบรรลุข้อตกลงทำงกำรค้ำ
เสรีแบบใหม่ๆ หลัง Brexit นำย Heiko Maas รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรตำ่งประเทศเยอรมนี มองว่ำ ควำมเสี่ยง
เรื่อง hard brexit ยังคงมีอยู่และสหภำพยุโรปจ ำเปน็ต้องเตรียมรับมือกับผลลัพธใ์นทุกรูปแบบ 

 สหภำพยุโรปเตรียมที่จะเสนอรปูแบบควำมสัมพันธ์กับสหรำชอำณำจกัรภำยหลัง Brexit ซึ่งจะเป็นรูปแบบที่ไม่เคยมมีำ
ก่อนกับประเทศอ่ืนๆ โดย นำย Michel Barnier ระบุว่ำ 1) กำรเจรจำ Brexit นั้นเข้ำสู่ช่วงสุดท้ำยซึ่งเป็นช่วงที่ต้องใช้
ควำมระมัดระวังอย่ำงมำกเนื่องจำกมีควำมยำกและละเอียดอ่อนสูง  โดยสหภำพยุโรปเคำรพ “red lines” ของสหรำช
อำณำจักร ในขณะเดียวกันสหรำชอำณำจักรก็ต้องเคำรพควำมเป็นสหภำพยุโรปด้วย ซึ่งหมำยควำมว่ำ Single 
market นั้น ไม่สำมำรถแบ่งแยกได ้2) สหภำพยุโรปเตรียมที่จะเสนอรปูแบบควำมสัมพันธ์กับสหรำชอำณำจกัร
ภำยหลัง Brexit ซึ่งจะเป็นรูปแบบที่ไม่เคยมมีำก่อนกับประเทศอ่ืนๆ และยืนยันว่ำ backstop ของประเด็นเขตแดน
ระหวำ่งประเทศไอร์แลนด์และไอร์แลนดเ์หนือของสหรำชอำณำจักรต้องเปน็ส่วนหนึ่งของข้อตกลง Brexit นอกจำกนี้
นำย Dominic Raab - Brexit Secretary กล่ำวด้วยว่ำข้อตกลง Brexit น้ัน “within our sights” ภำยหลังค ำกล่ำวของ
นำย Barnier เงินปอนด์สเตอร์ลิงได้แข็งค่ำขึน้ทันทีประมำณร้อยละ 1 เมือ่เทียบกับเงินดอลลำร์ สรอ. 

 นำง Theresa May นำยกรัฐมนตรีสหรำชอำณำจักรแสดงควำมเห็นเกี่ยวกับ Brexit ในระหว่ำงกำรเยือนประเทศ
แอฟริกำใต้เพ่ือกระชับควำมสัมพันธ ์โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 1)  นำง Theresa May ยังคงยืนยันว่ำ no deal น้ัน
ดีกว่ำ bad deal โดยอ้ำงถึงค ำพูดของนำยRoberto Azevedo หัวหน้ำ WTO ซึ่งกล่ำวว่ำ no deal ไม่ใช่หมำยถึง “the 
end of the world”อย่ำงไรก็ตำมตนมั่นใจว่ำรัฐบำลจะสำมำรถเจรจำหำข้อตกลง Brexit ที่ดีได้ แตร่ัฐบำลจ ำเป็นต้อง
เตรยีมกำรส ำหรับทุกผลกำรเจรจำทีอ่ำจเกิดขึ้น พร้อมเน้นว่ำประเด็น free movement เป็นสิ่งที่ตนไมส่ำมำรถยอมรับได้
โดยเด็ดขำด 2) สหรำชอำณำจักรจะเพิ่มควำมสัมพันธ์ทำงด้ำนกำรค้ำและกำรลงทุนกับประเทศแอฟริกำใต้ให้มำกขึน้ 
ภำยหลัง Brexit โดยสหรำชอำณำจักรต้ังใจจะเป็นประเทศสมำชิก G7 ที่มีกำรลงทุนในประเทศแอฟริกำใต้มำกที่สดุภำยใน
ปี 2022 (ปัจจุบัน มูลค่ำกำรส่งออกจำกสหรำชอำณำจักรไปยังประเทศแอฟริกำใต้คิดเป็นสัดส่วนเพียงประมำณร้อยละ 3 
ของมูลค่ำกำรส่งออกทั้งหมด) 

 บริษัท Panasonic มีแผนย้ำยส ำนักงำนใหญ่ประจ ำยโุรปจำกลอนดอนไปประเทศเนเธอแลนด์ ในเดือนตุลำคมนี้ จำกควำม
กังวลเรื่อง Brexit ที่อำจส่งผลกระทบต่อประเดน็ทำงภำษี โดยบริษัทPanasonic เป็นบริษัท non-financial แห่งแรกที่
ประกำศกำรย้ำยที่ตั้งเน่ืองจำกควำมกังวลเรื่อง Brexit ซึ่งอำจสร้ำงแรงกดดันให้บริษัทญี่ปุ่นอื่นๆ ตัดสินใจด ำเนินกำรตำม
ได ้

  

              (ข้อมูลระหว่ำงวันที ่ 27-31 สงิหำคม 2561)2-6 กรกฎำคม 2561 


