
 

ส านักงานที่ปรึกษาเศรษฐกิจการคลัง ประจ าสหราชอาณาจกัรและยุโรป  
 ส านักงานตัวแทนธนาคารแห่งประเทศไทย  กรุงลอนดอน 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 Weekly UK&European Economic Newsletter 
  ประจ าสัปดาห์ที่ 2-6 กรกฎาคม 2561 

 

ดัชนีเศรษฐกิจส าคัญและภาวะเศรษฐกิจทั่วไป 

 ตัวเลขปริมาณการค้าปลีกเดือน พ.ค.61 ของกลุ่มยูโรโซน (กลุ่ม EA19) และสหภาพยุโรปทั้งหมด (EU28) คงท่ีที่ร้อยละ 

0.0 และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 0.3 MoM โดยในกลุ่ม EA19 มีสาเหตุหลักจากการสินค้าหมวดอาหาร เครื่องดื่ม ประเทศที่เพ่ิม

มากที่สุดได้แก ่โปรตุเกส (ร้อยละ 4.7) ลัทเวีย (3.4) เป็นต้น ส่วนที่ลดมากที่สุดได้แก่ เยอรมันนี (-2.1) ออสเตรีย (-0.7)  

เป็นตน้ เมื่อเทียบ YoY กลุ่ม EA19 และ EU28 เพิ่มขึ้นทีร่้อยละ 1.4 และ 2.3  ประเทศที่เพ่ิมมากที่สุดได้แก่ ฮังการี (7.7) 

โรมาเนีย (6.6) ลิทัวเนีย (7.1) ลัทเวีย (6.9) เป็นต้น ส่วนทีล่ดมากที่สุดได้แก่ มอลต้า (-1.8) ลักเซมเบิร์ก (-1.2) เป็นต้น 

 ตัวเลขอัตราการว่างงานเดือน พ.ค.61 ของกลุ่ม EA19 และ EU28 คงที่อยู่ทีร่้อยละ 8.4 และร้อยละ 7.0 MoM และเทียบ

กับร้อยละ 9.2 และร้อยละ 7.7 YoY ตามล าดับ ประเทศท่ีอัตราการว่างงานต่่าสุดได้แก่ สาธารณรัฐเชค (2.3) เยอรมันนี 

(3.4) ฮังการี (3.7) และสูงสุดได้แก่ กรีซ (20.1 ณ มี.ค.61) สเปน (15.8) เป็นต้น  

 อัตราว่างงานหนุ่มสาวใน EA19 ในเดือน พ.ค. กลุ่ม EA19 และ EU28 ลดลงเป็นล าดับเหลือร้อยละ 16.8 และร้อยละ 

15.1 จากร้อยละ 17.1 และร้อยละ 15.2  MoM และจากร้อยละ 19.3 และร้อยละ 17.2 YoY) ประเทศที่อัตราการ

ว่างงานหนุ่มสาวต่่าสุดคือ มอลต้า (4.8) เยอรมันนี (6.1) เอสโทเนีย (6.8) เนเธอร์แลนด์ (6.9) ส่วนที่สูงสุดได้แก่ กรีซ 

(43.2 ณ มี.ค.61) สเปน (33.3) อิตาลี (31.9) เป็นต้น  

 อัตราการลงทุนของธุรกิจเอกชนที่ไม่ใช่สถาบันการเงินของกลุ่มยูโรโซน (EA19) ไตรมาส 1/61 (First Release) เพ่ิมเป็น

ร้อยละ 23.1 เทียบกับร้อยละ 22.9 QoQ ในขณะทีผ่ลก าไรปรับลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ 40.6 เทียบกับร้อยละ 40.8 QoQ 

โดยทั้งอัตราการลงทุนและผลก่าไรยังอยู่ในระดับต่่ากว่าช่วงก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 2551-52  ซึ่งเคยอยู่ที่ระดับร้อยละ 

24.1 และร้อยละ 41.5 ตามล่าดับ 

 ไตรมาส 1/61 กลุ่ม EU 28 เกินดุลบัญชีเดินสะพัดจ านวน 63.9 พันล้านยูโร คิดเป็นร้อยละ 1.6/GDP ลดจากเดิมเล็กน้อย

ที่เกินดุล 68.0 พันล้านยูโร หรือร้อยละ 1.8/GDP QoQ แต่เพ่ิมจาก 43.9 พันล้านยูโร หรือร้อยละ 1.2/GDP YoY เป็นผล

จาก 1) เกินดุลการค้าสินค้าลดลงเหลือจ่านวน 34.7  พันล้านยูโร 2) เกินดุลการค้าบริการลดลงเหลือจ่านวน 47.5 พันล้าน

ยูโร 3) เกินดุลบัญชีรายได้เพ่ิมจ่านวน 2.3 พันล้านยูโร จากที่เคยขาดดุลในไตรมาสก่อนหน้า 4) ขาดดุลบัญชีเงินโอนลดลง

เหลือจ่านวน -20.6 พันล้านยูโร โดยเยอรมันนียังคงเกินดุลมากท่ีสุดจ่านวน 71.5 พันล้านยูโร  ในขณะที่สหราชอาณาจักร

ขาดดุลมากที่สุดจ่านวน -23.1 พันล้านยูโร    
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 ตัวเล ปริ าณการค าปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่  ึ้นร อยละ     MoM และเ ิ่ ร อยละ     

YoY ส่วน ูลค่าเ ิ่ ที่ร อยละ     MoM และเ ิ่ ร อยละ     YoY     

 ดัชนีราคาบ าน ส อ ในรอบ   ป  ถึงเดือน   ค    เ ิ่ ร อยละ     MoM โดยในเ ตอังกฤษ 

(England) เ ิ่ ท่ีร อยละ     ส่วนในกรุงลอนดอนเ ิ่ ต่ าสุดเ ียงร อยละ     

 ดัชนีผู บริโภค  ส อ  ในรอบ   ป  ถึงเดือน ก      ลดลง าอยู่ที่ร อยละ     จากร อยละ     

MoM 

 อัตราการว่างงาน ส อ ช่วงเดือน   ย   -  ค    ลดลง าอยู่ทีร่ะดับร อยละ      อัตราการ

ว่างงานหนุ่ สาวอยู่ท่ีร อยละ       ใน ณะที่อัตราการจ างงานปรับเ ิ่ เป นร อยละ       

 หนี้สาธารณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อยู่ท่ีระดับ ร อยละ     /GDP และเ ่ือรว หนี้ใน

ธนาคาร องรัฐและธนาคารกลางอังกฤษแล วคิดเป นร อยละ     /GDP  
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   ตัวเลข Markit Composite PMI (Final) ของยูโรโซน ประจ าเดือนมิถุนายน อยู่ที่ 54.9 สูงกว่าตัวเลขประมาณการและ
เดือนก่อนหน้าที่ระดับ 54.8 และ 54.1 ตามล าดับ โดยเศรษฐกิจของยูโรโซนเริ่มปรับดีขึ้นในช่วงสิ้นไตรมาสที่ 2 เนื่องจาก
อัตราการขยายตัวของผลผลิตและการเริ่มธุรกิจใหม่มีการเร่งตัวขึ้น แม้ว่าจะยังไม่ฟื้นตัวอย่างเต็มที่ในปีนี้ก็ตาม อย่างไรก็ตาม 
เศรษฐกิจที่ดีขึ้นมาจากภาคบริการที่ปรับดีขึ้น โดยขยายตัวสูงสุดในรอบ 4 เดือน แม้ว่าภาคการผลิตจะเริ่มอ่อนแอลง 
ทั้งนี้ Markit ให้ความเห็นว่า ตัวเลข PMI ที่ประกาศออกมาสะท้อนถึงการขยายตัวของ GDP ที่ร้อยละ 0.5 นอกจากนี้การที่
ตัวเลข new orders และอัตราการจ้างงานที่เริ่มปรับดีขึ้นสะท้อนถึงการเพ่ิมข้ึนของอุปสงค์ซึ่งเป็นแรงผลักดันให้ธุรกิจมีการ
ขยายก่าลังการผลิต 

 ตัวเลข Markit Manufacturing PMI (Final) ของยูโรโซน ประจ าเดือน มิ.ย. อยู่ที่ 54.9 ต่ ากว่าที่ตลาดคาดและตัวเลขเดือน
ก่อนหน้าที่ระดับ 55 โดยอัตราเติบโตของผลผลิตและค าสั่งใหม่ปรับลดลงเนื่องจากภาคการส่งออกท่ียังซบเซา ทางด้านราคา
น้ ามันและแรงกดดันใน Supply chain ได้ผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อของต้นทุนสินค้าน าเข้าแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 เดือน 
ทั้งนี้ Markit ให้ความเห็นว่า ตัวเลข PMI ที่ประกาศออกมาเป็นตัวเลขการขยายตัวที่อ่อนแอที่สุดในรอบหนึ่งปีครึ่ง และยังคง
มีความเสี่ยงในทางลบส่าหรับเดือนต่อๆไป ซึ่งจากผลการส่ารวจพบว่า มีความกังวลมากในบริษัทที่อาจได้รับผลกระทบจาก
การตั้งก่าแพงภาษีและสงครามทางการค้า  

  ตัวเลข Markit Manufacturing PMI SA ขอ ส.อ.ประจ าเดือน มิ.ย.อยู่ที่ 54.4 มากกว่าที่ตลาดคาดและเดือนก่อนหน้าที่ 
54.0 และ 54.3 ตามล าดับ ทั้งนี้ ภาคการผลิตโดยรวมยังคงซบเซา และอัตราเงินเฟ้อต้นทุนสินค้าน่าเข้ามีการปรับสูงขึ้นซึ่ง
อาจน่าไปสู่การปรับขึ้นของราคาขายในที่สุด Markit ให้ความเห็นว่า  ภาคการผลิตยังฟ้ืนตัวได้ยากจากมุมมองต่อการท่าธุรกิจ
ที่ปรับตัวแย่ลง มีความกังวลต่อเรื่องของการตั้งก่าแพงภาษี อัตราแลกเปลี่ยน และความไม่แน่นอนจาก Brexit  

   ตัวเลข Industrial Production SA MoM ของเยอรมนี ประจ าเดือน พ.ค. ขยายตัวร้อยละ 2.6 MoM สูงกว่าที่ตลาดคาดว่า
จะขยายตัวที่ร้อยละ 0.3 MoM และดีกว่าเดือนก่อนหน้าที่หดตัวร้อยละ 1.3 MoM (หลังการ revised down จากเดิมท่ีหด
ตัวร้อยละ 1.0 MoM)  

 รัฐบาลเยอรมนีบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับประเด็นผู้อพยพแล้ว โดยจะไม่มีการจัดตั้งศูนย์รวมการผ่านแดนระหว่างชายแดน และ
พรรคร่วมรัฐบาล 2 ใน 3 พรรค คือ CSU และ CDU ได้ตกลงที่จะเร่งกระบวนการส่งกลับผู้อพยพที่ลงทะเบียนไว้กับศูนย์ลี้ภัย
อ่ืนๆ ในยุโรป ตามท่ีกฎหมายของสหภาพยุโรปก่าหนดไว้และไม่ต้องการที่จะแก้ไขกฎหมายแต่อย่างใด อย่างไรก็ตาม 
ข้อตกลงดังกล่าวต้องได้รับการลงนามจากทางอิตาลีและประเทศอ่ืนๆ จึงจะสามารถบังคับใช้ได้อย่างเต็มรูปแบบ ซึ่งอิตาลี
และบางประเทศไม่เต็มใจที่จะรับผู้อพยพกลับ ทั้งนี้ ข้อตกลงดังกล่าวก่าหนดว่ากระบวนการส่งกลับผู้อพยพ จะถูกด่าเนินการ
ที่สถานีต่ารวจภายใน 48 ชั่วโมง ในกรณีที่ไม่สามารถส่งตัวไปที่สนามบินมิวนิกเพ่ือส่งตัวกลับได้ แทนการด่าเนินการที่ศูนย์
รวมการผ่านแดน เนื่องจากทางพรรค SPD มองว่าการจัดตั้งศูนย์รวมการผ่านแดนระหว่างชายแดนอาจถูกมองเป็นค่ายกักกัน
ได้ ด้านนาย Horst Seehofer รองนายกรัฐมนตรีเยอรมนีจากพรรค CSU ได้แสดงความพอใจต่อข้อตกลงอย่างมาก และผล
การเจรจาดังกล่าวยังช่วยลดความขัดแย้งภายในรัฐบาล 
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ที่

ควา คืบหน าประเด็น Brexit 

  นาง Theresa May นายกรัฐมนตรี ส.อ. จะน าเสนอแนวทางใหม่ “facilitated customs arrangement” ต่อ
คณะรัฐมนตรีที่บ้านพัก Chequiers เพ่ือหาข้อสรุปรายละเอียดแนวทางการเจรจา Brexit กับทางอียู รวมทั้งรูปแบบความ
ส่าพันธ์กับอียูในอนาคต 

 ผลการส ารวจความคิดเห็นของธุรกิจภาคการเงินใน ส.อ. สะท้อนให้เห็นว่า Brexit เป็นปัจจัยหลักที่ทางธนาคารกังวล 
ถึงแม้ว่าความเชื่อมั่นทางธุรกิจจะเริ่มมีเสถียรภาพแล้วในไตรมาสที่ 2 หลังจากท่ีได้ปรับลดลงในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ดังเห็นได้
จากการเริ่มกลับมาเพิ่มการจ้างงานอีกครั้ง ทั้งนี้ การส่ารวจซึ่งจัดท่าโดย Confederation of British Industry 
(CBI) และ PwC ได้มีการเก็บข้อมูลจากท้ังหมด 100 ธุรกิจการเงินบริษัทซึ่งพบว่า หนึ่งในสามของบริษัทกล่าวว่า ไม่มีความ
มั่นใจต่อการด่าเนินการในการออกจากการเป็นสมาชิกอียูภายในมีนาคมปีหน้า เนื่องจากภาคการเงินเป็นภาคธุรกิจที่ส่าคัญ
แต่ปัจจุบันยังไม่มีข้อตกลงกัน  

 นาย Ralf Speth – CEO ของบริษัท Jaguar Land Rover เตือนว่า Hard Brexit อาจส่งผลให้บริษัทสูญเสียก าไรกว่า 1.2 
พันล้านปอนด์ต่อปี ซึ่งจะท าให้บริษัทต้องปรับเปลี่ยนแผนการใช้จ่ายและลงทุนใหม ่โดยบริษัทต้องการเห็นความชัดเจนก่อน
จะตัดสินใจลงทุนวงจ่านวนเงินกว่า 80 พันล้านปอนด์ในช่วงระยะเวลา 5 ปี ต่อจากนี้ และหาก ส.อ. ไม่สามารถเจรจาหา
ข้อตกลงที่เหมาะสมได้ บริษัทอาจจ่าเป็นต้องปิดโรงงานใน ส.อ.  นอกจากนี้นาย Speth ยังระบุเพ่ิมเติมว่าบริษัทก่าลัง
ประสบปัญหาการดึงดูดบุคลากรที่มีศักยภาพจากต่างชาติให้มาท่างานใน ส.อ. อย่างไรกต็าม บริษัท Jaguar Land Rover
ยังคงต้องการอยู่ใน ส.อ. ต่อไป และจะตัดสินใจย้ายฐานการผลิตก็ต่อเมื่อเป็นทางเลือกเดียวที่จะรักษาบริษัทให้คงอยู่ต่อไป
ในอนาคตเท่านั้น (บริษัท Jaguar Land Rover มีการจ้างงานกว่า 4 หมื่นต่าแหน่งใน ส.อ. และคาดว่าการจ้างงานใน
ระบบ supply chain ที่เก่ียวข้องใน ส.อ.อาจสูงถึง 3 แสนต่าแหน่ง โดยบริษัทมีการส่งออกสินค้ามูลค่ากว่า 18 พันล้าน
ปอนด์ต่อปี) 

 ส านักข่าว Bloomberg รายงานว่า ธนาคาร JPMorgan Chase & Co ซึ่งมีการจ้างงานกว่า 1 หมื่นต าแหน่งใน ส.อ. จะ
เริ่มท าการย้ายพนักงานจ านวน “several dozen” ออกจาก ส.อ.ไปยังเมืองต่างๆ ในอียู ภายในสิ้นปีนี้ โดยธนาคารระบุว่า 
มีแผนที่จะเพิ่มหรือย้ายพนักงานจ่านวนหลายร้อยต่าแหน่งไปยังส่านักงานต่างๆ ในอียูภายในปี 2019 และจ่านวนพนักงาน
ในอียูอาจปรับเพิ่มขึ้นอีกตามผลการเจรจา Brexit 

 นาย Horst Seehofer รองนายกรัฐมนตรีเยอรมนี มีความเห็นที่แตกต่างจากคณะเจรจา Brexit ของอียู โดยมองว่าทางฝั่ง
ยุโรปมีรูปแบบการเจรจาที่ดื้อรั้น และผลการเจรจาอาจเพิ่มความเสี่ยงต่อประเด็นความปลอดภัยของประชากรยุโรป 
เนื่องจากยังไม่มีการให้ความส่าคัญกับประเด็นดังกล่าวมากเท่าที่ควร โดยทางฝั่งยุโรปควรแสดงท่าทีทีห่นักแน่นว่าเรื่องความ
ปลอดภัยของพลเมืองในยุโรปจะเป็นประเด็นที่ส่าคัญที่สุดในการเจรจา 
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