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สรุปประเด็นสำคัญ 
 

• นาย Andrew Bailey ผ ู ้ว ่าการธนาคารกลางอ ังกฤษ (Bank of England: BoE) กล ่าวว ่า BoE ย ังคงมี 
“Headroom” สำหรับการดำเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายได้อีก รวมถึง สามารถปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายลงสู่ระดับที่ติดลบ (Negative Interest Rates) หากจำเป็น ขณะที่การศึกษาของ BoE ชี้ว่า การเข้า
ซื้อสินทรัพย์ภายใต้มาตรการ Quantitative Easing (QE) ในช่วงที่เกิดวิกฤตทางการเงิน จะเกิดประสิทธิผล
มากที่สุด  

• นาย Boris Johnson นายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักร แถลงว่า ขณะน้ี สถานศึกษาต่าง ๆ ในสหราชอาณาจักร
ได้เปิดการเรียนการสอนเรียบร้อยแล้ว ในลำดับต่อไป คือ ช่วงต้นเดือนกันยายน จะมีมาตรการเพื่อสนับสนุนให้
ลูกจ้างกลับไปทำงานในที่ทำงาน เพื่อป้องกันมิให้เกิดการเลิกจ้าง ซึ่งจะส่งผลต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของ 
สหราชอาณาจักร โดยจะเน้นการสร้างความมั่นใจว่า สถานที่ทำงานมีความปลอดภัยเพียงพอ ชี้ให้เห็นถึง
ประโยชน์ทางสังคมและอารมณ์ในการกลับไปทำงานในที่ทำงาน และส่งเสริมให้ประชาชนวางแผนการเดินทาง
ไปทำงานได้อย่างปลอดภัยผ่านการให้ข้อมูลการเดินทางที่เป็นปัจจุบันผ่านแอปพลิเคชัน อย่างไรก็ดี เมื่อวันที่  
27 สิงหาคม 2563 จำนวนผู้ติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ในสหราชอาณาจักรเพิ่มสูงขึ้นเป็นจำนวน 
1,522 ราย ซึ่งแม้ว่าจะต่ำกว่าจำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ช่วงสูงสุดในเดือนเมษายน ที่มีจำนวนกว่า 5,000 
รายต่อวัน แต่เป็นจำนวนที่สูงที่สุดตั้งแต่ช่วงกลางเดือนมิถุนายน 2563 ทั้งน้ี การเพิ่มขึ้นของจำนวนผู้ติดเชื้อ 
COVID-19 ข้างต้นเป็นไปในแนวทางเดียวกับที่เกิดขึ้นในประเทศอื่น ๆ  ในภูมิภาคยุโรป  

• นาย Philip Lane – Chief Economist ของธนาคารกลางยุโรป (European Central Bank: ECB) ได้กล่าว
ในการประชุม Economic Policy Symposium ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ว่า แนวนโยบายการเงินของ 
ECB ที่ผ่านมา ช่วยให้เศรษฐกิจยูโรโซนสามารถฟื้นตัวจากวิกฤตการแพร่ระบาดของ COVID-19 ได้ และ ECB 
พร้อมที่จะดำเนินมาตรการทั้งหมดที่มีเพิ่มเติม หากมีความจำเป็น เพื่อกระตุ้นให้อัตราเงินเฟ้อของยูโ รโซน
ปรับตัวสูงขึ้นตามเป้าหมายที่ต้องการ (ไม่เกินร้อยละ 2)  

• รัฐบาลเยอรมนีประกาศขยายมาตรการช่วยเหลือด้านการจ้างงานอีก 12 เดือน จนถึงสิ้นปี 2021 จากเดิมที่จะ
สิ้นสุดในปี 2020 คิดเป็นมูลค่าประมาณ 10 พันล้านยูโร (ร้อยละ 0.3 ของ GDP) เพิ่มเติมจากงบประมาณ
สำหรับฟื้นฟูเศรษฐกิจซึ่งเดิมตั้งไว้ที่ 1.2 ล้านล้านยูโร นอกจากน้ี ยังมีแผนที่จะใช้เงินจาก EU Recovery 
Fund จำนวน 500 ล้านยูโร สำหรับส่งเสริมด้านการศึกษา ในขณะที่รัฐบาลสหราชอาณาจักรปฏิเสธที่จะขยาย
ระยะเวลาของมาตรการจ้างงานที่จะสิ้นสุดในเดือน ต.ค. น้ี ออกไปตามที่ฝ่ายค้านเสนอ  
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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน 
แนวนโยบายการเงินของสหราชอาณาจักร 

• ในการประช ุม Economic Policy Symposium ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) นาย Andrew Bailey                
ผู้ว่าการ BoE กล่าวว่า BoE ยังคงมี “Headroom” สำหรับการดำเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายได้อีก 
รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจนติดลบ (Negative Interest Rates) หากจำเป็น โดยนับตั้งแต่เกิด
การระบาดของ COVID-19 ทาง BoE ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงจนถึงระดับต่ำเป็นประวัติการณ์ที่
ร้อยละ 0.1 รวมถึงเพิ่มการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้มาตรการ Quantitative Easing (QE) เป็น 745 พันล้าน
ปอนด์  

• นาย Bailey ระบุว่า BoE ยังมีความสามารถในการดำเนินนโยบายผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติม ขณะที่การใช้
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายหลายรูปแบบประกอบกัน “Policy Mix” อาจจะมีความเหมาะสมมากกว่ าที่
เคยประเมินไว้ ส่วนการขยายประเภทสินทรัพย์ภายใต้มาตรการ QE อาจเป็นอีกทางเลือกหน่ึงในการขยาย 
Headroom สำหรับการดำเนินนโยบายการเงิน โดยจากการศึกษาของ BoE พบว่า การเข้าซื้อสินทรัพย์ในช่วง
ที่เกิดวิกฤตทางการเงิน จะเกิดประสิทธิผลมากที่สุด 

• นาย Bailey ยังเน้นย้ำถึงความจำเป็นในการบริหารจัดการงบดุลของธนาคารกลาง เพื่อให้ธนาคารกลางมีความ
ยืดหยุ่นเพียงพอ หากจำเป็นจะต้องใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินในปริมาณมาก เพื่อรับมือหากเกิดกรณีที่
การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสกลับมารุนแรงขึ้นอีกในอนาคตข้างหน้า ทั้งน้ี วิกฤตการแพร่ระบาดของ  COVID-
19 ส่งผลให้เศรษฐกิจสหราชอาณาจักรหดตัวกว่าร้อยละ 20 ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2020 ซึ่งในเบื้องต้น BoE 
คาดว่า การขยายตัวของเศรษฐกิจสหราชอาณาจักรจะฟื้นกลับไปสู่ระดับช่วงก่อนวิกฤต COVID-19 ในช่วงสิ้น
ปี 2021 

 
แนวนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป 
• นาย Philip Lane – Chief Economist ของ ECB กล่าวในการประชุม Economic Policy Symposium ของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ว่า ในช่วงที่ผ่านมา แนวนโยบายการเงินของ ECB ช่วยให้เศรษฐกิจยูโรโซ น
สามารถฟื้นตัวจากวิกฤตการแพร่ระบาดของ COVID-19 ได้ และ ECB พร้อมที่จะปรับเปลี่ยนนโยบายดังกล่าว
เพิ่มเติม เพื่อสนับสนุนอัตราเงินเฟ้อของยูโรโซน  

• นาย Lane กล่าวว่า ขณะน้ีนโยบายการเงินของธนาคารกลางกำลังเผชิญกับแนวทางการดำเนินงานที่สำคัญ 2 
ขั้นตอน กล่าวคือ การดูแลประคับประคองเศรษฐกิจของภูมิภาคให้สามารถผ่าน “Negative Shock” จาก
วิกฤตโรคระบาดคร้ังน้ีไปได้ และเมื่อความเสียหายทางเศรษฐกิจได้รับการชดเชยอย่างเพียงพอ จากน้ันจะเป็น
ขั้นตอนของการกระตุ้นให้อัตราเงินเฟ้อของภูมิภาคปรับเข้าสู่ระดับเป้าหมายในระยะปานกลางของธ นาค าร
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กลางภายใต้กรอบเวลาที่เหมาะสม พร้อมทั้งระบุว่า ECB ไม่สามารถยอมให้อัตราเงินเฟ้อปรับเข้าสู่เป้าหมาย
ล่าช้ากว่าน้ีได้อีก ดังน้ัน ECB จึงพร้อมที่จะดำเนินมาตรการต่าง ๆ ทั้งหมดที่มีเพิ่มเติม หากมีความจำเป็น เพื่อ
กระตุ้นให้อัตราเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นสู่เป้าหมายที่ต้องการ 

• ป ัจจุบ ัน ECB อย ู ่ระหว่างพิจารณาทบทวนกลยุทธ ์การดำเนินนโยบายการเง ิน ซ ึ ่งอาจไปส ู่การกำหนด           
แนวทางการดำเนินนโยบายเพื่อดูแลเสถียรภาพด้านราคา หลังจากยังไม่สามารถผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อของ    
ยูโรโซนปรับสูงขึ้นสู่ระดับต่ำกว่าแต่ใกล้เคียงร้อยละ 2 ตามเป้าหมายของ ECB ได้ โดยที่ผ่านมา ECB ได้เข้าซื้อ
สินทรัพย์ภายใต้มาตรการ Asset Purchase Programme (APP) เป็นจำนวนมาก เพื่อช่วยประคับประคองให้
ตลาดเงินมีเสถียรภาพและสนับสนุนให้บริษัทต่าง ๆ สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนภายใต้วิกฤตการแพร่ระบาด
ของเชื้อไวรัสได้ ซึ่งมาตรการดังกล่าวยังถูกออกแบบมาเพื่อรับมือกับ  Downside Risk ต่ออัตราเงินเฟ้อ ซึ่งมี
สาเหตุมาจากปัญหาโรคระบาดร่วมด้วย 

 
การดำเนินมาตรการช่วยเหลือการจ้างงานของสหราชอาณาจักรและเยอรมนี 
• รัฐบาลสหราชอาณาจักรปฏิเสธข้อเสนอของฝ่ายค้านที่เสนอให้ขยายระยะเวลาของมาตรการช่วยเหลอืการจ้าง

งานสำหรับภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤตโรคระบาดอย่างรุนแรงซึ่งจะสิ้นสุดในเดือนตุลาคมน้ี ออกไป 
โดยนาย Rishi Sunak - Chancellor of the Exchequer สหราชอาณาจักรระบ ุว่ า เศรษฐก ิจสหราช
อาณาจักรจะต้องปรับตัวไปตามฐานวิถีชีวิตใหม่ (New Normal) และรัฐบาลไม่สามารถให้ความช่วยเหลือต่อ
ระบบเศรษฐกิจไปได้ตลอด ทั้งน้ี มาตรการดังกล่าวใช้เงินงบประมาณไปแล้วกว่า 34.7 พันล้านปอนด์สเตอร์ลิง 
โดยที่ผ่านมามีประชาชนมากกว่า 10 ล้านคนที่ได้รับผลประโยชน์จากมาตรการน้ี 

• อย่างไรก็ดี รัฐบาลเยอรมนีได้ประกาศขยายมาตรการช่วยเหลือด้านการจ้างงานอีก 12 เดือน จนถึงสิ้นปี 2021 
จากเดิมที่จะสิ้นสุดในปี 2020 คิดเป็นมูลค่าประมาณ 10 พันล้านยูโร (ร้อยละ 0.3 ของ GDP) เพิ่มเติมจาก
งบประมาณสำหรับฟื้นฟูเศรษฐกิจซึ่งเดิมตั้งไว้ที่ 1.2 ล้านล้านยูโร โดยรัฐบาลจะให้เงินช่วยเหลือแก่บ ริษัท     
ต่าง ๆ เพื่อใช้ในการจ้างงานและลดจำนวนการเลิกจ้าง โดยประเมินว่า มีประชาชนมากกว่า 5.6 ล้านคน ที่
ได้รับประโยชน์จากมาตรการดังกล่าวในเดือนกรกฎาคม ที่ผ่านมา นอกจากน้ี รัฐบาลเยอรมนียังมีแผนที่จะใช้
เงินจากกองทุนฟื้นฟูเศรษฐกิจประเทศสมาชิกสหภาพยุโรปจากวิกฤตการแพร่ระบาดของ COVID-19 (EU 
Recovery Fund) จำนวน 500 ล้านยูโร สำหรับส่งเสริมด้านการศึกษา ผ่านการจัดหาคอมพิว เตอ ร์ให้แ ก่              
กลุ่มครูอาจารย์ และพัฒนาสื่อการเรียนการสอนออนไลน์ โดย EU Recovery Fund ดังกล่าว เป็นมาตรการที่
ประเทศสมาชิกสหภาพยุโรปมีข้อตกลงที ่จะกู ้ยืมเงินร่วมกันผ่านตลาดเงินในนามของสหภาพยุโรป เป็น
เคร่ืองมือที่เกิดขึ้นเป็นการเฉพาะกิจเพื่อจัดการกับปัญหาจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ในขณะน้ีเท่าน้ัน 


