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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคัญและควำมคืบหน้ำของ Transition Period 

 ในกำรประชุมคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินธนำคำรกลำงยุโรปเมื่อวันที่ 16 กรกฎำคม 2563 มีมติให้ 

o คงอัตราดอกเบี้ย ได้แก่ 1) Main Refinancing Operations ที่ร้อยละ 0.00 2) Marginal Lending Facility 

Rate ที่ร้อยละ 0.25 และ 3) Deposit Facility Rate ที่ร้อยละ -0.50 โดยคณะกรรมการฯ คาดว่า อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายจะอยู่ ณ ระดับปัจจุบันหรือต่่ากว่าต่อไป จนกว่าจะมีมุมมองที่ชัดเจนว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับ

สูงขึ้นสู่ระดับใกล้เคียงแต่ต่่ากว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 2 รวมทั้งจะต้องสะท้อนให้เห็นถึงพัฒนาการด้านพ้ืนฐาน

ของเงินเฟ้อด้วย 

o  คงการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้ Pandemic Emergency Purchase Programme 

(PEPP) จ่านวน 1,350 พันล้านยูโร เพ่ือให้สอดคล้องกับจุดยืนของ ECB ในการด่าเนินนโยบายการเงินแบบ

ผ่อนคลาย คงระยะเวลาสิ้นสุดการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้มาตรการ PEPP จนถึง ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 2564 เป็น

อย่างน้อย โดยจะด่าเนินมาตรการจนกว่าจะพิจารณาแล้วว่าวิกฤตโรคระบาดได้สิ้นสุดลง 

o คงการ reinvest พันธบัตรภายใต้มาตรการ PEPP ที่มีก่าหนดจะครบอายุแบบเต็มจ่านวนไปจนถึงสิ้น

ปี 2565 เป็นอย่างน้อย   

o คงการเข้าซื้อสินทรัพย์ภายใต้ Asset Purchase Programme (APP) ที่เดือนละ 20 พันล้านยูโร รวมถึงคงการ

เข้าซื้อสินทรัพย์เพ่ิมเติมชั่วคราวที่ยอดรวมสุทธิ 120 พันล้านยูโร ซึ่งจะด่าเนินการจนถึงสิ้นปี 2563 ส่วน

มาตรการ APP จะด่าเนินต่อไปตราบเท่าที่จ่าเป็น  

o คงการ reinvest พันธบัตรภายใต้มาตรการ APP ที่มีก่าหนดจะครบอายุต่อไปแบบเต็มจ่านวน และจะ

ด่าเนินการต่อไปจนกว่าจะผ่านพ้นช่วงเวลาที่มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย หรือตราบเท่าที่จ่าเป็น เพ่ือ

รักษาสภาพคล่องในระบบ และท่าให้นโยบายการเงินมีความผ่อนคลายมากเพียงพอ 

o คงการเพ่ิมสภาพคล่องผ่าน refinancing operations โดยเฉพาะมาตรการ Targeted Longer-Term 

Refinancing Operations III (TLTRO III) ที่จะสนับสนุนให้ธนาคารปล่อยกู้ให้แก่บริษัทเอกชนและภาค

ครัวเรือน 

 ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติสหรำชอำณำจักรประกำศตัวเลขกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจเดือนพฤษภำคม เท่ำกับร้อยละ 

1.8  หลังจากหดตัวอย่างรุนแรง ร้อยละ -20.3 ในเดือนเมษายน อย่างไรก็ตามการขยายตัวดังกล่าวต่่ากว่าที่ประมาณ

การไว้ที่ร้อยละ 5.5  และเท่ากับเป็นการขยายตัวที่น้อยกว่าการขยายตัวในเดือนกุมภาพันธ์  2563 ก่อนการแพร่ระบาด

ของโควิด 19 ถึงร้อยละ 24.5   ทั้งนี้ภาคการก่อสร้างขยายตัวร้อยละ 8.2 MoM ในขณะที่ภาคการผลิตขยายตัวร้อยละ 

8.4 MoM แต่ภาคบริการที่มีสัดส่วนถึง ร้อยละ 80 ของ GDP ขยายตัวเพียงร้อยละ 0.9  
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 Office for Budget Responsibility (OBR) สหรำชอำณำจักร ประเมินว่ำ ฐำนะกำรคลังของสหรำชอำณำจักร

ก ำลังเข้ำสู่ระดับที่ไม่มีเสถียรภำพในระยะยำว   เนื่องจากการกู้ยืมเพ่ิมเติมเพ่ือมาน่าใช้แก้ปัญหาจากวิกฤตการแพร่

ระบาดของเชื้อ Covid-19 จนอาจจ่าเป็นต้องเก็บภาษีเพ่ิมขึ้นถึง 60 พันล้านปอนด์สเตอร์ลิงในช่วง 10 ปีข้างหน้า เพื่อ

ดูแลสถานะทางการคลังของประเทศให้กลับมามีเสถียรภาพ มิฉะนั้นแล้วรัฐบาลจะต้องลดการใช้จ่ายภาครัฐลง พร้อมทั้ง

ประมาณการว่า ยอดการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลสหราชอาณาจักรในปี 2563  จะปรับสูงขึ้นสู่ระดับประมาณร้อย

ละ 19 ของรายได้ประชาชาติ หรือเพ่ิมสูงขึ้นกว่า 2 เท่า ของการขาดดุลงบประมาณในช่วงวิกฤตการเงินปี 2551 ก่อนจะ

ปรับลดลงมาอยู่ทีร่้อยละ 4.6 ในปี 2567-2568 พร้อมทัง้ประเมินว่า รัฐบาลสหราชอาณาจักรมีแนวโน้มจะกู้ยืมเกินกว่า 

370 พันล้านปอนด์สเตอร์ลิง หรือประมาณร้อยละ 15-23 ของ GDP ในปี 2563 ใกล้เคียงกับระดับการกู้ยืมในช่วง

สงครามโลกครั้งที่ 2 ก่อให้เกิดความกังวลเกี่ยวกับระดับหนี้สาธารณะของประเทศ เนื่องจากการขยายตัวของผลผลิตและ

การลดการกู้ยืมในอนาคตอาจไม่เพียงพอที่จะหยุดการขยายตัวของสัดส่วนหนี้ต่อ GDP ได้อย่างถาวร ทั้งนี้ OBR 

คาดการณ์ว่า ระดับหนี้สาธารณะของสหราชอาณาจักรจะสูงกว่าร้อยละ 100 เล็กน้อย ในปี 2563-2564 ก่อนจะปรับ

สูงขึ้นสู่ร้อยละ 111 ภายในปี 2567 และมีแนวโน้มจะเพ่ิมสูงขึ้นถึงร้อยละ 150 ภายในปี 2583 โดยมีสาเหตุส่วนหนึ่งมา

จากกลุ่มประชากรผู้สูงอายุที่เพ่ิมข้ึน และภาระหนี้สะสมที่กดดันต่อฐานะการคลังของประเทศ 

ทั้งนี้ นาย Rishi Sunak - Chancellor of the Exchequer สหราชอาณาจักร มีแผนจะให้ท่าการทบทวนการ

จัดเก็บภาษีจากการขายสินทรัพย์ (Capital gain tax) หลังจากการประเมินการขาดดุลการคลังของ Office for Budget 

Responsibility (OBR) อาณาจักร นอกจากนี้ ในรายงานของ OBR ยังระบุว่า รัฐบาลสหราชอาณาจักรมีความเสี่ยงที่จะ

เก็บภาษีจากการขายสินทรัพย์ได้ลดลงในระยะ 2 ปีข้างหน้า ในเบื้องต้น นาย Sunak มอบหมายให้ Office for Tax 

Simplification (OTS) ศึกษากฎเกณฑ์การเก็บภาษีจากการขายสินทรัพย์เปรียบเทียบกับการเก็บภาษีเงินได้บุคคล

ธรรมดา (Income Tax) เนื่องจากกังวลว่ากฎเกณฑ์การจัดเก็บภาษีจากการขายสินทรัพย์จะอยู่ในระดับต่่าเกินไปและเอ้ือ

ให้ประชาชนเสียภาษีจากการขายทรัพย์สิน 

 รัฐบำลสหรำชอำณำจักรประกำศระงับไม่ให้บริษัท Huawei ของจีน เข้ำมำมีบทบำทและมีส่วนร่วมในกำรพัฒนำ

โครงสร้ำงพื้นฐำนเครือข่ำยระบบ 5G ในสหรำชอำณำจักร  เนื่องจากเห็นว่ามีส่วนเกี่ยวข้องความมั่นคงของประเทศ ซึ่ง

ถือเป็นการยกเลิกสิ่งที่ นาย Boris Johnson นายกรัฐมนตรี เคยมีมติไปเมื่อเดือน มี.ค. 2563 ว่า จะอนุญาตให้บริษัท 

Huawei เข้ามามีส่วนร่วมในการพัฒนาโครงสร้างระบบ 5G ของประเทศ บางส่วน ซึ่งการระงับไม่ให้บริษัท Huawei เข้า

มามีส่วนร่วมในการพัฒนาเครือข่ายระบบการสื่อสารของสหราชอาณาจักรอาจส่งผลให้โครงสร้างพ้ืนฐานของสหราช

อาณาจักรมีพัฒนาการที่ล่าช้าออกไปหลายปี และจะเพ่ิมต้นทุนให้สหราชอาณาจักรมากถึง 2 พันล้านปอนด์สเตอร์ลิง 
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ความคืบหน้าของ Transition Period 

 นาย Michael Gove - Minister for the Cabinet Office สหราชอาณาจักร ระบุว่า การเจรจาข้อตกลง Brexit 

ระหว่างสหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรปยังด่าเนินต่อไป แต่ยังมีประเด็นที่ทั้ง 2 ฝ่าย ไม่สามารถหาข้อสรุปร่วมกันได้ 

อย่างไรก็ตาม นับตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค. 2564 เป็นต้นไป สหราชอาณาจักรจะออกจาก “Single Market” และ “Customs 

Union” ของสหภาพยุโรป ไม่ว่าข้อตกลง Brexit จะออกมาในรูปแบบใด ซึ่งอาจจะก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงและสร้าง

โอกาสใหม่ๆ ให้แก่ประเทศอย่างมีนัยส่าคัญ จึงจ่าเป็นต้องเตรียมความพร้อมส่าหรับสิ่งเหล่านั้น 

 ด้านผลส่ารวจกลุ่มบริษัทสหราชอาณาจักรจ่านวน 978 บริษัท โดย Institute of Directors (IoD) สหราชอาณาจักร บ่งชี้

ว่า มีบริษัทสหราชอาณาจักรภายใต้การส่ารวจเพียง 1 ใน 4 เท่านั้น ที่มีความพร้อมส่าหรับการสิ้นสุดช่วง Transition 

Period อย่างเต็มรูปแบบ ขณะที่ครึ่งหนึ่งของกลุ่มบริษัทผู้ถูกส่ารวจ ระบุว่า ยังไม่สามารถเตรียมความพร้อมส่าหรับ

สถานการณ์ดังกล่าวได้ในขณะนี้ โดยจ่านวน 1 ใน 7 ให้เหตุผลว่าเป็นปัญหาสืบเนื่องมาจากวิกฤตการแพร่ระบาดของเชื้อ 

Covid-19 ส่วนบริษัทกว่า 1 ใน 3 ระบุว่า ต้องการให้มีความชัดเจนเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงต่างๆ เกิดขึ้นเสียก่อน  

 

 (ข้อมูลระหว่างวันที่ 13-17 กรกฎาคม 2563) 

   


