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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภาวะเศรษฐกิจสำคัญ และความคืบหนา้ Brexit 

• ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) วันท่ี 12  ธ.ค. 2562 มีมติให้ 

o คงอัตราดอกเบี้ย ได้แก่ 1) Main Refinancing Operations ทีร่้อยละ 0.00 

       2) Marginal Lending Facility Rate ที่รอ้ยละ 0.25 และ  

       3) Deposit Facility Rate ทีร่้อยละ -0.50  

โดยคณะกรรมการฯ คาดว่าอัตราดอกเบี้ยจะคงอยู่ ณ ระดบัปัจจุบันหรือต่ำกว่า ไปจนกว่าจะมี

แนวโน้มที่ชัดเจนว่าอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มปรบัสูงข้ึนสูร่ะดบัใกลเ้คียงแต่ต่ำกว่าเป้าหมายทีร่้อยละ 2 

โดยการปรับสูงข้ึนของอัตราเงินเฟ้อจะต้องสะท้อนให้เห็นถึงพัฒนาการด้านพื้นฐานของเงินเฟ้อด้วย  

o คงการเข้าซื้อพันธบัตร ภายใต้มาตรการ Asset Purchase Programme (APP) ที่ 20 พันล้านยูโรต่อ

เดือน ซึ่งเริ่มดำเนินการเมื่อวันที่ 1 พ.ย. 2562 ที่ผ่านมา ตามมติการประชุมรอบเดือน ก.ย. โดยจะ

ดำเนินการอย่างต่อเนื่องต่อไปตราบเท่าทีจ่ำเป็น เพื่อสนับสนุนผลของมาตรการด้านอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย และจะสิ้นสุดการเข้าซื้อก่อนการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพียงเล็กน้อย  

o คงการ reinvest พันธบัตรภายใต้มาตรการ APP ทีจ่ะครบกำหนดอายุต่อไปแบบเต็มจำนวน โดย ECB 

ตั้งใจจะดำเนินการตามแผนดังกล่าวไปจนกว่าจะผ่านพ้นช่วงเวลาทีม่ีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย หรอืตราบเท่าทีจ่ำเป็นเพื่อรกัษาสภาพคล่องในระบบและทำให้นโยบายการเงินมี 

ความผ่อนคลายมากเพียงพอ 

 คณะกรรมการฯ เห็นว่ามีความจำเป็นในการดำเนินนโยบายการเงินอย่างผ่อนคลายในระดับสูงเป็นระยะเวลานานและ

พร้อมที่จะใช้เครื่องมือทุกชนิดตามความเหมาะสม เพื่อให้แน่ใจว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรบัเข้าสูร่ะดบัเป้าหมายได้อย่างยั่งยนืในระยะ

ปานกลาง โดยตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมาในช่วงเดือน ต.ค. 2562 แสดงว่าเศรษฐกิจยโุรปยังคงชะลอตัวลงและขาดแรง

กดดันด้านอัตราเงินเฟ้อ แม้ว่าช่วงทีผ่่านมาการชะลอตัวของเศรษฐกจิสหภาพยุโรปจะเริม่สง่สญัญาณเข้าสู่ภาวะทรงตัว 

(stabilization) ขณะทีอ่ัตราเงินเฟ้อพื้นฐานส่งสัญญาณให้เห็นถึงการปรับตัวสงูข้ึนเลก็น้อยตามที่ได้คาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้ ส่วน

การจ้างงานและค่าจ้างแรงงานยงัคงขยายตัว  

นอกจากนั้น คณะกรรมการฯ เห็นว่า การที่นโยบายการเงินจะสามารถบรรลปุระสิทธิผลได้อย่างเต็มที่นั้น จำเป็นต้อง

ดำเนินการควบคู่ไปกบัมาตรการปรบัปรุงเชิงโครงสร้าง เพือ่เพิ่มกำลังการผลิตในแต่ละประเทศสมาชิก  
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อีกทั้งประเทศสมาชิกที่ยงัมีความสามารถด้านการคลังก็ควรเพิ่มการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ส่วนประเทศทีม่หีนี้

สาธารณะอยู่ในระดับสูงก็ควรดำเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจด้วยความระมัดระวัง 

ทั้งนี ้นาง Christine Lagarde ประธาน ECB แสดงความเหน็ในช่วง แถลงข่าวว่า  การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหภาพยุโรป

เริ่มเข้าสูส่ภาวะทรงตัว (stabilization) ขณะที่อัตราเงินเฟอ้พื้นฐานส่งสัญญาณให้เห็นถึงการปรับตัวสูงเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม 

ยังคงมีปจัจัยเสี่ยงทีม่าจาก 1) ความไม่แน่นอนทางด้านการเมือง 2) ประเด็นข้อขัดแย้งทางการค้าระหว่างจีนและสหรฐัฯ และ 3) 

ความผันผวนในกลุม่ประเทศตลาดเศรษฐกจิเกิดใหม่ (Emerging Market) แต่เป็นไปในระดบัทีล่ดลงจากช่วงกอ่นหน้า พร้อมทั้ง

ประเมินว่าการเจรจาข้อตกลงทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ เริม่สง่สญัญาณไปในทิศทางที่ดีข้ึน 

ทั้งนี้ ในการประชุมคณะกรรมการฯ ในครัง้นี้ ไม่ได้มีการเปลีย่นแปลงในรายละเอียดของแถลงการณ์อย่างมีนัยสำคัญ 

รวมถึงไม่ได้มีการสง่สญัญาณถึงการเปลี่ยนแปลงแนวทางการดำเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป ซึง่เป็นไปตามที่นกัลงทุนส่วน

ใหญ่ในตลาดเงินคาดการณ์ไว้ ขณะที่ตัวเลขประมาณการทางเศรษฐกจิมกีารเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอ้ยเท่านั้น โดย 

1)    ปรับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิ (Real GDP) ปี 2563 ลงสู่ร้อยละ 1.1 จากทีป่ระมาณไว้เมื่อ

เดือน ก.ย. ว่าจะขยายตัวที่ร้อยละ 1.2  

2)    ปรับประมาณการอัตรเงินเฟอ้ปี 2563 ข้ึนสู่ร้อยละ 1.1 จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.0 ในประมาณการเมื่อ

เดือน ก.ย. แต่ปรบัลดประมาณการอัตราเงินเฟ้อปี 2564 ลงสูร่้อยละ 1.4 จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวร้อยละ 1.5 

ความคืบหนา้ของ Brexit และการเลือกต้ังท่ัวไป 

• พรรค Conservative ได้รับชัยชนะอย่างท่วมท้นในการเลือกทั่วไปสหราชอาณาจักร เมือ่วันที่ 12 ธ.ค. โดยได้รับ คะแนน

เสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎร (Large Majority) ที่ 365 ที่นั่งจากจำนวน 650 ที่นั่ง (ได้เพิ่มข้ึน 47 ที่นั่ง) ตามมาด้วย

พรรค Labour 203 ที่นั่ง (ลดลง 59 ที่นั่ง) พรรค Scottish National Party (SNP) 48 ที่นั่ง (เพิ่มข้ึน 13 ที่นัง่) พรรค 

Liberal Democrats 11 ที่นั่ง (ลดลง 1 ที่นัง่) พรรค Democratic Unionist Party (DUP) 8 ที่นัง่  (ลดลง 2 ที่นัง่) และ

อื่นๆ อีก 15 ที่นั่ง ขณะที่ พรรค Brexit ไม่ได้ที่นั่งของ ส.ส. ในสภาฯ จากการเลือกตั้งในครัง้นี ้

• ภายหลังพรรค Conservative ซึง่มีนโยบาย “Get Brexit Done” ได้รับชัยชนะในการเลือกตัง้ทั่วไปสหราชอาณาจกัร 

พร้อมได้เสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎร (Majority) กลุ่มผู้นำในสหภาพยุโรปหลายคนไดแ้สดงความยินดทีี่ทิศทางของ

สถานการณ์ Brexit ที่น่าจะมีความชัดเจนมากยิง่ข้ึน อีกทั้งยงัแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกบัความสมัพันธ์ระหว่างสหภาพ

ยุโรปและสหราชอาณาจักรในอนาคตภายหลัง Brexit ด้วย  

• นาย Emmanuel Macron ประธานาธิบดีฝรั่งเศส เห็นว่า สหราชอาณาจักรจำเป็นจะต้องปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ต่างๆ อาทิ 

กฎเกณฑ์ด้านสิง่แวดล้อม เศรษฐกิจ และสงัคม เพื่อแลกกบัการคงความสมัพันธ์ทางการค้ากับสหภาพยุโรปเนื่องจาก ไม่

ต้องการให้เกิดความไมเ่ท่าเทียมกันในการแข่งขัน และไม่ต้องการสูญเสียความเป็น EU single market ไป  Brexit ไม่ได ้
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หมายความว่า สอ. จะออกจากสมาชิกสหภาพยุโรปอย่างสิ้นเชิง โดยตนยังต้องการทีจ่ะรักษาความสัมพันธ์กบัสหราช

อาณาจักรภายหลัง Brexit เอาไว้ โดยเฉพาะทางด้านการทหารและด้านความปลอดภัย 

• นาง Ursula von der Leyen ประธานคณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) เห็นว่าการเจรจาเกี่ยวกับ

ความสัมพันธ์ในอนาคตภายหลัง Brexit ระหว่าง 2 ภูมิภาค คาดว่ามีแนวโน้มจะยืดเยื้อออกไปเกินกว่าปี 2563 ซึ่งไม่

สอดคล้องกบัความตั้งใจของ นาย Johnson ที่ต้องการจะเจรจาเกี่ยวกับประเด็นดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายในสิ้นปี 2563

พร้อมทั้งระบุว่าการเจรจาครั้งนีจ้ำเป็นจะต้องจัดลำดับความสำคัญในประเด็นต่างๆ และเน้นในประเด็นที่เป็น Brexit 

cliff-edge ซึ่งจำเป็นต้องมีการเจรจาให้เสรจ็สิ้นภายในสิ้นป ี2563 เสียก่อน อาทิ การค้าขายระหว่างกัน ความร่วมมือ

ด้านการประมง และด้านความปลอดภัย เนื่องจากปจัจบุันยังไม่มีกรอบแนวทางปฏิบัตสิำหรับประเด็นเหล่าน้ี  

• นาย Leo Varadkar นายกรัฐมนตรีไอร์แลนด์ ให้สมัภาษณ์ว่า ตนได้เคยหารือกับ นาย Johnson ไปบ้างแล้ว และขอ

ยืนยันว่าการค้าขายระหว่างสหราชอาณาจักรและสหภาพยุโรปจะยังคงมีการงดเว้นการเกบ็ภาษีศุลกากรและโควต้าต่างๆ 

พร้อมทั้งจะยังปฏิบัติตามมาตรฐานต่างๆ ต่อไป เพื่อไม่ใหเ้กดิการแข่งขันที่ไม่เป็นธรรม 
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