
 

ส านักงานที่ปรึกษาเศรษฐกิจการคลัง ประจ าสหราชอาณาจกัรและยุโรป  
 ส านักงานตัวแทนธนาคารแห่งประเทศไทย  กรุงลอนดอน 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 Weekly UK&European Economic Newsletter 
  ประจ าสัปดาห์ที่ 4-7 มิ.ย. 2562 

 

ดัชนีเศรษฐกิจ/ภาวะเศรษฐกิจส าคัญ และความคืบหน้า Brexit 

 คณะกรรมการนโยบายธนาคารกลางโปแลนด์ได้มีการประชุมเม่ือวันที่ 5 มิ.ย. 2562  และมีมติให้คงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายคงเดิม ช่วงร้อยละ 0.5- 2.5  และคณะกรรมการ ฯ ได้ประเมิน 

-  เศรษฐกิจโปแลนด์โดยรวมอยู่ในเกณฑ์ดี และขยายตัวที่อัตราร้อยละ 4.7 ในไตรมาสที่ 1 ปี 2562 โดยได้รับ

แรงผลักดันจากการบริโภคภาคครัวเรือนภายในประเทศ  เนื่องจากการจ้างงานและค่าจ้างแรงงานที่ปรับสูงขึ้น 

รวมถึงดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ีอยู่ในระดับสูง ซึ่งสอดคล้องกับการลงทุนที่ขยายตัว ด้านตัวเลขการส่งออกสุทธิ

ในไตรมาส 1 ส่งผลบวกต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจเช่นกันแม้ว่าเศรษฐกิจภายนอกประเทศจะเริ่มอ่อนแอลง ส่วน

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของโปแลนด์ปรับสูงขึ้นตามราคาพลังงานและราคาอาหารที่เพ่ิมขึ้น เช่นเดียวกับอัตราเงินเฟ้อ

พ้ืนฐานที่เร่งตัวขึ้นเช่นกัน แต่โดยรวมแล้วอัตราเงินเฟ้อโปแลนด์ยังถือว่าอยู่ในระดับปานกลางฃ 

- เศรษฐกิจโลก คณะกรรมการฯ ประเมินว่า การขยายตัวของเศรษฐกิจโลกยังคงอยู่ในระดับต่่า ท่ามกลางความไม่

แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลกในระยะต่อไป ประกอบกับความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจยังคงอ่อนแอแม้จะเริ่มเห็น

สัญญาณที่ดีขึ้นในภาคการบริการ โดยเศรษฐกิจยูโรโซนยังขยายตัวในอัตราที่ค่อนข้างต่่าโดยเปรียบเทียบในไตรมาส

ที่ 1 ปี 2562  ส่วนเศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง ขณะที่เศรษฐกิจจีนโดยรวมยังคงทรงตัวแม้ตัวเลข

เศรษฐกิจในระยะหลังจะเริ่มส่งสัญญาณถึงความเสี่ยงของการชะลอตัว นอกจากนี้ ธนาคารกลางขนาดใหญ่ของโลก 

อาทิ ธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ยังคงมีท่าทีระมัดระวังในการปรับลดมาตรการ

ผ่อนคลายทางการเงิน (Normalization) 

- ทั้งนี้ นาย Adam Glapinski ผู้ว่าการธนาคารกลางโปแลนด์ (NBP) ได้กล่าวในช่วงแถลงข่าวว่า อัตราดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางโปแลนด์อาจคงอยู่ ณ ระดับปัจจุบันไปตลอดจนครบวาระการด่ารงต่าแหน่งของตนในปี 

2562 เนื่องจากไม่มีเหตุผลที่ท่าให้ต้องปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย อีกทั้งยังไม่มีความจ่าเป็นต้องพิจารณาน่า

เครื่องมือ Unconventional Policy มาใช้ โดยเศรษฐกิจโปแลนด์ปี 2562 อาจขยายตัวที่อัตราร้อยละ 4.5 หรือ

มากกว่านั้น และตนไม่ได้มีความกังวลต่อแนวโน้มอัตราเงินเฟ้อ แม้คาดว่าอัตราเงินเฟ้อโปแลนด์อาจปรับสูงขึ้นสู่

ร้อยละ 3 ในช่วงสิ้นปีนี้ แต่โดยรวมแล้วประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อปี 2562 และ 2563 จะยังอยู่ในระดับต่่าและอยู่

ภายในกรอบที่สามารถยอมรับได้ นอกจากนี้ ยังไม่มีสัญญาณของสถานการณ์ “Credit Boom” ที่รุนแรงจนเป็นภัย

ต่อเศรษฐกิจ 
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 ตัวเล ปริมาณการค้าปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่ม ึ นร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     

YoY ส่วนมูลค่าเ ิ่มที่ร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     YoY     

 ดัชนีราคาบ้าน ส อ ในรอบ   ป  ถึงเดือน ม ค    เ ิ่มร้อยละ     MoM โดยในเ ตอังกฤษ 

(England) เ ิ่มท่ีร้อยละ     ส่วนในกรุงลอนดอนเ ิ่มต่ าสุดเ ียงร้อยละ     

 ดัชนีผู้บริโภค  ส อ  ในรอบ   ป  ถึงเดือน ก      ลดลงมาอยู่ที่ร้อยละ     จากร้อยละ     

MoM 

 อัตราการว่างงาน ส อ ช่วงเดือน   ย   -ม ค    ลดลงมาอยู่ทีร่ะดับร้อยละ      อัตราการ

ว่างงานหนุ่มสาวอยู่ท่ีร้อยละ       ใน ณะที่อัตราการจ้างงานปรับเ ิ่มเป นร้อยละ       

 หนี สาธารณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อยู่ท่ีระดับ รอ้ยละ     /GDP และเม่ือรวมหนี ใน

ธนาคาร องรัฐและธนาคารกลางอังกฤษแล้วคิดเป นร้อยละ     /GDP  
  

  
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 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางยุโรป (ECB) เมื่อวันที่ 6 เดือน มิ.ย. 2019 มีมติ ดังนี้   (1)   

คงอัตราดอกเบี้ย ได้แก่ 1) Main Refinancing Operations ที่ร้อยละ 0.00 2) Marginal Lending Facility Rate ที่ร้อย

ละ 0.25 และ 3) Deposit Facility Rate ที่ติดลบร้อยละ -0.40  โดยคณะกรรมการฯ คาดว่าอัตราดอกเบี้ยจะคงอยู่ ณ 

ระดับปัจจุบันต่อไปอย่างน้อยจนผ่านช่วงครึ่งแรกของปี 2563   (2) คงการ reinvest พันธบัตรภายใต้มาตรการ Asset 

Purchase Programme (APP) ที่จะครบก่าหนดอายุต่อไปแบบเต็มจ่านวน (3) ชี้แจงรายละเอียดโครงการ Targeted 

Longer-Term Refinancing Operations รอบใหม่  (TLTRO-III) โดยจะปล่อยสินเชื่อให้กับธนาคารพาณิชย์เป็นรายไตร

มาส เป็นระยะเวลา 2 ปี เริ่มตั้งแต่เดือน ก.ย. 2562 ไปจนถึงเดือน มี.ค. 2564 รวมเป็นการปล่อยกู้ทั้งสิ้น 7 งวด และคิด

อัตราดอกเบี้ยเท่ากับ 

คณะกรรมการฯ มีความเห็นต่อพัฒนาการทางเศรษฐกิจของยูโรโซน ว่า  (1) Real GDP ของกลุ่มยูโรโซนขยายตัวร้อยละ 

0.4 (QoQ) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2563 เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากร้อยละ 0.2 ในไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ข้อมูลตัวเลขและ

ผลส่ารวจทางเศรษฐกิจในระยะหลังบ่งชี้ถึงความเสี่ยงที่เศรษฐกิจยูโรโซนจะอ่อนแอลงในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของปีนี้ 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคอุตสาหกรรมการผลิต ซึ่งเป็นผลมาจากปัญหาทางด้านการค้าและการเมืองระหว่างประเทศ 

ขณะที่สถานการณ์ในภาคการบริการและภาคการก่อสร้างยังคงอยู่ในเกณฑ์ด   อย่างไรก็ตาม ในระยะถัดไป คาดการณ์ว่า

เศรษฐกิจยูโรโซนจะสามารถกลับมาขยายตัวได้อย่างต่อเนื่องจากสภาวะทางการเงิน (Financial Condition) ที่ยังคงเอ้ือ

ต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ประกอบกับการจ้างงานและค่าจ้างแรงงานที่ปรับสูงขึ้น   ความเสี่ยงของเศรษฐกิจยูโรโซน

ยังคงโน้มเอียงไปในทิศทางที่อาจขยายตัวได้ต่่ากว่าที่คาดการณ์ไว้ เนื่องจากความไม่แน่นอนจาก 1) ปัญหาการเมือง

ระหว่างประเทศ 2) มาตรการกีดกันทางการค้า และ 3) ความเปราะบางของตลาดเศรษฐกิจเกิดใหม่ (Emerging Market) 

(2) อัตราเงินเฟ้อยูโรโซนเดือน พ.ค. 2562 ขยายตัวร้อยละ 1.2 ชะลอลงจากร้อยละ 1.7 ในเดือน เม.ย. โดยเป็นการชะลอ

ลงจากเงินเฟ้อในหมวดการบริการและราคาเชื้อเพลิง ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานของยูโรโซนในปัจจุบันยังคงอยู่ในระดับต่่า 

อย่างไรก็ตามแรงกดดันจากค่าจ้างแรงงานที่ปรับสูงขึ้นตามตลาดแรงงานที่ตึงตัว ก่าลังการผลิตที่อยู่ในระดับสูง การ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการสนับสนุนของนโยบายการเงิน จะเป็นปัจจัยทีท่าให้อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน

ปรับสูงขึ้นในระยะปานกลาง 

นาย Mario Draghi ประธาน ECB กล่าวในการแถลงข่าว สรุปได้ว่า  อัตราดอกเบี้ยอาจจะคงอยู่ ณ ระดับปัจจุบันต่อไป

อย่างน้อยจนผ่านช่วงครึ่งแรกของปี 2563  เนื่องจากความกังวลต่อปัญหานโยบายกีดกันทางการค้าระหว่างประเทศท่ี

รุนแรงขึ้น และอาจส่งผลกระทบต่อสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ  
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 สถานการณ์ Brexit สัปดาห์นี้ 
นาย Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐ ฯ ได้เดินทางเยือนสหราชอาณาจักรในระหว่างวันที่ 3-5 มิ.ย.  และได้

แสดงความเห็นในวาระต่างๆ รวมทั้งมีข่าวในส่วนมราเกี่ยวข้องกับ brexit ดังนี้ 
1. นาย Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ และ นาง May  นายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักร ได้เข้าร่วมประชุมกับ

กลุ่มนักธุรกิจสหรัฐฯ และสหราชอาณาจักรและ นาย Trump ได้กล่าวในช่วงการแถลงข่าวว่าระบุว่า สหรัฐฯ 
และสหราชอาณาจักรสามารถมีข้อตกลงทางการค้าท่ีดีร่วมกันได้ภายหลัง Brexit พร้อมทั้งสนับสนุนให้สหราช
อาณาจักรถอนตัวออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรปในวันที่ 31 ต.ค. 2562 ไม่ว่าจะมีหรือไม่มีข้อตกลง 
Brexit ก็ตาม และม่ันใจว่าข้อตกลงดังกล่าวจะเป็นข้อตกลงที่มีความสมบูรณ์และเป็นไปอย่างยุติธรรม 

2.  มีรายงานว่า นาย Trump ได้โทรศัพท์พูดคุยกับ นาย Boris Johnson หนึ่งในตัวเต็งของกลุ่มผู้สมัครชิง
ต่าแหน่งหัวหน้าพรรค Conservative คนใหม่ ซึ่งเป็นผู้ที่จะได้รับการแต่งตั้งให้ขึ้นด่ารงต่าแหน่ง
นายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักรแทน นาง May ที่ประกาศจะก้าวลงจากต่าแหน่งในวันที่ 7 มิ.ย. นี้ โดย นาย 
Trump เคยกล่าวยกย่องว่า นาย Johnson จะเปน็นายกรัฐมนตรีที่ดีมาก และแนะน่าให้สหราขอาณาจักร
ถอนตัวออกจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรปในวันที่ 31 ต.ค. 2562 ไม่ว่าจะมีหรือไม่มีข้อตกลง Brexit ก็ตาม 
ซึ่งตรงกับแนวความคิดของ นาย Johnson ซึ่งเป็น Brexiteer (ผู้สนับสนุนให้สหราชอาณาจักรออกจาก
สหภาพยุโรป) 

3. ประเด็นปัญหาระหว่างรัฐบาลสหรัฐฯ และบริษัทหัวเว่ยจะเป็นปัญหาหนึ่งของรัฐบาลสหราชอาณาจักร เพราะ
รัฐบาลสหราชอาณาจักรก่าลังพิจารณาถึงความเป็นไปได้ที่จะให้บริษัทหัวเว่ยเข้ามาช่วยพัฒนาระบบ 5G ซ่ึง
หลายฝ่ายประเมินว่า Brexit จะท่าให้สหราชอาณาจักรต้องพ่ึงพาสหรัฐฯ มากข้ึน ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าวจะ
ท่าให้รัฐบาลสหราชอาณาจักรต้องกลับมาพิจารณาถึงการท่าธุรกิจกับบริษัทหัวเว่ยอย่างรอบคอบมากยิ่งข้ึน 
ทั้งนี้ มีการระบุว่า กลุ่มที่ปรึกษาของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ได้เรียกร้องให้นายกรัฐมนตรีสหราชอาณาจักรคน
ใหม่ หลีกเลี่ยงการท่าธุรกิจใดๆ กับบริษัทหัวเว่ย 

วันที่ 7 มิ.ย. เป็นวันที่นาง Theresa May ลงจากต่าแหน่งนายกรัฐมนตรีของสหราชอาณาจักรอย่างเป็นทางการ ก่อนมี
การคัดเลือกผู้น่าพรรค Conservatives คนใหม่ที่จะมาเป็นนายกรัฐมนตรี ที่คาดว่าจะประกาศในราววันที ่22 ก.ค.  ขณะนี้มีผู้
เสนอตัวเข้าชิงต่าแหน่งดังกล่าวจ่านวน 11 คน โดยมีนาย Boris Johnson อดีตรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการต่างประเทศเป็นตัว
เต็ง 

 
          (ข้อมูลระหว่างวันที่ 4-7 มิถุนายน 2562) 

 

นวันนี  (7   ค ) ซ่ึงการเจรจาที่ผ่านมาจนถึง ณะนี ยังไม่มีความคืบหน้าใดๆ มากนัก แม้การเจรจาจะด าเนินมาอย่างต่อเนื่อง


