
 

ส ำนักงำนที่ปรึกษำเศรษฐกจิกำรคลัง ประจ ำสหรำชอำณำจกัรและยุโรป  
 ส ำนักงำนตวัแทนธนำคำรแห่งประเทศไทย  กรุงลอนดอน 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 Weekly UK&European Economic Newsletter 
  ประจ ำสัปดำห์ที่ 6-10 พ.ค. 2562 

 

ดัชนีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคัญ และควำมคืบหน้ำ Brexit 

• คณะกรรมำธิกำรยุโรป (European Commission) ปรับลดตัวเลขประมำณกำรอัตรำกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจ 
ยูโรโซน (EU19) ปี 2562 และ 2563 ลง ในรายงาน European Economic Forecast เดือน พ.ค. 2562 แต่คาดว่า
เศรษฐกิจยูโรโซนจะยังคงขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง โดยเป็นการขยายตัวในทุกประเทศสมาชิกผ่านการสนับสนุนของ
พัฒนาการทางเศรษฐกิจภายในภูมิภาค ขณะที่ปัจจัยลบภายนอกจะยังคงเป็นสิ่งที่ฉุดรั้งการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
ยูโรโซน 

คณะกรรมาธิการยุโรปประเมินว่า ในปี 2562 เศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัวในอัตราร้อยละ 1.2 ปรับลดลงจาก
ที่เคยคาดว่าจะขยายตัวที่ร้อยละ 1.3 ในประมาณการเมื่อเดือน ก.พ. 2562 โดยประมาณการอัตราการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจของเยอรมนีถูกปรับลดลงอย่างมากจากร้อยละ 1.1 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.5 รวมถึงปรับลดประมาณอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจอิตาลีลงจากร้อยละ 0.2 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.1 ขณะที่ประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกิจ
ฝรั่งเศสและสเปนคงที่ร้อยละ 1.3 และ 2.1 ตามล าดับ    โดยคณะกรรมาธิการยุโรปประเมินว่า การชะลอตัวของ
เศรษฐกิจและการค้าโลก รวมถึงความไม่แน่นอนอย่างมากในประเด็นปัญหานโยบายทางการค้าระหว่างประเทศจะเป็น
ปัจจัยฉุดรั้งการขยายตัวทางเศรษฐกิจของยุโรปในปี 2562 และ 2563 ขณะที่ความอ่อนแอของภาคการผลิตในบาง
อุตสาหกรรมและบางประเทศ อาทิ ปัญหาในภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ ก็อาจจะเป็นอีกปัจจัยหนึ่งที่ส่งผลกระทบต่อ
ประเทศที่เกี่ยวข้องโดยตรงได้  ตลาดแรงงานยุโรปยังคงอยู่ในเกณฑ์ดี แม้ว่าอัตราการจ้างงานจะชะลอตัวลงในระยะหลงั 
ขณะที่อัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับต่ าแม้ค่าจา้งแรงงานจะปรับสูงข้ึน แต่ยังไม่สามารถกดดันให้เงินเฟ้อปรบัตัวสูงข้ึนได้ 
โดยคาดว่า อัตราเงินเฟ้อ Harmonized Index of Consumer Prices (HICP) จะอยู่ที่ร้อยละ 1.4 ในปี 2562 และ 
2563 

จากประมาณการทางเศรษฐกิจ ท าให้คาดว่าสัดส่วน Debt-to-GDP ของยูโรโซนจะปรับลดลงจากร้อยละ 81.5 
ในปี 2561 อยู่ที่ร้อยละ 80.2 และ 78.8 ในปี 2562 และ 2563 ตามล าดับ โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องและการขาดดุลงบประมาณที่อยู่ในระดับต่ า 

ทั้งนี้  ปัจจัยเสี่ยงจากภายนอกภูมิภาคที่มีความส าคัญต่อเศรษฐกิจยูโรโซนในระยะต่อไปคือ 1) ปัญหามาตรการ
กีดกันทางการค้า และ 2) การชะลอตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลกที่รุนแรงมากกว่าที่คาด โดยเฉพาะหากเศรษฐกิจจีน
ขยายตัวได้ต่ ากว่าที่ประมาณการไว้ ด้านปัจจัยเสี่ยงภายในภูมิภาคนั้น no-deal Brexit ยังคงถือว่าเป็นความเสี่ยงหลัก
ของเศรษฐกิจยูโรโซน ขณะที่ปัญหาในภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ที่คงอยู่ยาวนานกว่าที่คาด รวมถึงความเสี่ยงจากความ
ไม่แน่นอนทางการเมืองและนโยบายที่ไม่เป็นมิตรต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจก็เป็นปัจจัยลบที่อาจท าให้การลงทุนปรบั
ลดลงได้ในอนาคต 
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• ตัวเล ปริมำณกำรค้ำปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่ม ึ นร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     

YoY ส่วนม ลค่ำเ ิ่มที่ร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     YoY     

• ดัชนีรำคำบ้ำน ส อ  นรอบ   ป   ึงเดือน ม ค    เ ิ่มร้อยละ     MoM โดย นเ ตอังก ษ 

(England) เ ิ่มท่ีร้อยละ     ส่วน นกรุงลอนดอนเ ิ่มต่ ำสุดเ ียงร้อยละ     

• ดัชนี  ้บริโภค  ส อ   นรอบ   ป   ึงเดือน ก      ลดลงมำอย ่ที่ร้อยละ     จำกร้อยละ     

MoM 

• อัตรำกำรว่ำงงำน ส อ ช่วงเดือน   ย   -ม ค    ลดลงมำอย ่ทีร่ะดับร้อยละ      อัตรำกำร

ว่ำงงำนหนุ่มสำวอย ่ท่ีร้อยละ        น ณะที่อัตรำกำรจ้ำงงำนปรับเ ิ่มเป นร้อยละ       

• หนี สำธำรณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อย ่ท่ีระดับ รอ้ยละ     /GDP และเม่ือรวมหนี  น

ธนำคำร องรัฐและธนำคำรกลำงอังก ษแล้วคิดเป นร้อยละ     /GDP  
•  

•  
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256225622562 • นำย Mario Draghi ผู้ว่ำกำรธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) มีควำมเห็นว่ำ ค่ำจ้ำงแรงงำนท่ีปรับสูงขึ้นจะเป็นปัจจัย
กดดันให้อัตรำเงินเฟ้อเร่งตัวขึ้นสู่ระดับเป้ำหมำยได้ในท่ีสุด และจะไม่ยอมปรับลดเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อลงเนื่องจากจะ
เป็นการท าลายความน่าเช่ือถือของธนาคารกลาง  แม้ที่ผ่านมา ECB จะพยายามอัดฉีดสภาพคล่องมูลค่าหลายล้านล้านยโูร
เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจแต่ยังไม่สามารถผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อปรับสูงข้ึนเข้าใกล้เป้าหมายที่ระดับต่ ากว่าร้อยละ 2 เล็กน้อย
ได้ เนื่องจากการยอมปรับลดเป้าหมายอัตราเงินเฟ้ออาจเป็นการท าลายความน่าเช่ือถือของธนาคารกลาง  

 นาย Mario Draghi ผู้ว่าการ ECB คนปัจจุบันมีก าหนดจะครบวาระการด ารงต าแหน่งในเดือน ต.ค. 2562 ซึ่ง
ในช่วงเวลาเปลี่ยนผ่านและมีการสรรหาผู้ที่จะข้ึนด ารงต าแหน่งดังกล่าวต่อจาก นาย   Draghi ท าให้มีการถกเถียงกันมาก
ข้ึนถึงแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินในอนาคตของ ECB รวมถึงการพิจารณาทบทวนความเหมาะสมของการก าหนด
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อ   เช่น   นาย Olli Rehn ผู้ว่าการธนาคารกลางฟินแลนด์ และ ด ารงต าแหน่ง Governing Council 
member ของ ECB เช่นกัน รวมถึงเป็นหนึ่งในผู้ท้าชิงต าแหน่งผู้ว่าการ ECB ต่อจาก นาย Mario Draghi ได้ออกมาแสดง
ความเห็นไปในเชิงที่ว่า ECB ควรมีการพิจารณาทบทวนแผนและเป้าหมายในการด าเนินนโยบายการเงิน   และท าให้นาย 
Peter Praet – Chief economist และ Governing Council member ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เรียกร้องให้ ECB 
ระมัดระวังในการวางแผนการด าเนินนโยบายการเงินในอนาคต เช่น  ความจ าเป็นในการพิจารณาทบทวนเป้าหมายของ
นโยบายการเงิน โดยอาจปรับเปลี่ยนให้เป็นการดูแลอัตราเงินเฟ้อให้อยู่ในระดับต่ ากว่าร้อยละ 2 เล็กน้อย  

อย่างไรก็ตาม นาย Draghi ไดโ้ต้แย้งว่า มาตรการอัดฉีดสภาพคล่องเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจเป็นจ านวนมากในช่วงที่
ผ่านมาของ ECB ได้ช่วยสนับสนุนให้เกิดการจ้างงานกว่า 10 ล้านต าแหน่ง และส่งผลให้ค่าจ้างแรงงานปรบัสูงข้ึน ซึ่งปัจจยั
ดังกล่าวจะเป็นแรงกดดันให้อัตราเงินเฟ้อปรับสูงข้ึนในท้ายที่สุด 

• กำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคเพ่ิมขึ้นหลังจำก Brexit ชะลอออกไป  โดยในช่วง 3 เดือนหลังจนถึงเมษายน 2562 การใช้จ่าย
ของผู้บริโภคเพิ่มขึ้น  (ร้อยละ 2.5 YoY) โดยมีปัจจัยสนับสนุนได้แก่  ตลาดแรงงานที่แข็งแรงข้ึน ( การจ้างงานเต็มเวลา 
เพิ่มข้ึน 473,00 งาน  ในช่วง 3 เดือน ธค 61-กพ 62)  รายได้ที่เพิ่มขึ้น (ร้อยละ 1.5%) และอากาศที่อุ่นลง  การค้าปลีก
เพิ่มข้ึนทั้งอาหารและสินค้าอื่นๆ  โดยเมื่อเมษายนที่ผ่านมาการค้าปลีกเพิ่มข้ึนร้อยละ 4.1 เพิ่มเป็น 3 เท่าของอัตราเพิ่ม
เฉลี่ย 1 ปี ที่ ร้อยละ 1.4  

อย่างไรก็ตามความเช่ือมั่นของผู้บริโภค ยังอยู่ในระดับติดลบในช่วง 3 เดือนหลังถึงเดือนเมษายน (-11.1)  และ
การค้าปลีกก็ยังอยู่ในระดับต่ าเป็นประวัติการณ์  ในช่วง 3 เดือนหลังถึงเดือนเมษายน 2562 การใช้จ่ายผู้บริโภคประจ าปี
เท่ากับร้อยละ 1.2 สูงกว่าช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า แต่ก็ยังอยู่ในระดับต่ าเมื่อเปรยีบเทียบในช่วงเวลาเดียวกันในปทีี่
ผ่านๆมา 

 
สถำนกำรณ์ Brexit  สัปดำห์นี ้

• มีข่ำวรั่วไหลออกมำว่ำรัฐบำลสหรำชอำณำจักรพร้อมจะรบัข้อเสนอของพรรคฝ่ำยค้ำน ดำ้นกำรเข้ำร่วม Customs 
Union ด้ำนมำตรฐำนสินค้ำ และดำ้นสิทธิแรงงำน ซึ่งข่าวดังกล่าว ได้สร้างความไม่พอใจให้กับ นาย John McDonnell 
รัฐมนตรเีงาด้านการคลงัของพรรค Labour เป็นอย่างมาก พร้อมทั้งกล่าวโทษว่า นาง Theresa May นายกรัฐมนตร ี
สหราชอาณาจักร เป็นผู้ท าให้ความลับของการเจรจาระหว่างรัฐบาลและพรรค Labour รั่วไหลออกไป 

-          กำรเจรจำเพ่ือหำข้อตกลงร่วมกันในประเด็น Brexit ระหว่ำงรัฐบำลสหรำชอำณำจักร และพรรค Labour ซึ่งเป็น
พรรคฝ่ำยค้ำนหลัก จะมีขึ้นอีกคร้ังในช่วงเยน็วันนี้ (7 พ.ค.) ซึ่งกำรเจรจำท่ีผำ่นมำจนถึงขณะนี้ยังไม่มีควำมคืบหนำ้ใดๆ มำก
นัก แม้กำรเจรจำจะด ำเนินมำอย่ำงต่อเนื่องเปน็ระยะเวลำกว่ำ 1 เดือนแล้วก็ตำม 
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• กำรเจรจำเพ่ือหำข้อตกลงร่วมกันในประเด็น Brexit ระหว่ำงรัฐบำลสหรำชอำณำจักร และพรรค Labour ซึ่งเป็น
พรรคฝ่ำยค้ำนหลัก มีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง แต่ยังไม่มีความคืบหน้าใดๆ มากนัก แม้การเจรจาจะด าเนินมาเป็นระยะเวลากว่า 
1 เดือนแล้วก็ตาม อย่างไรก็ตาม รัฐบาลสหราชอาณาจักรมแีผนจะน าข้อตกลง Brexit เข้าสูก่ารพจิารณาของสภาอีกครัง้
ภายในช่วง 2 สัปดาห์นี้ แม้ว่าการหารือร่วมกันในประเด็นดังกล่าวระหว่างรัฐบาลและพรรค Labour ซึ่งเป็นพรรคฝ่าย
ค้านหลักยงัคงไม่มีความคืบหน้าแต่อย่างใด  โดย นาย Jeremy Corbyn หัวหน้าพรรค Labour ระบุว่า ในการเจรจาที่
ผ่านมานั้น รัฐบาลยงัไม่มีการยื่นข้อเสนอทีม่ีนัยส าคัญ หรือยอมเปลี่ยนแปลง red lines ทีม่ีแต่อย่างใด พร้อมทั้งระบุว่า 
การเจรจากบัรัฐบาลเป็นไปด้วยความยากล าบาก เนื่องจากรฐับาลไมม่ีความเป็นอันหนึ่งอันเดียวกัน โดยรัฐมนตรีต่างมี
ความพยายามที่จะชิงกันข้ึนด ารงต าแหน่งหัวหน้าพรรครัฐบาลมากกว่ามุง่สาระส าคัญไปทีก่ารเจรจา 

• ส ำนักข่ำว Financial Times รำยงำนผลกำรวิเครำะห์ผลส ำรวจควำมคิดเห็นประชำชนสหรำชอำณำจักรเกี่ยวกับ
กำรออกเสียงเลือกต้ังสภำยโุรป    พบว่า Brexit ท าให้คะแนนนิยมของพรรค Conservative (พรรครัฐบาล) และพรรค 
Labour (พรรคฝ่ายค้านหลัก) ปรับลดลง โดยคาดว่าพรรค Conservative จะได้รบัคะแนนเสียงเพียงร้อยละ 14 น้อย
ที่สุดเท่าที่พรรครัฐบาลเคยได้รบัในการเลอืกตั้งสภายุโรป และเป็นไปได้ว่าฐานเสียงของพรรค Conservative ส่วนใหญจ่ะ
เปลี่ยนไปสนบัสนุนพรรค Brexit ซึง่คาดว่าจะได้รับคะแนนเสียงมากทีสุ่ดที่รอ้ยละ 29 ขณะที่พรรค Labour คาดว่าจะ
ได้รับคะแนนเสียงมากเป็นอันดับสองที่ร้อยละ 25 

        กำรเจรจำเ ่ือหำ ้อตกลงร่วมกัน นประเดน็ Brexit ระหว่ำงรัฐบำลสหรำชอำณำจักร และ รรค Labour ซึง่เป น

 รรคฝ่ำยค้ำนหลัก จะมี ึ นอีกครั ง นช่วงเย็นวันนี  (7   ค ) ซึ่งกำรเจรจำท่ี ำ่นมำจน ึง ณะนี ยังไม่มคีวำมคบืหน้ำ

 ดๆ มำกนัก แม้กำรเจรจำจะด ำเนินมำอยำ่งต่อเนื่องเป นระยะเวลำกว่ำ 1 เดือนแล้วก็ตำม 

 
                                                                           (ข้อมูลระหว่างวันที่ 6-10 พ.ค.) 
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นำยดอมบรอฟสกสี่งสัญญำณเตือนดังกลำ่ว แม้ว่ำ EU ไดจ้ัดเตรียมมำตรกำรฉุกเฉินหลำยประกำรเ ่ือรับมือกรณี  

 ้อตกลง โดยจะก่อ ห้เกิดภำวะชะงักงัน และกระทบต่อสภำ คล่อง นตลำด 
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