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ดัชนีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคัญ และควำมคืบหน้ำ Brexit 

• รัฐบาลเยอรมนปีรบัลดตัวเลขประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของเยอรมนีปี 2562 ลงมาอยู่ที่รอ้ยละ 0.5 

จากเดิมที่คาดว่าจะขยายตัวที่อัตราร้อยละ 1 และถือเป็นการปรับลดประมาณการลงเป็นครั้งที่ 2 ในรอบ 3 เดือน จาก

การประมาณการเมื่อเดือน ม.ค. ที่ผ่านมา (เมื่อปลายปี รัฐบาลเยอรมนเีคยประมาณการว่า เศรษฐกิจเยอรมนีจะ

สามารถขยายตัวได้ที่อัตราร้อยละ 1.8 ในปี 2562 ก่อนจะมีการปรับลดตัวเลขประมาณการลงมาอยู่ทีร่้อยละ 1 ในเดือน 

ม.ค.)   โดยมีสาเหตุหลักมาจากปัจจัยลบทั้งภายในและภายนอกประเทศ ได้แก่ 1) ปัจจัยลบภายนอกประเทศ อาทิ การ

ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ความขัดแย้งทางการค้ากบัสหรัฐฯ และความไม่แน่นอนจากสถานการณ์ Brexit ซึง่สง่ผล

กระทบต่อภาคการส่งออก และ 2) ปจัจัยลบภายในประเทศ อาทิ การบังคับใช้มาตรฐานการปล่อยมลพิษฉบบัใหมท่ี่

ยังคงสง่ผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรมยานยนต์ รวมถึงระดบัของแม่น้้าไรนท์ี่ต่้ากว่าปกติซึง่สง่ผลกระทบต่อระบบการ

ขนส่งทางเรือและก่อใหเ้กิดปญัหาขาดแคลนวัตถุดิบในผลิตของภาคอุตสาหกรรมโดยรวม 

อย่างไรก็ตาม รฐับาลเยอรมนีคาดว่ามาตรการช่วยเหลือของภาครัฐ อาทิ การปรับเพิ่มเงินช่วยเหลือบุตร และการปรบั

เพิ่มเงินบ้านาญส้าหรบัมารดา จะเป็นปจัจัยที่ช่วยกระตุ้นการขยายตัวของเศรษฐกจิเยอรมนีในปี 2562 พร้อมทั้ง

เรียกร้องให้พรรคร่วมรัฐบาลให้การสนับสนุนต่อมาตรการปรับลดอัตราภาษีส้าหรบัภาคธุรกิจรวมถึงเห็นชอบร่วมกันที่

จะไม่ด้าเนินการใดๆ ทีจ่ะเป็นการขัดขวางต่อการขยายตัวของภาคธุรกิจเอกชน 

• Governing Council members ธนำคำรกลำงยุโรป (ECB) แสดงควำมเชื่อมัน่ต่อกำรประมำณกำรทำงเศรษฐกิจ

ของ ECB และมั่นใจว่ำเศรษฐกิจยูโรโซนจะสำมำรถปรบัตวัดีขึ้นได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2019 เนื่องจำกกำรชะลอ

ตัวทำงเศรษฐกิจเกิดจำกปัจจัยเพียงชั่วครำวเท่ำนั้น: 

นาย Ewald Nowotny ผู้ว่าการธนาคารกลางออสเตรีย และ Governing Council members ธนาคารกลางยุโรป 

(ECB) ระบุว่า การหารือร่วมกันในระหว่างการประชุมประจา้ปีของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF)  ณ กรุง

วอชิงตัน ดีซี เมื่อสปัดาห์ทีผ่่านมา ท้าให้ Governing Council members หลายคนมีมุมมองต่อเศรษฐกจิจีนที่ดีข้ึน

เล็กนอ้ย พร้อมทั้งคาดว่าจีนและสหรฐัฯ จะสามารถหาข้อสรุปในประเด็นข้อขัดแย้งทางการค้าร่วมกันได้ในที่สุด โดยตน

คาดหวังว่าเศรษฐกิจยโูรโซนจะสามารถปรับตัวดีข้ึนได้ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2 แต่จากสภาวะเศรษฐกจิในปจัจบุัน ECB 

ยังจ้าเป็นต้องใช้ความระมัดระวังอย่างมากในการปรบัลดมาตรการผ่อนคลายทางการเงิน (Normalization) และ 

Normalization จะยังคงตอ้งด้าเนินตอ่ไป 

นาย Ardo Hansson ผู้ว่าการธนาคารกลางเอสโตเนีย และ Governing Council members ของ ECB แสดงความ

คิดเห็นไปในทิศทางเดียวกับ นาย Nowotny ว่า ไม่มีเหตผุลที่จะตั้งข้อสงสัยต่อการประมาณการทางเศรษฐกิจของ ECB 

ที่คาดว่าเศรษฐกิจยูโรโซนจะสามารถกลบัมาขยายตัวได้ดีข้ึนในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 เนื่องจากตลาดแรงงานยังคงมี

พัฒนาการที่ด ี
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• ตัวเล ปริมำณกำรค้ำปลีก ส อ เดือน ก      เ ิ่ม ึ นร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     

YoY ส่วนม ลค่ำเ ิ่มที่ร้อยละ     MoM และเ ิ่มร้อยละ     YoY     

• ดัชนีรำคำบ้ำน ส อ  นรอบ   ป   ึงเดือน ม ค    เ ิ่มร้อยละ     MoM โดย นเ ตอังก ษ 

(England) เ ิ่มท่ีร้อยละ     ส่วน นกรุงลอนดอนเ ิ่มต่ ำสุดเ ียงร้อยละ     

• ดัชนี  ้บริโภค  ส อ   นรอบ   ป   ึงเดือน ก      ลดลงมำอย ่ที่ร้อยละ     จำกร้อยละ     

MoM 

• อัตรำกำรว่ำงงำน ส อ ช่วงเดือน   ย   -ม ค    ลดลงมำอย ่ทีร่ะดับร้อยละ      อัตรำกำร

ว่ำงงำนหนุ่มสำวอย ่ท่ีร้อยละ        น ณะที่อัตรำกำรจ้ำงงำนปรับเ ิ่มเป นร้อยละ       

• หนี สำธำรณะ อง ส อ  ณ เดือน ก       อย ่ท่ีระดับ รอ้ยละ     /GDP และเม่ือรวมหนี  น

ธนำคำร องรัฐและธนำคำรกลำงอังก ษแล้วคิดเป นร้อยละ     /GDP  
•  

•  

 

  

Weekly UK&European Economic Newsletter  (2) 
  ประจ ำสัปดำห์ที่ 15-19 เม.ย. 2562 

256225622562  
           พัฒนาการที่ดี แม้ข้อมูลทางเศรษฐกิจในระยะสั้นจะรายงานออกมาไม่ดีนักในช่วงทีผ่่านมา โดย ECB ยังคงเช่ือว่าการ 
           ชะลอตัวทางเศรษฐกิจเกิดจากปจัจัยเพียงช่ัวคราวเท่านั้น และในไม่ช้าก็เร็วเศรษฐกจิจะสามารถกลบัมาขยายตัวได้ดีข้ึน 
  ทั้งนี้ เนื่องจาก มี Governing Council members ของธนาคารกลางยโุรป (ECB) หลายคนเริ่มตั้งข้อสงสัยต่อ  
           การประมาณการทางเศรษฐกจิของ ECB หลังตัวเลขประมาณการล่าสุดบง่ช้ีว่าเศรษฐกจิยูโรโซนจะกลับมาฟื้นตัวในช่วง 
           ครึ่งหลังของปี 2562 พร้อมทัง้มีการตั้งค้าถามต่อความแม่นย้าของเครือ่งมือที่ ECB ใช้ในการคาดการณ์ โดยมองว่าผลของ 
           การประมาณการมีแนวโน้มออกมาในเชิงบวกมากเกินไป และอาจจ้าเป็นต้องมีการทบทวนถึงวิธีการและเครื่องมือในการ    
           ประมาณการทางเศรษฐกจิดังกล่าว    

อย่างไรก็ตาม มี Governing Council members ของ ECB บางส่วนแสดงความคิดเห็นไปในทิศทางเดียวกันว่า 
การชะลอตัวทางเศรษฐกิจอาจไม่ได้มสีาเหตุหลักมาจากปจัจยัเพียงช่ัวคราว ยกตัวอย่างเช่น ปัญหาในอุตสาหกรรมยาน
ยนต์ของเยอรมนีที่แมจ้ะมีการระบุถึงผลกระทบเพียงช่ัวคราวจากระบบการทดสอบการปล่อยมลพิษรูปแบบใหม่ แต่ปัจจัย
อื่นที่อาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมดงักล่าวอย่างถาวร อาทิ พฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป และอปุสงค์จาก
จีนที่ลดลง กเ็ป็นสิ่งที่จ้าเป็นต้องค้านึงถึงเช่นกัน ส่วนด้านการค้าระหว่างประเทศ Governing Council members บาง
คนประเมินว่า ปริมาณการค้าโลกจะชะลอตัวลงอย่างถาวร โดยประเด็นปญัหาสงครามทางการค้าจะก่อให้เกิดบรรทัดฐาน
ใหม่ในการค้าขายระหว่างประเทศ และแม้ว่าเศรษฐกจิจีนจะมีเสถียรภาพมากข้ึน แต่ก็อาจจะไมส่ามารถช่วยสนับสนุนให้
อุปสงค์โดยรวมของโลกปรับสูงข้ึนได้   ส้าหรบัการพยากรณ์ด้านอัตราเงินเฟ้อที่ไม่ค่อยมีความแม่นย้านั้น Governing 
Council members ให้ความเห็นว่า ปัญหาดังกล่าวเกิดจากการประเมินความซบเซาในตลาดแรงงานที่ไม่ถูกตอ้ง รวมถึง 
natural rate of unemployment ของยูโรโซนอาจอยู่ในระดับที่ต่้ากว่าที่คาดการณ์กันไว้ 

• กำรเลื่อนก ำหนดกำร Brexit ออกไป ส่งผลให้บรรยำกำศในกำรใช้จ่ำยเดินทำงเริ่มกลบัมำฟ้ืนตัว โดยก่อนหน้ำนี้
ประชำชนต่ำงระมัดระวังในกำรตัดสินใจใช้จำ่ย รวมถึงควำมไม่มั่นใจในอุปสรรคของกำรเดินทำงข้ำมพรมแดน
ระหว่ำงสหภำพยุโรปและสหรำชอำณำจักร แม้ทัง้ 2 ฝ่ายจะออกมายืนยันถึงข้อตกลงร่วมกันที่ยงัคงใหก้ารเดินทาง
ระหว่าง 2 ภูมิภาค เป็นไปด้วยความราบรื่นเช่นเดิมก็ตาม    โดยมีรายงานว่ายอดการจองตั๋วเรือโดยสารข้ามฝากระหว่าง 
สหราชอาณาจักรและฝรัง่เศสปรับสูงข้ึนกว่ารอ้ยละ 40 เพียงช่ัวข้ามคืน หลังจากสหภาพยุโรปและสหราชอาณาจักรตกลง
ที่เลือ่นก้าหนดการ Brexit ออกไปจนถึงเดือน ต.ค. 2562  ความกังวลต่อสถานการณ์ความไม่แน่นอนได้คลี่คลายลงเปน็
การช่ัวคราวและสง่ผลใหบ้รรยากาศในการใช้จ่ายเดินทางเริม่กลบัมาฟื้นตัว  อย่างไรก็ตาม ตัวแทนจากบริษัทสายการบนิ
และบริษัทเว็บไซต์เปรียบเทียบราคาต่างให้สมัภาษณ์ไปในทิศทางเดียวกันว่า  สิ่งที่น่าเป็นกงัวลมากที่สุดได้ถูกเลื่อนออกไป
เป็นการช่ัวคราวอย่างน้อยจนถึงเดือน มิ.ย. 2562  ซึ่งเป็นช่วงที่สหภาพยุโรปก้าหนดให้มีการหารือเพื่อทบทวนแนวทาง 
Brexit ใหม่อกีครั้งหนึ่ง 
 
 

                                                                                                           (ข้อมูลระหว่างวันที่ 15-19 เม.ย. 2562) 
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