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ดชันีเศรษฐกิจ/ภำวะเศรษฐกิจส ำคญั และควำมคืบหน้ำ Brexit 

• สหภำพยโุรปมีก ำหนดกำรจะหำรือเก่ียวกบัข้อตกลงทำงกำรค้ำร่วมกบัสหรฐัฯ ในวนัท่ี 6 มี.ค. 2562 ซ่ึง

จะมุ่งเน้นไปท่ีแนวทำงกำรน ำ Joint Statement ท่ีได้ตกลงร่วมกนัเม่ือเดือน ก.ค. 2018 มำบงัคบัใช้ โดย

สหภำพยโุรปต้องกำรเร่งให้สำมำรถบรรลขุ้อตกลงทำงกำรค้ำส ำหรบัสินค้ำอตุสำหกรรมให้ได้ก่อนใน

เบือ้งต้น:  การหารอืเกีย่วกบัขอ้ตกลงทางการคา้ระหว่างสหภาพยโุรปและสหรฐัฯ ทีเ่กดิขึน้เมือ่วนัที ่6 ม.ีค. 

2562 จะมุง่เน้นไปทีแ่นวทางการน า Joint Statement ทีไ่ดต้กลงรว่มกนัเมือ่เดอืน ก.ค. 2561 มาบงัคบัใช ้รวมถงึ

ประเดน็ดา้นความรว่มมอืระหว่างกนัในการปฏริปูองคก์ารการคา้โลก (World Trade Organisation: WTO)  ซึง่

ขณะน้ีคณะกรรมาธกิารยโุรปอยูร่ะหว่างรอการอนุมตัใินแนวทางการเจรจา (Negotiating Mandates) จากสมาชกิ

ทัง้หมด 28 ประเทศ เพื่อทีจ่ะไดเ้ริม่ต้นการเจรจาอยา่งเป็นทางการต่อไป โดยเยอรมนีเป็นประเทศทีต่อ้งการให้

การเจรจาทางการคา้ระหว่างสหภาพยโุรปและสหรฐัฯ เกดิขึน้โดยเรว็ทีสุ่ด ขณะทีฝ่ร ัง่เศสพยายามหลกีเลีย่งทีจ่ะ

เรง่ด าเนินการเจรจาดงักล่าว  ทัง้นี้ สหภาพยโุรปตอ้งการเร่งใหส้ามารถบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ส าหรบัสนิคา้

อุตสาหกรรมรว่มกบัสหรฐัฯ ใหไ้ดก่้อนในเบือ้งตน้ และอาจจะยงัไมเ่รง่สรุปในขอ้ตกลงส าหรบัสนิคา้เกษตร

เนื่องจากคาดว่าจะมขีอ้โตแ้ยง้ระหว่างกนัค่อนขา้งมาก โดยการหารอืในครัง้นี้อาจช่วยแกปั้ญหามาตรการกดีกนั

ทางการคา้ของสหรฐัฯ ทีม่ต่ีอสนิคา้ เหลก็ อลมูเินียม รถยนต ์และชิน้ส่วนรถยนต ์จากสหภาพยโุรปได้ 

• OECD (Organization for Economic Cooperation and Development) ปรบัลดประมำณกำร 

กำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของยโูรโซนลงอย่ำงมีนัยส ำคญั มำอยู่ทีร้่อยละ 1.0 และ 1.2  ในปี 2562 และ 

2563 ตำมล ำดบั จำกเดิมทีป่ระมำณกำรไว้เมือ่เดือน พ.ย. 2561 ทีร่้อยละ 1.8 และ 1.6 ตำมล ำดบั: โดย

OECD ไดเ้ผยแพรใ่น interim economic outlook ฉบบัล่าสุด โดยปรบัลดประมาณการการขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ลงเกอืบทุกประเทศทัว่โลก  โดยประเทศทีม่กีารปรบัลดลงอยา่งมาก คอื เยอรมนี ทีค่าดว่าเศรษฐกจิจะขยายตวั

เพยีงรอ้ยละ 0.7 และรอ้ยละ 1.1 ในปี 2562 และ 2563 ตามล าดบั  ในขณะทีม่องว่าเศรษฐกจิอติาลอีาจจะเขา้สู่

ภาวะถดถอย  ส่งผลใหย้โูรโซนเป็นกลุ่มเศรษฐกจิหลกัทีฉุ่ดการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกลง ท าใหข้ยายตวัได้

เพยีงรอ้ยละ 3.3 และ 3.4 ในปี 2562 และ 2563 ตามล าดบั  มมุมองเศรษฐกจิโลกทีอ่่อนแอสะทอ้นการชะลอตวั

ของการคา้ระหว่างประเทศและความไมแ่น่นอนของนโยบายทีก่ระทบการลงทุนของภาคธุรกจิ  รวมทัง้ไมไ่ดค้าด

ว่าการเจรจาการคา้ระหว่างจนีกบัสหรฐัอเมรกิาทีเ่กดิขึน้จะช่วยใหก้ารคา้โลกกลบัมาฟ้ืนตวัได ้ส าหรบัเศรษฐกจิ

ยโุรป OECD มองว่า ค่าจา้งแรงงานและการใชจ้า่ยภาคครวัเรอืนทีด่ขี ึน้จะยงัไมเ่พยีงพอทีจ่ะชดเชยผลกระทบเชงิ

ลบจากความตงึเครยีดทางการคา้และความไมแ่น่นอนทางการเมอืงได ้โดยเน้นถงึผลกระทบจาก Brexit ว่ามี

ความเสีย่งสงูต่อประเทศขนาดเลก็ทีม่กีารคา้กบัสหราชอาณาจกัรเป็นหลกั     
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กมุภำพนัธ ์256225622562          OECD ประเมนิว่าเศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรจะขยายตวัไดเ้พยีงรอ้ยละ 0.8 และ 0.9 ในปี 2562 และ 2563 
ตามล าดบั แมว้่าจะอยูบ่นสมมตฐิานของว่าการเกดิ Brexit จะเป็นไปอยา่งราบรื่น แลว้กต็าม  โดยหากเป็นกรณี disorderly 
Brexit จะส่งผลใหเ้ศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรเขา้สู่ภาวะถดถอย และจะเป็น “major adverse shock” ส าหรบัยโุรปได ้ โดย
ไอรแ์ลนด ์เดนมารก์ และเนเธอแลนด ์จะเป็นประเทศทีไ่ดร้บัผลกระทบทางลบอย่างมากจากการส่งออกไปยงัสหราช
อาณาจกัร ทัง้นี้ นาง Boone เรยีกรอ้งใหร้ฐับาลของประเทศในยโูรโซนใหค้วามรว่มมอืด าเนินมาตรการต่างๆ รวมถงึให้มี
การกระตุน้เศรษฐกจิผ่านนโยบายการคลงั เพื่อดแูลรกัษาการขยายตวัทางเศรษฐกจิและเพิม่การจา้งงาน   

• เมือ่วนัที ่7 มีนำคม 2562 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินธนำคำรกลำงยโุรป (ECB) เดือน มี.ค. 
2019 มีมติดงัน้ี 

            (1) คงอตัราดอกเบีย้ 1) Main Refinancing Operations ทีร่อ้ยละ 0.00  
                                      2) Marginal Lending Facility Rate ทีร่อ้ยละ 0.25 และ  
                                      3) Deposit Facility Rate ทีต่ดิลบรอ้ยละ -0.40   
โดยคณะกรรมการฯ คาดว่าอตัราดอกเบีย้จะคงอยูท่ีร่ะดบัปัจจบุนัต่อไปตลอดปี 2 หรอือาจยาวนานกว่านัน้หากมคีวาม
จ าเป็น  เพื่อใหม้ัน่ใจว่าอตัราเงนิเฟ้อมพีฒันาการสู่ระดบัต ่ากว่าหรอืใกลเ้คยีงระดบัเป้าหมายทีร่อ้ยละ 2 ในระยะปานกลาง
อยา่งยัง่ยนื   
            (2)  คงการ reinvest พนัธบตัรภายใตม้าตรการ Asset Purchase Programme (APP) ทีจ่ะครบก าหนด     
อายแุบบเตม็จ านวนต่อไป  โดย ECB ตัง้ใจจะด าเนินการตามแผนดงักล่าวต่อไปจนกว่าจะผ่านพน้ช่วงเวลาทีม่กีาร     
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายหรอืตราบเท่าทีจ่ าเป็นเพื่อรกัษาสภาพคล่องในระบบและท าใหน้โยบายการเงนิมีความผ่อน
คลายอยา่งเหมาะสมเพยีงพอ 
             (3)  จะเริม่มาตรการ Targeted Longer-Term Refinancing Operations (TLTRO-III) ในช่วงเดอืน ก.ย. 2562 
จนถงึสิน้เดอืน ม.ีค. 2564 เพื่อรกัษาไวซ้ึง่ lending conditions ของธนาคารต่างๆ และเพื่อใหก้ารส่งผ่านนโยบายทางการ
เงนิเป็นไปอยา่งราบรื่น โดยรายละเอยีดของมาตรการ TLTRO-III จะประกาศในระยะต่อไป 
     ทัง้นี้ นาย Mario Draghi ประธานธนาคารกลางยโุรป (ECB) ไดแ้ถลงขา่วโดยมคีวามเหน็เพิม่เตมิ ว่า 
เศรษฐกจิของยโูรโซน อยูใ่นช่วงเวลาทีม่คีวามอ่อนแอ และมคีวามไมแ่น่นอนเป็นอย่างมาก อยา่งไรกต็ามนาย Mario 
Draghi ระบุว่า “In a dark room you move with tiny steps — you don’t run but you do move” และระบุดว้ยว่า ความ
เสีย่งต่างๆ ทีเ่ศรษฐกจิของยโูรโซนเผชญินัน้ อยู่นอกเหนือการควบคุมของ ECB แต่มาตรการต่างๆ ของ ECB น่าจะท าให้
เศรษฐกจิมคีวามแขง็แกรง่มากขึน้ 
              การเลื่อน guidance การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายออกไปจากเดอืน ก.ย. 2019 เป็นอยา่งน้อยเดอืน ธ.ค. 
2562 นัน้ ท าใหเ้ป็นการขยายระยะเวลาของการ reinvestments พนัธบตัรที ่ECB ถอืครองอยูด่ว้ย ประกอบกบัมาตรการ 
TLTRO ใหม ่จะช่วยเพิม่ระดบัความผ่อนคลายดา้นนโยบายทางการเงนิใหม้ากขึน้ ทัง้นี้ยงัระบุดว้ยว่า 
คณะกรรมการนโยบายการเงนิของ ECB มมีตเิอกฉนัทใ์นประเดน็มาตรการ TLTRO ใหม ่
             ความเป็นไปไดท้ีเ่ศรษฐกจิของยโูรโซนจะเขา้สู่ภาวะถดถอยนัน้อยูใ่นระดบัทีต่ ่ามาก ทัง้นี้ตลาดแรงงานยงัคงมี
พฒันาการอยา่งต่อเนื่อง รวมถงึการบรโิภคยงัคงอยูใ่นระดบัทีด่ ีเมือ่ประกอบกบันโยบายการเงนิทีม่คีวามผ่อนคลายมากขึน้ 
ท าให ้ECB มัน่ใจว่าจะสามารถบรรลุเป้าหมายอตัราเงนิเฟ้อไดใ้นทีสุ่ด 
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•   การเจรจา Brexit ในประเด็น Backstop ยังไม่สามารถหาทางออกร่วมกันได่ การเจรจาประเด็น Backstop 
ระหว่างนาย Geoffrey Cox อัยการสูงสุดของสหราชอาณาจักรและนาย Michel Barnier ต าแหน่ง Chief 
negotiator ของสหภาพยุโรปยังไม่สามารถหาทางออกร่วมกันได่ แม่ว่าจะก าหนดมีการพิจารณาลงมติ 
(Meaningful vote) ครั้งที่ 2 ในวันอังคารที่ 12 มี.ค. นี้  ซึ่งน่าจะเป่นวันสุดท่ายที่จะรับประกันว่า 

สหราชอาณาจักรจะสามารถออกจากสหภาพยุโรปได่ตามก าหนดการในวันที่ 29 มี.ค. อย่างไรก็ตาม ในวันศุกร่ที่ 
8 สหภาพยุโรปยังไม่มีท่าทีที่ผ่อนปรนในเรื่องข่อก าหนด Backstop  โดยนาง Theresa May นายกรัฐมนตรีส
หราชอาณาจักรได่ กล่าวว่าหากรัฐสภาไม่ลงมติเห็นชอบร่างข่อตกลง Brexit  สหราชอาณาจักรอาจจะไม่สามารถ
ออกจากการเป่นสมาชิกสหภาพยุโรปได่ในที่สุด   นาง May เรียกร่องให่สมาชิกสภาผู่แทนราษฎรสนับสนุน
ข่อตกลง Brexit ของเธอ เพื่อที่จะได่ออกจากการเป่นสมาชิกสหภาพยุโรปตามเป่าหมาย และหากรัฐสภาไม่รับ
ร่างข่อตกลงฉบับนี้ อาจท าให่การเจรจายืดเยื้อออกไปนานหลายป่ หรือท าให่สหราชอาณาจักรอาจไม่สามาร ถ
ออกจากการเป่นสมาชิกสหภาพยุโรปได่ในที่สุด โดยได่กล่าวสรุปสั้นๆว่า “Let’s get it done”   

 

 

 

 

                                                                            (ขอ้มูลระหว่างวนัที่ 4-8 ม.ีค. 2562)2-6 กรกฎำคม 
2561 


