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  วันที่ 4 มกราคม 2561 
 
รายงานการประชุม FOMC ชี้วาเจาหนาท่ี Fed สวนใหญมั่นใจในความแข็งแรงของ
ตลาดแรงงานและเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวม แตเจาหนาท่ียังมีความเห็นท่ีแตกตางใน       
เรื่องจังหวะการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียและทิศทางอัตราเงินเฟอ 

เม่ือวันท่ี 3 มกราคม 2561 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดเปดเผยรายงานการประชุมของคณะกรรมการ 
นโยบายการเงิน (FOMC) ครั้งลาสุดเม่ือวันท่ี 12 – 13 ธ.ค. 2560 โดยมีภาพรวมในเชิงบวกวา เจาหนาท่ี Fed  
สวนใหญมีความม่ันใจในความแข็งแรงของตลาดแรงงานและเศรษฐกิจสหรัฐฯ และคาดวาการใชจายผูบริโภคจะ
ขยายตัวในระดับปานกลางในระยะสั้นนี้ อยางไรก็ตามยังมีความเห็นท่ีไมตรงกันในเรื่องจังหวะของการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยและทิศทางอัตราเงินเฟอ โดยเจาหนาท่ีสวนใหญสนับสนุนการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป 
และเห็นวาอัตราเงินเฟอจะคอยๆ กลับเขาสูเปาหมายรอยละ 2 แตเจาหนาท่ีบางคนมีความเห็นเชิง dovish วา    
การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2561 อาจมากเกินไป และอาจเปนการขัดขวางการขยายตัวเขาสูเปาหมาย
ของอัตราเงินเฟอ ในขณะท่ีเจาหนาท่ีบางคนมีความเห็นเชิง hawkish วา การข้ึนอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้ง อาจชา
เกินไป โดยระบุวาสภาวะทางการเงิน (financial conditions) ไมไดตึงตัวข้ึนหลังจากท่ี Fed เริ่มปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยตั้งแตปลายป 2558 และการคงอัตราดอกเบี้ยระดับต่ําตอไปกอใหเกิดความเสี่ยงตอเสถียรภาพทางการเงิน  

นอกจากนี้เจาหนาท่ี Fed คาดวา เศรษฐกิจนาจะไดรบัผลกระทบเพียงเล็กนอยจากกฎหมายปฏิรูปภาษี 
โดยการปรับลดภาษีนาจะหนุนการใชจายผูบริโภค และกระตุนการลงทุนไดเล็กนอย และยังไดหารือถึงความเสี่ยง
ตางๆ ท่ีอาจสงผลใหการปรับอัตราดอกเบี้ยไมเปนไปตามท่ีคาดการณไว เชน หากการกระตุนทางการคลังหรือ
สภาวะทางการเงินท่ีผอนคลายสงผลใหแรงกดดันดานเงินเฟอพุงข้ึนมากเกินควร Fed ก็จําเปนตองปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยสูงกวาท่ีคาดการณไว และหากเงินเฟอยังไมมีทีทาวาจะเคลื่อนเขาสูเปาหมายรอยละ 2  Fed ก็อาจตอง
ชะลอการข้ึนดอกเบี้ย เปนตน 

 
ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือนธันวาคม เพ่ิมขึ้นมากกวาคาด  

เม่ือวันท่ี 3 มกราคม 2561 สถาบัน Institute for Supply Management (ISM) รายงานวา ดัชน ีISM
ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. 2560 เพ่ิมข้ึนมาอยูท่ีระดับ 59.7 ซ่ึงมากกวาการคาดการณของนัก
เศรษฐศาสตรท่ี 58.1 หลังจากท่ีดัชนีอยูในระดับ 58.2 ในเดือน พ.ย. ท้ังนี้ตัวเลขดัชนีท่ีสูงกวา 50 ถือกวาภาคการ
ผลิตมีการขยายตัว 
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ท้ังนี้ในเดือน ธ.ค. ธุรกิจในอุตสาหกรรมภาคการผลิต 16 ใน 18 อุตสาหกรรมตางรายงานวามีการขยายตัว 
โดยดัชนีคําสั่งซ้ือใหมเพ่ิมข้ึนแตะระดับ 69.4 ซ่ึงเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน ม.ค. 2547 โดยภาพรวมแลวภาค
การผลิตขยายตัวในระดับแข็งแกรงตอเนื่องดวยแรงหนุนจากหลายปจจัย เชน กิจกรรมการฟนฟูหลังพายุเฮอริริเคน 
ยอดขายบานเพ่ิมข้ึน และเศรษฐกิจโลกโดยรวมปรับตัวดีข้ึน เปนตน  

  

ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 
 

• ดัชนี S&P 500, Dow Jones และ Nasdaq ในตลาด
หลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดเพ่ิมข้ึน ไดแรงหนุนจากหุนกลุม
เทคโนโลย ีและการเปดเผยขอมูลภาคการผลิตและการใชจาย
ดานการกอสรางของสหรัฐฯ ท่ีดีกวาคาด  


