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  วันที ่12 เมษายน 2559 

 

ดัชนีชี้นําประจําเดือนกุมภาพันธ ของ OEDC สงสัญญาณวาเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอ    
ตัวลง  

เม่ือวันท่ี 11 เมษายน 2559 the Organization for Economic Cooperation and Development 
(OECD) ไดออกรายงาน Composite Leading Indicators (CLI) ประจําเดือน ก.พ. 2559 บงชี้วาโดยภาพรวมแลว 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวลง ปจจัยหลักมาจากเศรษฐกิจของกลุมประเทศพัฒนาชะลอตัวลง โดยคาดัชนี CLI 
ของกลุมประเทศสมาชิก OECD ท้ัง 34 ประเทศ ลดลงอยูท่ี 99.6 ในเดือนก.พ. จากเดิม 99.7 ในกอนหนา ซ่ึงคา
ดัชนีท่ีต่ํากวา 100 บงชี้ถึงแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ คาดัชนี CLI ของสหรัฐฯ อังกฤษ และ
เยอรมัน ตางปรับตัวลดลงอยูท่ี 98.9   99.1 และ 99.7 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม คาดัชนี CLI ของจีนคงท่ีอยูท่ี 
98.4 ซ่ึงสงสัญญาณวาเศรษฐกิจจีนเริ่มมีเสถียรภาพ หลังจากท่ีชะลอตัวลงอยางตอเนื่องกอนหนานี้    

 

ผลสํารวจของ Wall Street Journal แสดงวานักเศรษฐศาสตรสวนใหญเห็นวาการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียครั้งถัดไปของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเกิดขึ้นในเดือนมิถุนายน 2559  

เม่ือวันท่ี 7 เมษายน 2559 สาํนักขาว Wall Street Journal รายงานผลการสํารวจความคิดเห็นของ     
นักเศรษฐศาสตรในเรื่องของการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) วา นักเศรษฐศาสตรเกือบ
รอยละ 75 เห็นวา Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยครั้งถัดไปในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน          
เดือน มิ.ย.  2559 โดยมีนักเศรษฐศาสตรเพียง 1 คน ใน 69 คน ท่ีคาดวา Fed จะข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน เม.ย. 
ท้ังนี้ผลการสํารวจดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอยจากการสํารวจเม่ือเดือนมี.ค. ท่ีนักเศรษฐศาสตร        
รอยละ 76 เห็นวาจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือนมิ.ย. และ 4 คนเห็นวาจะมีการปรับข้ึนในเดือนเม.ย.  

 
รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ตองการให IMF เพ่ิมความสนใจในเรื่อง           
อัตราแลกเปลี่ยนและดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีไมสมดุล  

เม่ือวันท่ี 11 เมษายน 2559 นาย Jack Lew รฐัมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ กลาววา สหรัฐฯ 
และประเทศอ่ืนๆ ตองรวมมือกันในการปรับปรุงการทํางานของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ใหทันสมัย 
และทันเหตุการณมากข้ึน โดยตองการให IMF ใหความสําคัญมากข้ึนในประเด็นเรื่อง อัตราแลกเปลี่ยน            
ความไมสมดุลของดุลบัญชีเดินสะพัด และอุปสงคโลกท่ีออนแอ นอกจากนี้ IMF ควรสงเสริมใหประเทศสมาชิกมี
ความโปรงใสในเรื่องของขอมูลเศรษฐกิจมากข้ึน โดยเฉพาะเรื่องเงินทุนสํารองระหวางประเทศ  
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รายงานของ IMF ระบุวา โดยภาพรวมแลวสนับสนุนนโยบายอัตราดอกเบ้ียติดลบท่ีใชในบาง
ประเทศ   

เม่ือวันท่ี 10 เมษายน 2559 กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) เปดเผยรายงาน เรื่อง The Positive 
Effects of Negative Nominal Interest Rates ระบุวา โดยภาพรวมแลวสนับสนุนนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบท่ี
ใชอยูในบางประเทศ ซ่ึงจากการใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบในชวงท่ีผานมา ชวยสงเสริมนโยบายกระตุนดาน
การเงินและชวยใหภาวะทางการเงินผอนคลายมากข้ึน นอกจากนี้ยังสนับสนุนอุปสงคและสรางเสถียรภาพดานราคา 

อยางไรก็ตาม นโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบอาจมีประสิทธิภาพจํากัดและสงผลทางลบ หากมีการนํา
นโยบายดอกเบี้ยต่ําหรือดอกเบี้ยติดลบมาใชเปนเวลานานเกินไป โดยนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบอาจเปนอุปสรรค
ตอธนาคารท่ีมีศักยภาพในการทํากําไรต่ํา และอาจสงผลกระทบในดานลบลุกลามไปถึงธุรกิจประกันชีวิตและกองทุน
บําเหน็จบํานาญตางๆ ท้ังนี้ IMF ยังไดเรียกรองใหธนาคารกลางของประเทศตางๆ จับตาดูความเสี่ยงท่ีอาจจะ
เกิดข้ึนอยางใกลชิด และวิเคราะหสถานการณดานการเงินอยางรอบคอบ นอกจากนี้ยังระบุวา นโยบายการเงินไมใช
ทางเลือกเดียวท่ีจะใชในการกระตุนเศรษฐกิจ ดังนั้น ประเทศตางๆ ควรพิจารณาทางเลือกอ่ืนเพ่ือสรางสมดุล         
ซ่ึงรวมถึงการปฏิรูปโครงสราง และการใชจายดานการคลัง 

 
สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปดลดลง เนื่องจากนักลงทุนกังวลเรื่องการประกาศผลประกอบการ
ประจําไตรมาสของธุรกิจ แมวาราคาน้ํามันจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนในวันนี้ก็ตาม 

• ราคาพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง เปนวันท่ี 2 ติดตอกัน สงผลใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรเพ่ิมข้ึน  

• คาเงินดอลลารสหรัฐ ยังคงออนคาลง  โดยในระหวางวันดัชนีเงินดอลลารลดลงแตะระดับต่ําสุดนับตั้งแต
ปลายเดือนสิงหาคม 2558 กอนท่ีจะปดลดลงรอยละ 0.3 อยูท่ี 93.9200  
 

https://blog-imfdirect.imf.org/2016/04/10/the-broader-view-the-positive-effects-of-negative-nominal-interest-rates/
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