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  วันที ่12 เมษายน 2559 

 

ดัชนีชี้นําประจําเดือนกุมภาพันธ ของ OEDC สงสัญญาณวาเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอ    
ตัวลง  

เม่ือวันท่ี 11 เมษายน 2559 the Organization for Economic Cooperation and Development 
(OECD) ไดออกรายงาน Composite Leading Indicators (CLI) ประจําเดือน ก.พ. 2559 บงชี้วาโดยภาพรวมแลว 
เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมชะลอตัวลง ปจจัยหลักมาจากเศรษฐกิจของกลุมประเทศพัฒนาชะลอตัวลง โดยคาดัชนี CLI 
ของกลุมประเทศสมาชิก OECD ท้ัง 34 ประเทศ ลดลงอยูท่ี 99.6 ในเดือนก.พ. จากเดิม 99.7 ในกอนหนา ซ่ึงคา
ดัชนีท่ีต่ํากวา 100 บงชี้ถึงแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ คาดัชนี CLI ของสหรัฐฯ อังกฤษ และ
เยอรมัน ตางปรับตัวลดลงอยูท่ี 98.9   99.1 และ 99.7 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม คาดัชนี CLI ของจีนคงท่ีอยูท่ี 
98.4 ซ่ึงสงสัญญาณวาเศรษฐกิจจีนเริ่มมีเสถียรภาพ หลังจากท่ีชะลอตัวลงอยางตอเนื่องกอนหนานี้    

 

ผลสํารวจของ Wall Street Journal แสดงวานักเศรษฐศาสตรสวนใหญเห็นวาการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียครั้งถัดไปของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเกิดขึ้นในเดือนมิถุนายน 2559  

เม่ือวันท่ี 7 เมษายน 2559 สาํนักขาว Wall Street Journal รายงานผลการสํารวจความคิดเห็นของ     
นักเศรษฐศาสตรในเรื่องของการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) วา นักเศรษฐศาสตรเกือบ
รอยละ 75 เห็นวา Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยครั้งถัดไปในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน          
เดือน มิ.ย.  2559 โดยมีนักเศรษฐศาสตรเพียง 1 คน ใน 69 คน ท่ีคาดวา Fed จะข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือน เม.ย. 
ท้ังนี้ผลการสํารวจดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอยจากการสํารวจเม่ือเดือนมี.ค. ท่ีนักเศรษฐศาสตร        
รอยละ 76 เห็นวาจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในเดือนมิ.ย. และ 4 คนเห็นวาจะมีการปรับข้ึนในเดือนเม.ย.  

 
รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ตองการให IMF เพ่ิมความสนใจในเรื่อง           
อัตราแลกเปลี่ยนและดุลบัญชีเดินสะพัดท่ีไมสมดุล  

เม่ือวันท่ี 11 เมษายน 2559 นาย Jack Lew รฐัมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ กลาววา สหรัฐฯ 
และประเทศอ่ืนๆ ตองรวมมือกันในการปรับปรุงการทํางานของกองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ใหทันสมัย 
และทันเหตุการณมากข้ึน โดยตองการให IMF ใหความสําคัญมากข้ึนในประเด็นเรื่อง อัตราแลกเปลี่ยน            
ความไมสมดุลของดุลบัญชีเดินสะพัด และอุปสงคโลกท่ีออนแอ นอกจากนี้ IMF ควรสงเสริมใหประเทศสมาชิกมี
ความโปรงใสในเรื่องของขอมูลเศรษฐกิจมากข้ึน โดยเฉพาะเรื่องเงินทุนสํารองระหวางประเทศ  
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รายงานของ IMF ระบุวา โดยภาพรวมแลวสนับสนุนนโยบายอัตราดอกเบ้ียติดลบท่ีใชในบาง
ประเทศ   

เม่ือวันท่ี 10 เมษายน 2559 กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) เปดเผยรายงาน เรื่อง The Positive 
Effects of Negative Nominal Interest Rates ระบุวา โดยภาพรวมแลวสนับสนุนนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบท่ี
ใชอยูในบางประเทศ ซ่ึงจากการใชนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบในชวงท่ีผานมา ชวยสงเสริมนโยบายกระตุนดาน
การเงินและชวยใหภาวะทางการเงินผอนคลายมากข้ึน นอกจากนี้ยังสนับสนุนอุปสงคและสรางเสถียรภาพดานราคา 

อยางไรก็ตาม นโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบอาจมีประสิทธิภาพจํากัดและสงผลทางลบ หากมีการนํา
นโยบายดอกเบี้ยต่ําหรือดอกเบี้ยติดลบมาใชเปนเวลานานเกินไป โดยนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบอาจเปนอุปสรรค
ตอธนาคารท่ีมีศักยภาพในการทํากําไรต่ํา และอาจสงผลกระทบในดานลบลุกลามไปถึงธุรกิจประกันชีวิตและกองทุน
บําเหน็จบํานาญตางๆ ท้ังนี้ IMF ยังไดเรียกรองใหธนาคารกลางของประเทศตางๆ จับตาดูความเสี่ยงท่ีอาจจะ
เกิดข้ึนอยางใกลชิด และวิเคราะหสถานการณดานการเงินอยางรอบคอบ นอกจากนี้ยังระบุวา นโยบายการเงินไมใช
ทางเลือกเดียวท่ีจะใชในการกระตุนเศรษฐกิจ ดังนั้น ประเทศตางๆ ควรพิจารณาทางเลือกอ่ืนเพ่ือสรางสมดุล         
ซ่ึงรวมถึงการปฏิรูปโครงสราง และการใชจายดานการคลัง 

 
สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปดลดลง เนื่องจากนักลงทุนกังวลเรื่องการประกาศผลประกอบการ
ประจําไตรมาสของธุรกิจ แมวาราคาน้ํามันจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนในวันนี้ก็ตาม 

• ราคาพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง เปนวันท่ี 2 ติดตอกัน สงผลใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรเพ่ิมข้ึน  

• คาเงินดอลลารสหรัฐ ยังคงออนคาลง  โดยในระหวางวันดัชนีเงินดอลลารลดลงแตะระดับต่ําสุดนับตั้งแต
ปลายเดือนสิงหาคม 2558 กอนท่ีจะปดลดลงรอยละ 0.3 อยูท่ี 93.9200  
 

https://blog-imfdirect.imf.org/2016/04/10/the-broader-view-the-positive-effects-of-negative-nominal-interest-rates/
https://blog-imfdirect.imf.org/2016/04/10/the-broader-view-the-positive-effects-of-negative-nominal-interest-rates/

