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  วันที ่23 มิถุนายน 2559 

 
IMF ปรับลดคาดการณ GDP สหรัฐฯ ในป 2559 ลงอยูท่ีรอยละ 2.2 และเห็นวา Fed ควร
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอยางคอยเปนคอยไป  

เม่ือวันท่ี 22 มิถุนายน 2559 กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ประกาศปรับลดคาดการณ             
การขยายตัวของ GDP สหรัฐฯ ในป 2559 ลงอยูท่ีรอยละ 2.2 ลดลงจากรอยละ 2.4 ท่ีเคยคาดการณไวในเดือน
เม.ย. โดยระบุถึง ความออนแอในภาคพลังงาน เงินดอลลารแข็งคา และความผันผวนในตางประเทศ ท้ังนี้ IMF 
สนับสนนุใหธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป และ Fed ควรใหความสนใจ
ตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ   

นาง Christine Lagarde ผูอํานวยการ IMF ไดระบุถึง 4 ปจจัยท่ีฉุดรั้งการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ใน
ระยะยาว ไดแก 1) การลดลงของการมีสวนรวมของแรงงาน 2) การเติบโตของประสิทธิภาพการผลิตชะลอตัวลง         
3) ความเหลื่อมล้ําของรายไดเพ่ิมข้ึน 4) ภาวะความยากจนอยูในระดับสูง ซ่ึงปญหาเหลานี้กอใหเกิดความเสี่ยงตอ
ความสามารถในการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท้ังนี้การท่ีจะทําใหการขยายตัวของเศรษฐกิจดีข้ึนนั้น IMF เสนอ
ใหมีปฏิรูประบบภาษี เพ่ิมการลงทุนในระบบสาธารณูปโภค เพ่ิมคาแรงข้ึนต่ําเพ่ือชวยผูมีรายไดนอย และพิจารณา
ปรับปรุงแกไขโครงการท่ีใชเงินทุนจํานวนมาก  

อยางไรก็ตาม นาง Lagarde ระบุวา โดยภาพรวมแลวเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแรงดี เนื่องจากอัตรา
วางงานท่ีอยูในระดับต่ําและการจางงานท่ีเพ่ิมข้ึนอยางแข็งแกรงในชวงหลายปท่ีผานมา นอกจากนั้นเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังคงมีการขยายตัวสูงกวาประเทศกาวหนาสวนใหญ โดยสูงกวายูโรโซนท่ีคาดวาจะมีการขยายตัว เพียง   
รอยละ 1.5 ในปนี้ และสูงกวาญี่ปุนท่ีคาดวาจะขยายตัวรอยละ 0.5  

 

ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แถลงนโยบายการเงินตอสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ย้ําความเห็น
วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวดีขึ้น และไมควรใหความสําคัญมากเกินไปกับรายงานตัวเลข
การจางงานท่ีออนแอเพียงเดือนเดียว  

เม่ือวันท่ี 22 มิถุนายน 2559 นาง Janet Yellen ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) ไดแถลงนโยบาย
การเงิน และรายงานภาวะเศรษฐกิจรอบครึ่งปแรกตอคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจําสภาผูแทนราษฎร
สหรัฐฯ หลังแถลงตอคณะกรรมาธิการการธนาคารประจําวุฒิสภาสหรัฐฯ เม่ือวานนี้ โดยในวันนี้นาง Yellen ย้ําวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ กําลังเผชิญกับความไมแนนอนหลายประการ รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจท่ี mixed signal ในปนี้ จึง
ทําให Fed จําเปนตองพิจารณาอยางระมัดระวังเรื่องการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย อยางไรก็ตาม นาง Yellen ยังคงมี
มุมมองท่ีเปนบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ วาจะสามารถรับมือกับแรงปะทะท่ีเขามาได และความเปนไปไดท่ีเศรษฐกิจ
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สหรัฐฯ จะเขาสูภาวะถดถอยอยูในระดับต่ํา และระบุวา การออนตัวของการจางงานในชวงท่ีผานมา เปนสิ่งท่ีเกิดข้ึน
เพียงชั่วคราว และไมไดสะทอนถึงเศรษฐกิจท่ีกําลังขยายตัว ซ่ึงตลาดแรงงานโดยรวมยังอยูในสภาวะท่ีดี 

สําหรับในชวงการตอบคําถามในวันนี้ จากคณะกรรมาธิการฯ จากพรรครีพับลีกัน ไดตั้งคําถามและ
วิพากษวิจารณการทํางานของ Fed ในหลายประเด็น เชน 1) เรื่องอัตราดอกเบี้ยท่ี Fed จายใหแกธนาคารพาณิชย
ท่ีฝากเงินทุนสํารองสวนเกิน (interest on excess reserves) สูงกวา federal fund rate ท่ีเปนอัตราดอกเบี้ย 
benchmark ซ่ึงนาง Yellen ใหคําตอบวา การใหดอกเบี้ยดังกลาวเปนการบริหารอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น และอัตรา
ดอกเบี้ยท่ี Fed จายสําหรับ excess reserves มีความแตกตางกับ fed-fund rate นอยมาก 2) การกําหนด
นโยบายการเงินของ Fed มีวัตถุประสงคเพ่ือเพ่ิมราคาหุนในตลาด Wall Street และใชเปนขอกําหนดท่ี 3 ของ 
Fed นอกเหนือจากการจางงานเต็มท่ี และการรักษาเสถียรภาพของราคาหรือไม ซ่ึงนาง Yellen ไดปฏิเสธและแจง
วาไมเหมาะสมท่ีจะทําเชนนั้น  

สําหรับประเด็นตลาดแรงงาน นาง Yellen กลาววา เศรษฐกิจไดมีการสรางงานท่ีเปนงานระดับสูง (high 
end jobs) จํานวนมาก นอกจากนี้ยังไดระบุวา labor force participation ลดลงมีปจจัยหลักมาจาก aging labor 
force ซ่ึงการลดลงของอัตราสวนดังกลาวจะยังคงอยูตอไปอีกระยะหนึ่ง  
 

สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ตางปดปรับตัวลดลงเล็กนอยในวันนี้ ทามกลางการซ้ือขายท่ีคอนขาง
เบาบาง โดยนักลงทุนรอฟงผลการลงประชามติของอังกฤษ (Brexit) ในวันพรุงนี้นี้ วาจะมีการโหวตใหอังกฤษออก
จากสหภาพยุโรป (EU) หรือไม   

• ราคาพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน สงผลใหอัตราผลตอบแทนลดลง เนื่องจากนักลงทุนมีความ
ระมัดระวังและหันมาถือสินทรัพยปลอดภัยกอนการลงประชามติ Brexit ของอังกฤษในวันพรุงนี้  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินสกุลหลักอ่ืนๆ โดยเฉพาะเงินปอนดเสตอลิง ท้ังนี้
นักวิเคราะหมองวาจากผลสํารวจ poll ท่ีสหราชอาณาจักรมีแนวโนมจะอยูในสหภาพยุโรปตอไป จะทําใหคาเงินยูโร
และปอนดเสตอลิงแข็งคาข้ึน 
 




