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  วันที ่14 กรกฎาคม 2559 

 
 

 Beige Book ระบุวากิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวมของสหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอย   
เม่ือวันท่ี 13 กรกฎาคม 2559 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไดออกรายงานภาพรวมเศรษฐกิจใน 12 เขต (Beige 

Book) สําหรับชวงกลางเดือน พ.ค. จนถึงเดือน มิ.ย. 2559 พบวา 11 ใน 12 เขตเศรษฐกิจของสหรัฐฯ รายงานวา
กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวเพียงเล็กนอย สวนอีก 1 เขต มีการขยายตัวท่ีทรงตัว สภาวะตลาดแรงงานโดยรวมมี
เสถียรภาพ โดยการจางงานเพ่ิมข้ึนเล็กนอย แรงกดดันดานคาแรงคาจางอยูในระดับต่ํา การใชจายผูบริโภคยังคง
เปนบวก แตมีสัญญาณชะลอตัวลง กิจกรรมภาคการผลิตยังสงสัญญาณท่ีไมชัดเจน โดยเงินดอลลารแข็งคาและ    
การขยายตัวของเศรษฐกิจท่ีออนแอในตางประเทศ ยังคงเปนปจจัยฉุดรั้งภาคการสงออกของสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม 
ภาคอสังหาริมทรัพยและการกอสรางยังคงขยายตัวอยางแข็งแกรงตอเนื่องตั้งแตชวงฤดูใบไมผลิ แรงกดดันดานเงิน
เฟอยังคงอยูในระดับต่ํา  

ท้ังน้ี Fed จะนํารายงาน Beige Book ดังกลาวเขาหารือในการประชุมกําหนดนโยบายการเงินในวันท่ี 26-27 
ก.ค. เพื่อประกอบการพิจารณากําหนดเวลาในการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ  
 

ความเห็นของเจาหนาท่ีระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ เก่ียวกับเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
และการข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 

นาย James Bullard ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา St. Louis กลาวย้ําความเห็นท่ีวา 
เปาหมายอัตราดอกเบี้ยท่ีเหมาะสมสําหรับ Fed ควรอยูในระดับต่ํา โดย Fed จําเปนตองข้ึนดอกเบี้ยอีกเพียง 1 ครั้ง 
แมวาการจางงานของสหรัฐฯ ฟนตัวอยางแข็งแกรงในเดือน มิ.ย. นอกจากจะมีเหตุการณรุนแรงท่ีไมคาดคิดท่ีจะ
สงผลใหเศรษฐกิจดีข้ึน หรือย่ําแยลง นอกจากนี้นาย Bullard เห็นวาแนวโนมอัตราดอกเบี้ยของ Fed ยังไม
จําเปนตองมีการเปลี่ยนแปลง จนกวาจะมีความชัดเจนวาจะเกิดเหตุการณสําคัญ เชน ภาวะเศรษฐกิจถดถอย หรือ
การเพ่ิมข้ึนของประสิทธิภาพการผลิต ท้ังนี้เห็นวาอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นท่ีเหมาะสมอยูท่ีระดับรอยละ 0.63 ซ่ึงสูง
กวาอัตราดอกเบี้ย effective rate ซ่ึงอยูท่ีระดับรอยละ 0.37 ในขณะนี้ นอกจากนี้นาย Bullard เห็นวา การลง
ประชามติของอังกฤษถอนตัวจากสหภาพยุโรป (Brexit) นั้น จะไมสงผลกระทบท่ียาวนานตอเศรษฐกิจของสหรัฐฯ  

นาย Robert Kaplan ประธานธนาคาร Fed สาขา Dallas กลาววา Fed ควรใชความระมัดระวังในการ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย โดยควรปรับข้ึนอยางคอยเปนคอยไป ขณะท่ีเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง Fed จําเปนตองปรับ
ใชนโยบายการเงินอยางระมัดระวังมากกวาเม่ือ 5-6 ปกอน เนื่องจากขณะนี้สหรัฐฯ กําลังเผชิญกับเศรษฐกิจจีนท่ี
ชะลอตัวลง ผลกระทบจากปจจัย Brexit และปญหาความเสี่ยงอ่ืนๆ ในตลาดโลก นอกจากนี้นาย Kaplan ยังกลาว
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เสริมวา หากไมมีการปฏิรูปดานโครงสรางหรือดําเนินอ่ืนๆ นอกเหนือจากนโยบายการเงิน เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะ
ขยายตัวอยางเชื่องชา ซ่ึงจะทําให Fed บรรลุเปาหมายดานการจางงานและดานเงินเฟอชาลง   

นาย Neel Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis เห็นวา Fed ยังไมควรรีบปรับข้ึนดอกเบี้ย 
เนื่องจากอัตราเงินเฟออยูในระดับต่ําและเศรษฐกิจยังไมเขาใกลการจางงานเต็มท่ี ท้ังนี้ นาย Kashkari เชื่อวา 
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวปานกลางและไมกาวเขาสูภาวะถดถอย ซ่ึง Fed ไมจําเปนตองใชนโยบายดอกเบี้ยติด
ลบเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจ  

 
สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 

• ดัชนี S&P 500 และดัชนี Dow Jones ตางปดเพ่ิมข้ึนอยูในระดับสูงสุดเปนประวัติการณ สวน Nasdaq 
Comp ปรับตัวลดลงเล็กนอยหลังจากท่ีเพ่ิมข้ึน 2 วันติดตอกัน โดยนักลงทุนเริ่มมีความม่ันใจตอสถานการณ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ แมวาเศรษฐกิจโดยรวมของโลกยังคงนาเปนหวง 

• ราคาพันธบัตรรัฐบาสหรัฐฯ ตางปรับตัวเพ่ิมข้ึน หลังจากท่ีปรับตัวลดลงมา 2 วันติดตอกัน สงผลให
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง ท้ังนี้ ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลเยอรมันและญี่ปุนตางปรับตัวลดลง
เชนกัน โดยวันนี้เปนวันแรกท่ีเยอรมันและสวิตเซอรแลนดออกขายพันธบัตรรัฐบาลท่ีใหผลตอบแทนต่ํากวาศูนย  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลงเม่ือเทียบกับสกุลเงินหลักท่ัวโลก  




