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  วันที ่5 สิงหาคม 2559 

 
การจางงานในสหรัฐฯ ประจําเดือนสิงหาคม ขยายตัวนอยกวาคาด สงผลใหตลาดลด
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของ Fed   

เมื่อวันท่ี 2 กันยายน 2559 กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดเผยรายงานสถานการณตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ใน
เดือนส.ค. สรุปได ดังน้ี  
- ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรกรรม เพิ่มขึ้น 151,000 ตําแหนง ซึ่งนอยกวาการคาดการณของนักเศรษฐศาสตรท่ี 
175,000 ตําแหนง หลังจากการจางงานเพิ่มขึ้น 275,000 ตําแหนง ในเดือน ส.ค.  
- อัตราการวางงานคงท่ีอยูท่ีรอยละ 4.9  
- อัตราการเขาสูตลาดแรงงานคงท่ี participation rate อยูท่ีรอยละ 62.8  
- รายไดตอชั่วโมงโดยเฉล่ียของแรงงานเพิ่มขึ้นรอยละ 0.1 MoM หรือรอยละ 2.4 YoY อยูท่ี 25.73 เหรียญสหรัฐฯ 

อน่ึง การจางงานเดือนส.ค. ชะลอตัวแตยังถือวาอยูในระดับท่ีแข็งแกรง และยังเปนการขยายตัวอยางตอเน่ือง
และมีเสถียรภาพ อยางไรก็ตาม จากการตัวเลขการจางงานท่ีชะลอตัวลงอยูในระดับตํ่ากวาการคาดการณ สงผลให     
นักลงทุนลดคาดการณการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยขอมูลจาก CME Group FedWatch 
บงชี้วา นักลงทุนลดความเปนไปไดในการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในเดือนก.ย. อยูท่ีรอยละ 21 จากเดิมท่ีรอยละ 24 สวน
โอกาสการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในเดือนธ.ค. ปรับลดลงอยูท่ีรอยละ 55.2 จากรอยละ 53.6 
 

สหรัฐฯ ขาดดุลการคาในเดือนก.ค. ลดลงมากกวาคาด เน่ืองจากการสงออกเพ่ิมขึ้นอยูใน
ระดับสูงสุดในรอบ 10 เดือน   

เม่ือวันท่ี 2 กันยายน 2559 สํานักวิเคราะหเศรษฐกิจสหรัฐฯ (Bureau of Economic Analysis: BEA) ได 
เปดเผยรายงานการคาระหวางประเทศของสหรัฐฯ วาในเดือน ก.ค. 59 สหรัฐฯ ขาดดุลการคาลดลงรอยละ       
11.6 MoM อยูท่ีขาดดุล 39.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ เนื่องจากการสงออกเพ่ิมข้ึนมาก โดยการสงออกเพ่ิมข้ึน    
รอยละ 1.9 MoM อยูท่ีระดับ 186.3 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเปนระดับสูงสุดในรอบ 10 เดือน โดยปจจัยหลักมา
จากการสงออกถ่ัวเหลืองเพ่ิมข้ึนถึง 3 เทา อยูท่ี 5.2 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ในขณะท่ีการนําเขาลดลงรอยละ       
0.8 MoM อยูท่ี 225.8 พันลานเหรียญ 

อนึ่ง การสงออกของสหรัฐฯ ในเดือนก.ค. เพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดในรอบกวา 2 ป แมวาคาเงินดอลลารสหรัฐฯ 
แข็งคาข้ึน อาจเปนสัญญาณบงชี้วาอุปสงคโลกเริ่มฟนตัวข้ึน อยางไรก็ตาม โดยภาพรวมใน 7 เดือนแรกของปนี้    
การสงออกของสหรัฐฯ ลดลงรอยละ 4.8 เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนหนา สวนการนําเขาลดลงรอยละ 4.0 
และการขาดดุลการคาลดลงรอยละ 0.2  
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ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิต ของสหรัฐฯ เดือนก.ค. เพ่ิมขึน้มากท่ีสุดในรอบ 9 เดือน หลังจาก
ท่ีลดลงติดตอ 2 เดือน 

เม่ือวันท่ี 2 กันยายน 2559 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ 
(New Orders for manufactured goods) ในเดือนก.ค. 2559 เพ่ิมข้ึนรอยละ 1.9 MoM ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนมาก
ท่ีสุดในรอบ 9 เดือน หลังจากท่ีลดลงรอยละ 1.2 MoM และ 1.8 ในเดือนพ.ค. และมิ.ย. ตามลําดับ สําหรับยอด
สั่งซ้ือใหมท่ีเพ่ิมข้ึนในเดือนก.ค. มีปจจัยหลักมาจากการขยายตัวของยอดซ้ือเครื่องบินพาณิชยท่ีเพ่ิมข้ึนถึงรอยละ 
90.0 MoM อยางไรก็ตาม ยอดสั่งซ้ือสินคาเพ่ิมข้ึนในเกือบทุกหมวดอุตสาหกรรม และหากพิจารณาถึงตัวเลข      
การสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital goods) ซ่ึงเปนตัวชี้วัด   
ความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจพบวาเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.5 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.5 MoM 
ในเดือนมิ.ย.   
 
ประธาน Fed สาขาริชมอนด เห็นวาจําเปนตองมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียในอีกไมกี่เดือน
ขางหนาน้ี นอกเสียจากวาการจางงานจะชะลอตัวลงอยางมาก 

เม่ือวันท่ี 2 กันยายน 2559 นาย Jeffery Lacker ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขาริชมอนด 
แสดงความเห็นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ แข็งแกรงมากพอท่ีจะรับมือกับอัตราดอกเบี้ยในระดับท่ีสูงกวานี้ได และ
จําเปนตองมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในอีกไมก่ีเดือนขางหนานี้ นอกเสียจากวาการจางงานจะชะลอตัวลงอยางมี
นัยสําคัญ ท้ังนี้ นาย Locker กลาววา อัตราดอกเบี้ยอางอิงระยะสั้นของ Fed อยูในระดับต่ําเกินไปในขณะนี้ ท้ังนี้ 
จากการวิเคราะหเศรษฐกิจโดยใชโมเดลตามทฤษฎ ีTaylor rule บงชี้วาอัตราดอกเบี้ยนโยบายในไตรมาสท่ี 2 ควร
อยูท่ีรอยละ 3.3 ซ่ึงสูงกวาอัตราดอกเบี้ย fed-funds rate ในขณะนี้อยางมาก    

 
สรุปสถานการณตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

• ดัชนีหลักในตลาดหลักทรัพยสหรัฐฯ ปดตลาด
เพ่ิมข้ึนเล็กนอย หลังจากการเปดเผยขอมูลการจางงานใน
สหรัฐฯ ประจําเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึนนอยกวาคาด ซ่ึงสงผลให
นักลงทุนลดคาดการณถึงความเปนไปไดในการปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการประชุมเดือนนี้  

• คาเงินดอลลารสหรัฐฯ แข็งคาข้ึน แมวาการเปดเผย
ตัวเลขการจางงานของสหรัฐฯ ต่ํากวาคาด ซ่ึงบงชี้วา Fed 
อาจยังไมรีบปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในระยะใกลนี้       
อยางไรก็ตาม นักลงทุนคาดวา Fed ยังคงมีแนวโนมปรับข้ึน
อัตราดอกเบี้ยอยางนอย 1 ครั้งในปนี้  
 


