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  วันที ่6 กรกฎาคม 2560 

 

เจาหนาท่ี Fed หลายทานเห็นวาควรเริ่มปรับลดขนาดงบดุลบัญชีของ Fed ในอีกไมกี่เดือน
ขางหนาน้ี  

เม่ือวันท่ี 5 กรกฎาคม 2560 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดเปดเผยรายงานการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ครั้งลาสุดเม่ือวันท่ี 13-14 มิ.ย. 2560 วา เจาหนาท่ี Fed หลายทานเห็นวา 
Fed มีความพรอมท่ีจะเริ่มปรับลดขนาดงบดุลบัญชีในอีก 2 เดือนขางหนา หรือประมาณเดือนกันยายนปนี้ 
เนื่องจาก Fed มีการสื่อสารตอสาธารณะถึงแผนการลดขนาดงบดุลอยางชัดเจน ซ่ึงจะชวยลดผลกระทบท่ีอาจ
เกิดข้ึนตอตลาดไดสวนหนึ่ง อยางไรก็ตาม เจาหนาท่ี Fed อีกสวนหนึ่งเห็นวาควรรอจนถึงสิ้นป เนื่องจากการปรับ
ลดงบดุลในระยะใกลอาจสงผลใหตลาดตีความผิดวา Fed ไดปรับเปลี่ยนกลยุทธในการปรับนโยบายการเงินเขาสู
ภาวะปกติท่ีเปนไปในแนวทางคอยเปนคอยไปนอยลง  

นอกจากนี้เจาหนาท่ี Fed ยังไดหารือถึงเรื่องอัตราเงินเฟอท่ีอยูในระดับต่ําในขณะนี้ โดยเจาหนาท่ี Fed 
สวนใหญเห็นวาระดับราคาท่ีไมกระเตื้องข้ึนในขณะนี้เกิดจาก Idiosyncratic factors เชน การปรับลดราคา
โทรศัพทมือถือ เปนตน ซ่ึงจะเปนเพียงชั่วคราว ในขณะท่ีเจาหนาท่ี Fed อีกหลายคนแสดงความกังวลวา อัตรา   
เงินเฟออาจปรับตัวเขาสูเปาหมายรอยละ 2 ไดอยางเชื่องชา และภาวะเงินเฟอระดับต่ําอาจคงอยูอีกนาน 

ท้ังนี้นักเศรษฐศาสตรสวนใหญคาดวา Fed จะเริ่มปรับลดงบดุลในการประชุมเดือนก.ย. นี้ กอนท่ีจะปรับ
ข้ันอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งในการประชุมครั้งสุดทายของปนี้ในเดือนธ.ค.  
 
 ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ เดือนพ.ค. ลดลงติดตอกันเปนเดือนท่ี 2   

เม่ือวันท่ี 5 กรกฎาคม 2560 กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ รายงานวา ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตของสหรัฐฯ 
(New Orders for manufactured goods) ในเดือนพ.ค. 2560 ลดลงรอยละ 0.8 MoM ซ่ึงเปนการลดลง
ติดตอกันเปนเดือนท่ี 2 หลังจากท่ีลดลงรอยละ 0.3 MoM ในเดือนเม.ย. และลดลงมากกวาท่ีนักเศรษฐศาสตร
คาดการณวาลดลงรอยละ 0.5 MoM ท้ังนี้ในเดือนพ.ค. ยอดสั่งซ้ือสินคาในหมวดขนสงลดลงรอยละ 3.0 MoM     
โดยปจจัยหลักมาจากยอดสั่งซ้ือเครื่องบินทหารและเครื่องบินพาณิชยตางปรับตัวลดลง ในขณะท่ียอดซ้ือรถยนต
และชิ้นสวนเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.1 MoM ท้ังนี้หากไมรวมภาคการขนสง ยอดสั่งซ้ือใหมภาคการผลิตในเดือนพ.ค. ลดลง  
รอยละ 0.3 MoM 

อยางไรก็ตามการสั่งซ้ือสินคาประเภททุนท่ีไมใชทางการทหารและไมรวมอากาศยาน (Core Capital 
goods) ซ่ึงเปนตัวชี้วัดความม่ันใจและแผนการใชจายของภาคธุรกิจเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.2 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึน  
รอยละ 0.3 MoM ในเดือนเม.ย.  
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ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ  

 
 

• ดัชนี Nasdaq และดัชนี S&P500 ปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุมเทคโนโลยี ในขณะท่ี      
ดัชนี Dow Jones ปรับตัวลดลง โดยไดแรงฉุดจากหุนกลุมพลังงาน 


