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  วันที่ 17 กรกฎาคม 2560 

 
ประธาน Fed สาขาดัลลัส หนุนให้ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยท่ามกลางอัตราเงินเฟ้อที่
อยู่ในระดับต่่า ในขณะท่ีคาดว่า Fed จะเร่ิมปรับลดงบดุลในเดือนกันยายน 

เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2560 นาย Robert Kaplan ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขาดัลลัส 
กล่าวว่า เชื่อว่าเศรษฐกิจในปีน้ีจะขยายตัวมากว่าร้อยละ 2 เล็กน้อย และตลาดแรงงานที่ตึงตัวขึ้นจะเป็นแรงผลักให้
อัตราเงินเฟ้อปรับเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามนาย Kaplan เห็นว่า Fed ควรด าเนินการอย่างช้าๆ ในเรื่องของการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยต่อไป เน่ืองจากต้องการเห็นหลักฐานมากกว่าน้ีว่าอัตราเงินเฟ้อจะเคลื่อนเข้าสู่ร้อยละ 2 ในระยะกลาง  
นอกจากน้ี นาย Kaplan เห็นว่า Fed อาจเริ่มปรับลดงบดุลอย่างเร็วที่สุดในเดือนก.ย. จากระดับ 4.5 ล้านล้าน
ดอลลาร์ในปัจจุบัน 
 

ผลส่ารวจโพลระบุนักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่คาดว่า Fed จะเร่ิมปรับลดงบดุลบัญชีใน      
เดือนกันยายน  

เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2560 ส านักข่าว Wall Street Journal ได้เปิดเผยรายงานผลส ารวจความคิดเห็น
ของนักเศรษฐศาสตร์ ซึ่งจัดท าขึ้นระหว่างวันที่ 7-11 ก.ค. ที่ผ่านมาว่า นักเศรษฐศาสตร์ประมาณร้อยละ 61 
คาดการณ์ว่า Fed จะเริ่มปรับลดงบดุลบัญชีในเดือนก.ย. 2560 ในขณะที่อีกร้อยละ 14.5 คาดว่า Fed จะเริ่ม
ด าเนินการดังกล่าวในเดือนธ.ค. นอกจากน้ีผลการส ารวจยังระบุว่า นักเศรษฐศาสตร์ร้อยละ 65 คาดว่า Fed จะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยคร้ังที่ 3 ของปีน้ีในการประชุมก าหนดนโยบายการเงินเดือนธ.ค. ซึ่งเพิ่มขึ้นจากระดับร้อยละ 
33.9 จากการส ารวจในเดือนที่แล้ว 
 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมรวมของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายน ขยายตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 5  
เม่ือวันท่ี 14 กรกฎาคม 2560 ธนาคารกลางสหรัฐฯ รายงานว่า ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมรวมในเดือน

มิ.ย. ขยายตัวร้อยละ 0.4 MoM หลังจากท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.1 MoM ในเดือนพ.ค. โดยปัจจัยหลักมากจากการขยายตัว
ของดัชนีผลผลิตภาคเหมืองแร่ ท่ีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.6 MoM ในขณะท่ีดัชนีภาคการผลิต (Manufacturing) เพ่ิมข้ึน    
ร้อยละ 0.2 MoM โดยการผลิตรถยนต์เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.7 MoM การผลิตเฟอร์นิเจอร์ คอมพิวเตอร์ และอุปกรณ์
ส าหรับธุรกิจต่างปรับตัวเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีดัชนีผลผลิตภาคสาธารณูปโภคไม่เปล่ียนแปลง อัตราการใช้ก าลังการผลิต
เพ่ิมข้ึนสู่ร้อยละ 76.6 จากเดิมร้อยละ 76.4 ในเดือนพ.ค.  
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ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายนไม่เปลี่ยนแปลง ออ่นแอกว่าคาด 
เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2560 Bureau of Labors Statistics (BLS) รายงานว่าดัชนีราคาผู้บริโภคของ

สหรัฐฯ (Consumer Price Index: CPI) ในเดือนมิ.ย. 2560 ไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า ซึ่งอ่อนแอ
กว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าดัชนีจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.1 MoM  ทั้งน้ีในเดือนมิ.ย. ดัขนีราคาพลังงานลดลงร้อยละ 
1.6 MoM ราคาก๊าซโซลีนลดลงร้อยละ 2.8 MoM นอกจากน้ีดัชนีราคารถยนต์ โทรศัพท์มือถือ และเคร่ืองแต่งกาย
ต่างปรับตัวลดลง ในขณะที่ดัชนีราคาภาคบริการไม่รวมพลังงาน เช่น ค่าเช่าที่พัก ค่าขนส่งและค่าบริการสุขภาพ 
เป็นต้น ต่างปรับตัวเพิ่มขึ้น ทั้งน้ีดัชนีราคาที่ไม่รวมสินค้าประเภทอาหารและพลังงาน (Core-CPI) เพิ่มขึ้นร้อยละ 
0.1 MoM ติดต่อกันเป็นเดือนที่สาม 

หากเปรียบเทียบดัชนี CPI รายปีพบว่าดัชนี CPI เดือนม.ิย. เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.6 YoY ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้น  
น้อยที่สุดนับต้ังแต่เดือนต.ค. 2559 หลังจากที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.9 YoY ในเดือนพ.ค. ส่วน Core-CPI เพิ่มขึ้นร้อยละ 
1.7 YoY เช่นเดียวกับในเดือนพ.ค. 
  
ยอดค้าปลีกสหรัฐฯ ในเดือนมิถุนายน ลดลงติดต่อกันเป็นเดือนท่ีสอง   

เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2560 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ รายงานวาว่า ยอดค้าปลีกของสหรัฐฯ ใน     
เดือนมิ.ย. ลดลงร้อยละ 0.2 MoM ซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงเป็นเดือนที่สอง หลังจากที่ลดลงร้อยละ 0.1 MoM      
ในเดือนก่อนหน้า ทั้งน้ียอดค้าปลีกในเดือนมิ.ย. ได้รับผลกระทบจากการที่ผู้บริโภคลดการใช้จ่ายในร้านอาหาร 
ยอดขายในห้างสรรพสินค้าและซูเปอร์มาร์เก็ต ต่างปรับตัวลดลง นอกจากน้ียอดขายก๊าซโซลีนลดลงร้อยละ         
1.3 MoM เน่ืองจากราคาพลังงานลดลง ซึ่งเป็นการลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่สี่ ทั้งน้ียอดค้าปลีกไม่รวมรถยนต์และ
ก๊าซโซลีน (Core retail sales) ลดลงร้อยละ 0.1 MoM หลังจากที่ไม่เปลี่ยนแปลงในเดือนก่อนหน้า  

อน่ึงยอดค้าปลีกเดือนพ.ค. และมิ.ย. ที่อ่อนแอ อาจชะลอความคาดหวังที่ว่า การใช้จ่ายผู้บริโภค จะผลักดัน
ให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 2 ขยายตัวเร็วขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 
 
ตลาดเงินตลาดทุนในสหรัฐฯ 

 ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ในสหรัฐฯ ต่างปรับตัว
เพิ่มขึ้น ทั้งน้ีตลาดหุ้นได้รับปัจจัยหนุนจากการคาดการณ์
ที่ว่า Fed จะชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังจากการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อและยอดค้าปลีกในเดือนมิ.ย. ที่
อ่อนแอกว่าคาด  

 ราคาพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
และเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลง  
 

 


