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- ธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 17 ปี 

 คณะกรรมการของธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) ได้มีมติในการประชุมที่จัดข้ึนในระหว่าง

วันที่ 18 – 19 มีนาคม 2567 ว่า จะยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ แต่ยังคงนโยบายทางการเงินแบบผ่อน

คลายพิเศษ (Ultraloose Monetary Policy) บางส่วน โดยจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นให้อยู่ที่           

ระดับร้อยละ 0 ถึงร้อยละ 0.1 จากเดิมทีร่้อยละ -0.1 นอกจากนี้ BOJ จะยกเลิกมาตรการควบคุมเพดาน                   

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว (Yield Curve Control: YCC) และจะยกเลิกการเข้าซื้อ เพ่ือรักษาระดับ

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลประเภท 10 ปีให้อยู่ที่ระดับร้อยละ 0 และไม่เกินร้อยละ 1 แต่อย่างไรก็ดี                    

เพ่ือเป็นการป้องกันไม่ให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็วมากเกินไป BOJ                    

จะยังคงท าการเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลต่อไปในปริมาณที่เหมาะสมต่อไป 

 ในส่วนของเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อนั้น BOJ ยังคงเป้าหมายไว้ที่อัตราเดิมที่ร้อยละ 2                               

ซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากมติการประชุมที่จัดขึ้นเมื่อระหว่างวันที่ 22 – 23 มกราคม 2567 นอกจากนี้ 

คณะกรรมการ BOJ มีมติให้ BOJ ยุติการเข้าซื้อกองทุนซื้อขายแลกเปลี่ยน (Exchange Traded Fund: ETF)             

และกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนด้านอสังหาริมทรัพย์ (Japan Real Estate Investment Trusts: J-REIT)                    

ซึ่งการเข้าซื้อสินทรัพย์ดังกล่าวเริ่มมาตั้งแต่ปี 2553 โดยมีจุดประสงค์เพ่ือให้ประชาชนที่ถือหุ้นออกมาใช้จ่ายตาม

ราคาหุ้นที่ปรับเพ่ิมข้ึน และเพ่ือลดความเสี่ยงในตลาดอสังหาริมทรัพย์ 

 ทั้งนี้ การตัดสินใจยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบของ BOJ ในครั้งนี้ มผีลมาจากการประกาศปรับขึ้น

ค่าจ้างประจ าปีของบริษัทรายใหญ่ของญี่ปุ่น ประจ าปี 2567 โดยบริษัทรายใหญ่ในญี่ปุ่นได้มีมติเห็นชอบให้ปรับขึ้น

ค่าจ้างตามความต้องการของสหภาพแรงงาน โดยเฉลี่ยแล้วอัตราการปรับขึ้นค่าจ้างของบริษัทรายใหญ่ใน

ปีงบประมาณ 2567 (1 เมษายน 2567 ถึง 31 มีนาคม 2568) นั้น อยู่ที่ร้อยละ 5.28 ซึ่งปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก

ปีงบประมาณก่อนหน้า 1.48 จุด จากร้อยละ 3.8 ซึ่งนับเป็นอัตราการปรับขึ้นที่สูงที่สุดในรอบ 33 ปี                             

ซ่ึง BOJ เห็นว่า การปรับเพิ่มขึ้นค่าจ้างจะเป็นปัจจัยส าคัญในการกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่ายมากขึ้น  

 นอกจากนี้ การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในครั้งนี้ นับเป็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 17 ปี           

และเป็นการยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบที่ต่อเนื่องมานานนับ 8 ปี นับตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2559            

ที่ BOJ มีมติให้เริ่มใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบที่ระดับร้อยละ -0.1 ซึ่งนโยบายดังกล่าวสวนทางกับนโยบาย

ทางการเงินของประเทศอ่ืน โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาท่ีปรับเพ่ิมข้ึนอัตราดอกเบี้ยมาอยู่ที่ระดับร้อยละ 5.25             

ถึงร้อยละ 5.5 จนท าให้เกิดช่องว่างอัตราดอกเบี้ยระหว่างญี่ปุ่นและสหรัฐฯ ส่งผลให้นักลงทุนต่างเทขายเงินเยน              
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และเข้าซื้อดอลลาร์เพื่อท าก าไร และส่งผลให้เมื่อปี 2566 ค่าเงินเยนปรับตัวอ่อนค่าลงอยู่ในระดับ                        

151.8 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ ท าให้ BOJ ต้องเข้าแทรกแซงตลาดอยู่บ่อยครั้ง อย่างไรก็ดี การยกเลิกนโยบาย               

อัตราดอกเบี้ยติดลบในครั้งนี้ แสดงให้เห็นว่า ญี่ปุ่นก าลังจะหลุดพ้นออกจากภาวะเงินฝืด และสามารถกลับมาใช้

อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับปกติได้แล้ว ซึ่งอาจจะส่งผลให้นักลงทุนกลับมาให้ความสนใจในสินทรัพย์ของญี่ปุ่น             

มากยิ่งขึน้  

 ทั้งนี้ หลักจากการประกาศยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ ดัชนีนิกเกอิได้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 

39,900 จุด แต่อย่างไรก็ดี ค่าเงินเยนได้ปรับตัวอ่อนค่าลงอยู่ที่ระดับ 150 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ เนื่องจาก BOJ           

ยังคงนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษบางส่วนไว้ อาทิ การเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลเพื่อป้องกันไม่ให้อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็วมากเกินไป  

- การปรับขึ้นอัตราค่าจ้างของญ่ีปุ่นของปีงบประมาณ 2567 สูงท่ีสุดในรอบ 33 ปี 

 เมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2567 สมาพันธ์สหภาพการค้าญี่ปุ่น (Rengo) ซึ่งเป็นสหภาพแรงงานที่ใหญ่ที่สุดใน

ญี่ปุ่น ได้ประกาศผลการเจรจาปรับขึ้นค่าจ้างประจ าปีระหว่างสหภาพแรงงานและบริษัทรายใหญ่ของญี่ปุ่น  

ประจ าปี 2567 ว่า บริษัทรายใหญ่ในญี่ปุ่นจ านวน 771 บริษัท มีมติเห็นชอบให้ปรับขึ้นค่าจ้างตามความต้องการ  

ของสหภาพแรงงาน ซึ่งโดยเฉลี่ยแล้ว อัตราการปรับขึ้นค่าจ้างของบริษัทรายใหญ่ในปีงบประมาณ 2567                      

(1 เมษายน 2567 ถึง 31 มีนาคม 2568) นั้น อยู่ที่ร้อยละ 5.28 หรือ 16,469 เยน/เดือน ซึ่งปรับตัวเพ่ิมข้ึน                 

จากปีงบประมาณก่อนหน้า 1.48 จุด หรือ 4,625 เยน จากร้อยละ 3.8 หรือ 11,844 เยน นับเป็นอัตราการ                

ปรับขึ้นที่สูงที่สุดในรอบ 33 ปี และในส่วนของบริษัทขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium 

Enterprises: SMEs) ต่างมีมติเห็นชอบให้ปรับขึ้นค่าจ้างเช่นกัน โดยอัตรากาปรับขึ้นค่าจ้างของบริษัท SMEs               

โดยเฉลี่ยแล้ว อยู่ที่ร้อยละ 4.42 ทั้งนี้ การประกาศปรับขึ้นค่าจ้างในครั้งนี้ เป็นปัจจัยส าคัญในการตัดสินใจ                

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งแรกในรอบ 17 ปี และยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ และนโยบายควบคุม

เพดานอัตราผลตอบแทนเมื่อวันที่ 19 มีนาคม 2567  
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- ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือนกุมภาพันธ์ 2567 ปรับตัวเพิ่มข้ึนครั้งแรกในรอบ 4 เดือน 

 กระทรวงการปกครองและสื่อสารภายในญี่ปุน เปิดเผยข้อมูลดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน (Consumer Price 

Index: CPI) ซึ่งไม่รวมสินค้าประเภทอาหารสด ซึ่งเป็นดัชนีวัดอัตราเงินเฟ้อภายในประเทศของเดือนกุมภาพันธ์ 

2567 ว่า เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ปรับตัวลดลง 0.3 จุด จากร้อยละ 3.1 เป็นร้อยละ 2.8 และเมื่อเทียบกับ              

เดือนก่อนหน้า ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 0.8 จุด จากร้อยละ 2 เป็นร้อยละ 2.8 นับเป็นการปรับตัวเพ่ิมข้ึนครั้งแรก                    

ในรอบสี่เดือน ทั้งนี้ เนื่องจาก นโยบายอุดหนุนค่าไฟฟ้าและค่าก๊าซหุงต้มของรัฐบาลได้ด าเนินการต่อเนื่องมาเป็น

ระยะเวลาหนึ่งปีแล้ว ท าให้นโยบายดังกล่าวเริ่มที่จะได้ผลลดลง โดยในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ค่าไฟฟ้า                    

และค่าก๊าซหุงต้มได้ปรับตัวลดลงเพียงร้อยละ 2.5 และร้อยละ 9.4 ตามล าดับ ซึ่งชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้าที่

ปรับตัวลดลงร้อยละ 21 และร้อยละ 15.3 ตามล าดับ นอกจากนี้ ราคาสินค้าประเภทเครื่องปรุง และราคาสินค้า

ประเภทอาหารซึ่งไม่รวมอาหารสด มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3.9 และร้อยละ 5 ตามล าดับ เนื่องจาก การปรับตัว

เพ่ิมข้ึนของราคาวัสดุที่ใช้ผลิตเป็นบรรจุภัณฑ์ อาทิ พลาสติก แก้ว และการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของวัตถุดิบในการผลิต

เครื่องปรุง อาทิ มะเขือเทศ ถั่วเหลือง อันเป็นผลจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศที่ร้อนข้ึน                            

ท าให้ผลผลิตที่ได ้ มีจ านวนน้อยลง ในส่วนของค่าท่ีพักนั้น ยังคงปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง โดยใน                       

เดือนกุมภาพันธ์ 2567 ปรับตัวเพ่ิมข้ึนร้อยละ 33.3 อันเป็นผลจากการฟื้นตัวของการท่องเที่ยว 

 ทั้งนี้ CPI ของเดือนกุมภาพันธ์ 2567 นับว่ายังคงสูงกว่าระดับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของธนาคารแห่งชาติ

ญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) ที่ร้อยละ 2 ส่งผลให้ในการประชุมคณะกรรมการ BOJ เมื่อระหว่างวันที่ 18 – 19 

มีนาคม 2567 ที่ผ่านมา นายคะซุโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการ BOJ จึงประกาศว่า BOJ จะยังคงใช้นโยบายทางการเงิน    

แบบผ่อนคลายต่อไปอีกระยะหนึ่ง จนกว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะฟ้ืนตัวได้อย่างมั่นคง 

- ดัชนีหุ้นนิกเกอิปรับตัวเพิ่มขึ้นแตะระดับสูงที่สุ  ดเป็นประวัติการณ์ 

เมื่อวันที่ 21 มีนาคม 2567 ดัชนีหุ้นนิกเกอิปิดตลาดที่ระดับ 40,815.66 จุด ซึ่งปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก             

วันก่อนหน้าร้อยละ 2.03 หรือ 812.06 จุด นับเป็นการปิดบวกต่อเนื่องกันเป็นวันที่สาม และเม่ือวันที่ 22 มีนาคม 

2567 ดัชนีหุ้นนิกเกอิได้เปิดตลาดที่ระดับ 40,942.88 จุด ซึ่งปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากวันก่อนหน้า 127.22 จุด                    

และในช่วงขณะหนึ่งของการซื้อขายระหว่างวัน มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงที่สุดเป็นประวัติการณ์ที่ 

41,020.55 จุด ทั้งนี้ เนื่องจาก ธนาคารกลางสหรัฐ (Federal Reserve System: FED) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ย  

ไว้ที่ระดับร้อยละ 5.25 - 5.5 อีกท้ังยังได้ส่งสัญญาณว่าจะเริ่มท าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนมิถุนายน 2567     

และจะท าการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้ง ภายในปี 2567 นี้ นอกจากนี้ FED ระบุว่า กิจกรรมทางเศรษฐกิจ   
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ของสหรัฐฯ ก าลังขยายตัวอย่างมั่นคง ส่งผลให้นักลงทุนมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจของสหรัฐฯ นอกจากนี้                     

การปรับตัวอ่อนค่าของค่าเงินเยนส่งผลเชิงบวกต่อหุ้นส่งออก โดยในช่วงเช้าของวันที่ 22 มีนาคม 2567                    

อัตราแลกเปลี่ยนส าหรับดอลลาร์สหรัฐและเยนอยู่ที่ประมาณ 151.78 เยน/ดอลลาร์สหรัฐ นับเป็นการปรับตัว            

อ่อนค่าลงในระดับต ่าที่สุดในรอบสี่เดือน เนื่องจาก ช่องว่างของอัตราดอกเบี้ยนโยบายระหว่างญี่ปุ่นและสหรัฐฯ 

ยังคงกว้างอยู่มาก ถึงแม้เมื่อวันที่ 19 มีนาคม 2567 ธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) ได้ประกาศ

ยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบี้ยติดลบ และนโยบายควบคุมเพดานอัตราผลตอบแทน พร้อมทั้งได้ประกาศปรับขึ้น    

อัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งแรกในรอบ 17 ปี แต่นับว่ายังคงอยู่ในระดับที่ต ่า โดย BOJ ได้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย           

จากร้อยละ -0.1 เป็นระดับร้อยละ 0 ถึงร้อยละ 0.1 นอกจากนี้ BOJ ยังได้ประกาศว่าจะท าการเข้าซื้อพันธบัตร

รัฐบาลเพื่อป้องกันไม่ให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างเร็วมากเกินไป ทั้งนี้ นายคะซุโอะ อุเอดะ 

ผู้ว่าการ BOJ ได้กล่าวว่า BOJ จะยังจะด าเนินนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายต่อเนื่องไปอีกระยะหนึ่ง  

เนื่องจาก การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจญี่ปุ่นนั้นยังคงไม่แน่นอน ส่งผลให้นักลงทุนต่างเทขายเงินเยนทันที                     

หลังการประกาศยกเลิกนโยบายดังกล่าว 
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