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- ธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) จะยังคงนโยบายทางการเงินต่อไป 

 คณะกรรมการของธนาคารแห่งชาติญี่ปุ่น (Bank of Japan: BOJ) ได้มีมติในการประชุมที่จัดข้ึนใน

ระหว่างวันที่ 15 – 16 มิถุนายน 2566 ว่า จะยังคงนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultraloose 

Monetary Policy) ต่อไป โดยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายระยะสั้นอยู่ที่ระดับร้อยละ -0.1 และ BOJ จะเข้าซื้อ

พันธบัตรรัฐบาลระยะยาวแบบไม่จ ากัดจ านวน เพ่ือรักษาระดับผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลประเภท 10 ปี 

ให้อยู่ที่ระดับร้อยละ 0 ต่อไป ส่วนกรอบอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ยังคงไว้ที่ร้อยละ -0.5 

ถึง 0.5 ทั้งนี้ BOJ ตั้งเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อไว้ที่อัตราเดิมที่ร้อยละ 2 โดยไม่มีการเปลี่ยนแปลงจากมติในการ

ประชุมที่จัดขึ้นเพ่ือในระหว่างวันที่ 27 – 28 เมษายน 2566 ที่ผ่านมา ทั้งนี้ คณะกรรมการ BOJ ยังคงมีมติให้ 

BOJ สามารถถือครอง Exchange Traded Fund (ETF) และ Japan Real Estate Investment Trust 

(REIT) ได้ไม่เกิน 12 ล้านล้านเยนต่อปี และ 180 พันล้านเยนต่อปี ตามล าดับ และในส่วนของตราสารหนี้

เอกชน ยังคงมีมติให้ท าการซื้อตั๋วเงิน (Commercial Paper) และหุ้นกู้ (Long-Term Corporate Bond) 

จ านวน 2 ล้านล้านเยน และ 3 ล้านล้านเยน ตามล าดับ ซึ่งเป็นจ านวนเท่ากับก่อนที่จะเกิดการแพร่ระบาดของ

เชื้อไวรัสโคโรนาในญี่ปุ่น 

 นอกจากนี้ BOJ ได้รายงานเกี่ยวกับภาพรวมของเศรษฐกิจในญี่ปุ่น ว่า มีแนวโน้มดีขึ้น ถึงแม้จะยัง

ได้รับผลกระทบจากการปรับเพ่ิมข้ึนของราคาวัตถุดิบอยู่ก็ตาม และในส่วนของค่าครองชีพนั้น ยังคงอยู่ในระดับ

ที่สูงกว่าอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของ BOJ ที่ร้อยละ 2 โดยล่าสุดในเดือนเมษายน 2566 อัตราค่าครองชีพ            

ปรับเพิ่มข้ึนจากปีก่อนหน้าเป็นร้อยละ 3.4 (เดือนเมษายน 2565 อยู่ที่ร้อยละ 2.1) เนื่องจาก ยอดน าเข้ายังคง

ปรับเพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง อันเป็นผลกระทบจากปัญหาสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน อย่างไรก็ดี เมื่อเทียบ

กับช่วงต้นปี 2566 ที่เคยปรับเพ่ิมข้ึนสูงจนอยู่ที่ระดับร้อยละ 4 แล้วนั้น นับว่าปรับลดลงมาอย่างเห็นได้ชัด 

เนื่องจาก นโยบายผ่อนคลายค่าไฟฟ้าและก๊าซหุงต้มของรัฐบาล ทั้งนี้ BOJ จะยังคงนโยบายทางการเงินแบบ

ผ่อนคลายพิเศษ และกรอบอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับปัจจุบันต่อไป จนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับลดลง

มาอยู่ในระดับร้อยละ 2 อย่างยั่งยืน ทั้งนี้ BOJ กล่าวถึงความเสี่ยงของระบบเศรษฐกิจญี่ปุ่น ว่า                      

ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ปัญหาสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครน รวมถึงการปรับเพิ่มขึ้นของราคา

วัตถุดิบอย่างต่อเนื่องนั้น ต่างเป็นความเสี่ยงที่อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจญี่ปุ่นในอนาคต ดังนั้น ทุกภาคส่วน

ควรจะระมัดระวังต่อผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนกับเศรษฐกิจและระบบการเงินภายในประเทศต่อไปอย่างใกล้ชิด 

 ทั้งนี้ หลักจากการประกาศการคงนโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษดังกล่าว ค่าเงินเยนได้

ปรับตัวอ่อนลงในทันทีอย่างต่อเนื่อง โดย ณ วันที่ 23 มิถุนายน 2566 อัตราแลกเปลี่ยนอยู่ที่ 143.14 เยน/

ดอลลาร์สหรัฐ (100 เยน = 24.55 บาท) 
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- คณะกรรมการตรวจแผนภาษีแนะน าให้รัฐบาลญี่ปุ่นควรค านึงถึงความเพียงพอของรายได้จากภาษีอากร 

 คณะกรรมการตรวจแผนภาษี เปิดเผยร่างรายงานเกี่ยวกับแผนภาษีท่ีจะเสนอให้กับนายฟุมิโอะ คิชิดะ 

นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่น ภายในเดือนมิถุนายนนี้ โดยในรายงานดังกล่าวได้ให้ความส าคัญกับการเพิ่มรายได้จาก

ภาษีอากรให้เพียงพอกับรายจ่ายของรัฐบาลในปัจจุบัน เนื่องจาก ในขณะนี้รัฐบาลญี่ปุ่นประสบกับภาวะการ

ขาดดุลงบประมาณมาอย่างต่อเนื่อง 

โดยในร่างรายงานระบวุ่า รัฐบาลญี่ปุ่นได้ออกพันธบัตรเพ่ือน ารายได้ไปจัดสรรเพื่อเป็นเงิน

ประกันสังคมมากเกินไป (ก่อภาระหนี้เพ่ิมมากขึ้นในระยะยาว) เนื่องจากในช่วงที่เกิดสถานการณ์การแพร่

ระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนา รายจ่ายด้านประกันสังคมของรัฐบาลปรับเพิ่มขึ้นอย่างกระทันหัน ส่งผลให้รายได้

จากภาษีอากรนั้น ไม่สามารถจัดสรรได้อย่างเพียงพอ ซึ่งโดยปกติแล้วนั้น ตั้งแต่ช่วงหลังเสร็จสิ้นสงครามโลก

ครั้งที่ 2 จนถึงยุคเฮเซ (ปี 2532 - ปี 2562) รัฐบาลมีรายได้จากภาษีอากรถึงร้อยละ 80 ของรายได้ทั้งหมด    

แต่เมือ่ตั้งแต่ปีงบประมาณ 2563 (เริ่ม 1 เมษายน 2563 ถึง 31 มีนาคม 2564) ถึง ปีงบประมาณ 2564           

(เริ่ม 1 เมษายน 2564 ถึง 31 มีนาคม 2565) หรือช่วงที่เริ่มเกิดการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนานั้น รายได้

จากภาษีอากรกลับปรับลดลงมาเหลือเพียงแค่ร้อยละ 40 ของรายได้ทั้งหมด ซึ่งคณะกรรมการเห็นว่า การออก

พันธบัตรในจ านวนมากเกินไปนี้ จะส่งผลให้รัฐบาลจะต้องแบกรับภาระหนี้มากข้ึน จนต้องปรับเพิ่มขึ้นภาษี          

ในอัตราที่สูงจนส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจในอนาคต  

นอกจากนี้ คณะกรรมการได้ให้ค าแนะน า ว่า นอกจากความเป็นธรรม ความเป็นกลาง และความง่าย 

ของหลักภาษีอากรที่ดีทั้ง 3 ประการแล้วนั้น รัฐบาลควรจะเพ่ิมความเพียงพอเข้าไปเป็นประการที่ 4 ด้วย 

นอกจากนี้ หากรัฐบาลเลือกท่ีจะปรับขึ้นอัตราภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา รัฐบาลควรจะค านึงถึงความเสมอภาค

เพ่ือไม่ให้ลูกจ้างประจ าและผู้ประกอบธุรกิจส่วนตัวรู้สึกถึงความไม่เท่าเทียม ในส่วนของการปรับขึ้น             

อัตราภาษีผู้บริโภคนั้น ไม่มีการกล่าวโดยตรงว่ารัฐบาลควรจะปรับขึ้นอัตราภาษีดังกล่าว มีเพียงแค่การกล่าว

แนะน าว่าจ านวนรายได้ที่ได้จากการเก็บภาษีดังกล่าว จะสามารถน ามาจัดสรรในด้านประกันสังคมได้อย่าง

เพียงพอหรือไม่นั้น ก็เป็นเรื่องส าคัญที่รัฐบาลควรจะค านึงถึงต่อไปในอนาคต 
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- กระทรวงเศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรมญี่ปุ่นแต่งตั้งธนาคาร Daiwa Securities Group เป็น               

ที่ปรึกษาเกี่ยวกับการออกตราสารหนี้ GX 

 กระทรวงเศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรมญี่ปุ่น (Ministry of Economy, Trade and Industry: 

METI) ได้มีมติแต่งตั้งให้ Daiwa Securities Group หรือธนาคารเพ่ือการลงทุน ซึ่งเป็นนายหน้าซื้อขาย

หลักทรัพย์ที่ใหญ่เป็นอันดับ 2 ของญี่ปุ่น เป็นที่ปรึกษาเกี่ยวกับการวางแผนงานเกี่ยวกับการออกตราสารหนี้  

Green Transformation (GX) Economy Transition Bond (ตราสารหนี้ GX) หรือตราสารหนี้ที่เน้นการ

ระดมทุนเพ่ือน าไปใช้ลงทุนในโครงการด้านสิ่งแวดล้อม และน าไปสนับสนุนนโยบายลดการปล่อย                     

ก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (ก๊าซเรือนกระจก) ให้เป็นศูนย์ โดยรัฐบาลญี่ปุ่นมีเป้าหมายที่จะเริ่มออกพันธบัตร

ดังกล่าวในรูปแบบของพันธบัตรรัฐบาลแบบใหม่ ตั้งแต่ปีงบประมาณ 2566 (เริ่ม 1 เมษายน 2566 ถึง                

31 มีนาคม 2567) และได้ตั้งเป้าหมายให้ตราสารหนี้ GX ของญี่ปุ่นผ่านการรับรองจากองค์กรนานาชาติ   

ภายในช่วงฤดูใบไม้ร่วง 2566 (เดือนกันยายน ถึง เดือนพฤศจิกายน 2566) เพ่ือเพ่ิมความเชื่อมั่นให้กับ          

นักลงทุนจากทั่วโลก  

ทั้งนี้ เพื่อที่จะบรรลุเป้าหมายดังกล่าว รัฐบาลมีความจ าเป็นที่จะต้องน าเสนอแผนงานเกี่ยวกับ

งบประมาณในการออกตราสารหนี้ GX รวมถึงนโยบายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกให้กับนักลงทุน                     

ซ่ึง Daiwa Securities Group จะเริ่มศึกษาเกี่ยวกับการออกตราสารหนี้ GX ของต่างประเทศ เพ่ือท าหน้าที่

เป็นที่ปรึกษาในการสร้างแผนงานดังกล่าวต่อไป 

 


