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บทสรุปผู้บริหาร 

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2567 และปี 2568

“เศรษฐกิจไทยปี 2567 คาดว่าจะขยายตัวที่ร้อยละ 2.5 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 

การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว การบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก  

แม้เผชิญความผันผวนจากนโยบายเศรษฐกิจโลก ขณะที่ในปี 2568 คาดว่าจะขยายตัว

เร่งข้ึนสู่ร้อยละ 3.0 จากแรงหนุนของการบริโภคภาคเอกชน การส่งออกสินค้า การท่องเท่ียว 

และการลงทุนทั้งภาครัฐและเอกชน โดยกระทรวงการคลังจะติดตามสถานการณ์และ

ดำ�เนินนโยบายสนับสนุนอย่างใกล้ชิด เพื่อรักษาเสถียรภาพและเสริมสร้างการเติบโต

อย่างยั่งยืนของเศรษฐกิจไทย”

	 นายพรชััย ฐีีระเวช ผู้้�อำำ�นวยการสำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลััง  

แถลงผลการประมาณการเศรษฐกิิจไทยปี ี2567 ว่่า “เศรษฐกิิจไทยปีี 2567 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.5 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.3 ถึึง 2.8) ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากปีี 2566 ที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.9 ต่่อปีี  

โดยได้้แรงสนัับสนุุนหลัักจาก 1) การฟ้ื้�นตััวต่่อเนื่่�องของภาคการท่่องเที่่�ยว ซึ่่�งจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ

เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนเท่่ากัับ 35.5 ล้้านคน 2) การบริิโภคภาคเอกชนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 4.7  

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 4.5 ถึึง 5.0) ซึ่่�งได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากมาตรการกระตุ้้�นและความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค

ที่่�สูงขึ้้�น และ 3) มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐตามเกณฑ์์สถิิติิดุุลการชำำ�ระเงิิน (Balance of 

Payments: BOP) ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 5.9 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 5.7 ถึึง 6.2) แตะระดัับสููงสุุด 

เป็็นประวััติิการณ์์

	สำ ำ�หรัับการบริิโภคภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.6 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.4 ถึึง 0.9) และ

การลงทุุนภาครััฐคาดว่่าจะขยายตัวัที่่�ร้อยละ 2.1 (ช่ว่งคาดการณ์ท์ี่่�ร้อยละ 1.9 ถึึง 2.4) อย่่างไรก็ดี็ี การลงทุนุ

ภาคเอกชนคาดว่่าหดตััวที่่�ร้้อยละ -2.7 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ -3.0 ถึึง -2.5) เนื่่�องจากการหดตััวของ 

การลงทุุนด้้านเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืือโดยเป็็นผลมาจากยอดขายรถยนต์สั์ันดาปที่่�ลดลง ประกอบกัับการเข้้าถึึง

สิินเชื่่�อที่่�ยากทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการยัังชะลอการตััดสิินใจลงทุุน ซึ่่�งต้อ้งจัับตาการปรัับตััวของภาคอุุตสาหกรรม

ยานยนต์์ไทยอย่่างใกล้้ชิิดในระยะต่่อไป

	 ในด้้านเสถีียรภาพภายในประเทศ อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.4 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.2 

ถึึง 0.7)  เนื่่�องจากราคาพลัังงานในตลาดโลกปรัับตััวลดลง สำำ�หรัับเสถีียรภาพภายนอกประเทศ ส่่งผลให้้ 

ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดในปีี 2567 มีีแนวโน้้มที่่�จะเกิินดุุล 10.5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 2.0  

ของ GDP 

	 ในปีี 2568 กระทรวงการคลัังคาดว่่าเศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 3.0 ต่่อปีี (ช่่วง 

คาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.5–3.5) โดยมีี 4 ปััจจััยบวกหลััก ได้้แก่่ การบริิโภคภาคเอกชน การส่่งออก การท่่องเที่่�ยว 

และการลงทุุนทั้้�งภาครััฐและเอกชน โดยการบริิโภคภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ 3.3 
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ต่่อปี ี(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.8 ถึึง 3.8) ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาลและ

รายได้้เกษตรกรที่่�ขยายตััวดีีต่่อเนื่่�องมููลค่่าการส่่งออกมีีแนวโน้้มขยายตััวร้้อยละ 4.4 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�

ร้้อยละ 3.9 ถึึง 4.9) สอดคล้้องกัับความต้้องการสิินค้้าของตลาดโลกและเศรษฐกิิจคู่่�ค้าที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น  

ขณะที่่�ภาคการท่่องเที่่�ยวคาดว่่าจะยัังขยายตััวต่่อเนื่่�อง ด้้วยจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น

เป็็น 38.5 ล้้านคน ซึ่่�งเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวและส่่งเสริิมภาคบริิการและภาคการผลิิต

ที่่�เกี่่�ยวข้้อง

	  การลงทุุนในปีี 2568 จะเป็็นอีีกหนึ่่�งเครื่่�องยนต์์สำำ�คัญในการสนัับสนุุนเศรษฐกิิจไทย โดยได้้รัับ 

แรงขัับเคลื่่�อนจาก 2 ปััจจััยสำำ�คัญ ได้้แก่่ 1) การลงทุุนภาคเอกชนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.7 ต่่อปี ี 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) จากการเร่่งดำำ�เนิินโครงการขนาดใหญ่่ที่่�ได้้รัับการส่่งเสริิมการลงทุุน

โดยบีีโอไอ ซึ่่�งมีีมููลค่่าขอรัับการส่่งเสริิมสููงกว่่า 1.14 ล้้านล้้านบาทในปีี 2567 สููงสุุดในรอบ 10 ปีี และ 

มีีโครงการยื่่�นขอส่่งเสริิมกว่่า 3,100 โครงการ ซึ่่�งคาดว่่าจะทยอยลงทุุนจริิงภายใน 1–4 ปีี หลัังการอนุุมััติิ 

และ 2) การลงทุุนภาครััฐที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.4 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.9 ถึึง 3.9)  

จากความต่่อเนื่่�องในการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนและการเร่่งรััดโครงการสำำ�คัญเพื่่�อยกระดัับขีดีความสามารถ

ในการแข่่งขััน และกระตุ้้�นการลงทุุนต่่อเนื่่�องในภาคเอกชน นอกจากนี้้� แรงหนุุนจากเร่่งรััดการเบิิกจ่่าย 

งบประมาณปีี 2568 ยัังส่่งผลให้้การบริิโภคภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 1.3 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ 

ที่่�ร้อยละ 0.8 ถึึง 1.8) ด้้านเสถีียรภาพภายในประเทศ คาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.9 ต่่อปีี 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 0.4 ถึึง 1.4) เร่่งขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าตามอุุปสงค์์ภายในประเทศที่่�ขยายตััวดีี  

ขณะที่่�เสถีียรภาพภายนอกประเทศ คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุล 13.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือ
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คิิดเป็็นร้้อยละ 2.4 ของ GDP (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 1.9 ถึึง 2.9 ของ GDP) สะท้้อนถึึงศัักยภาพที่่�เข้้มแข็็ง

ของภาคต่่างประเทศ และการฟ้ื้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องของภาคการท่่องเที่่�ยว

	 โฆษกกระทรวงการคลัังกล่่าวทิ้้�งท้้ายว่่า เศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 มีีโอกาสขยายตััวได้้สููงกว่่า 

ร้้อยละ 3.0 หากภาวะเศรษฐกิิจทั้้�งในและนอกประเทศเอื้้�ออำำ�นวยรวมถึึงมีีการเร่่งรััดและติิดตามผล 

การดำำ�เนิินของนโยบายต่่าง ๆ  อย่่างเต็็มที่่� ดัังนี้้� 1) การเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณประจำำ�ปี 2568 ทั้้�งรายจ่่าย

ประจำำ�และรายจ่่ายลงทุุนให้้เป็็นไปตามเป้้าหมายโดยเฉพาะรายจ่่ายลงทุุน 2) การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการใช้้จ่่าย

ของประชาชนผู้้�ได้้รัับสิิทธิิภายใต้้โครงการเติิมเงิิน 10,000 บาท ผ่่านดิิจิิทััลวอลเล็็ต (ระยะที่่� 3) เพื่่�อทำำ�ให้้ 

เม็็ดเงิินทั้้�งหมดถููกใช้้จ่่ายหมุุนเวีียนในระบบเศรษฐกิิจได้้อย่่างเต็็มที่่�และทำำ�ให้้เกิิดกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ 

มากที่่�สุด 3) การเร่่งรััดการลงทุุนในโครงการบ้้านเพื่่�อคนไทยเพื่่�อให้้เกิิดการลงทุุนตามแผนงาน 4) การกระตุ้้�น 

การท่่องเที่่�ยวในภาพรวมและช่่วงปลายปีีที่่�ประเทศไทยจะได้้เป็็นเจ้้าภาพการแข่่งขัันมหกรรมกีีฬาซีีเกมส์์  

ครั้้�งที่่� 33 และ 5) การเร่ง่รััดโครงการการลงทุุนของภาคเอกชนหลัังได้้รัับการออกบััตรส่่งเสริิมการลงทุุนแล้้ว 

โดยเฉพาะโครงการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ Data Center และ Cloud Region เพื่่�อให้้เกิิดเม็็ดเงิินลงทุุนจริิงสู่่�ระบบ

เศรษฐกิิจและเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้กัับโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านดิิจิิทััลของประเทศไทย ซึ่่�งหากสามารถ

ผลัักดัันแนวทางการเร่่งรััดได้้เต็็มศัักยภาพแล้้ว คาดว่่าจะเพิ่่�มอััตราการขยายตััวได้้อีีกร้้อยละ 0.5 ทำำ�ให้้

เศรษฐกิิจไทยสามารถขยายตััวได้้ถึึงร้้อยละ 3.5 ตามกรอบบนของช่่วงคาดการณ์์

	ทั้้� งนี้้� กระทรวงการคลัังจะมีีบทบาทสำำ�คัญในการขัับเคลื่่�อนการเติิบโตที่่�เข้้มแข็็ง (Resilient Growth) 

ของประเทศไทยในปี ี2568 โดยใช้เ้ครื่่�องมือืทางการคลังัอย่า่งเต็ม็ศัักยภาพเพื่่�อผลัักดัันให้เ้ศรษฐกิจิไทยเติบิโต

อย่่างยั่่�งยืืน ควบคู่่�กับการดููแลประชาชนกลุ่่�มเปราะบางอย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนี้้� ยัังให้้ความสำำ�คัญกัับ 

การแก้ไ้ขปัญัหาหนี้้�ครััวเรืือนเพื่่�อเสริมิสร้า้งความเข้ม้แข็็งด้้านการเงินิในระดับัครััวเรืือนอย่า่งมีปีระสิทิธิิภาพ 

พร้้อมเดิินหน้้าผลัักดัันให้้ประเทศไทยเป็็นศููนย์ก์ลางธุุรกิจิการเงิิน (Financial Hub) เพื่่�อเสริิมขีีดความสามารถ

ในการแข่่งขัันบนเวทีีเศรษฐกิิจโลก

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ 1) แนวทาง

นโยบายเศรษฐกิจิของสหรัฐัอเมริกิา และการตอบโต้ข้องประเทศต่า่ง ๆ  ที่่�ได้้รัับผลกระทบ 2) การนำำ�เข้้าสิินค้้า

จากประเทศที่่�ได้้รัับผลกระทบจากนโยบายสหรััฐอเมริิกาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นกัับผลกระทบต่่อภาคการผลิิตของ

อุุตสาหกรรมไทย 3) ความเชื่่�อมั่่�นของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�จะเดิินทางท่่องเที่่�ยวเข้้ามาในประเทศไทย  

4) ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์โลกในหลายภููมิิภาคที่่�อาจสร้้างความผัันผวนและจำำ�กัดการเติิบโตของ

เศรษฐกิิจโลกและเศรษฐกิิจไทย และ 5) ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจของไทย ซึ่่�งอาจกระทบกำำ�ลังซื้้�อ

และการใช้้จ่่ายในระยะต่่อไป
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ตารางสรุปสมมติฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 และ 2568

(ณ เดือนมกราคม 2568)

* หมายเหตุ: ตามเกณฑ์สถิติดุลการชำ�ระเงิน (Balance of Payments: BOP)

จัดทำ�โดย: สำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
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Executive Summary

Thailand’s Economic Projections for 2024 and 2025

“The Thai economy is projected to expand by 2.5 percent in 2024, supported by the recovery 

of the tourism, private consumption and export sectors despite facing volatility from global 

economic policies.

Meanwhile, in 2025, the economy is expected to strengthen to 3.0 percent, driven by private 

consumption, tourism, goods exports, and both public and private investment. Nonetheless, 

the Ministry of Finance will closely monitor the situation and implement supportive policies 

to maintain stability and foster sustainable growth of the Thai economy.”

	 Mr. Pornchai Thiraveja, Director General of the Fiscal Policy Office, and Spokesperson of  

Ministry of Finance (MOF), stated that “Thai economy in 2024 is projected to expand by 2.5 percent 

(within the range of 2.3 to 2.8 percent)”, continuing from the 1.9 percent growth in 2023.  

Key supporting factors include: 1) Continued recovery of the tourism sector, with the number of  

foreign tourists increasing from the previous year to 35.5 million tourists, 2) Private consumption,  

expected to grow by 4.7 percent (within the range of 4.5 to 5.0 percent), supported by stimulus 

measures and higher consumer confidence, and 3) The export value of goods in USD, according to 

the Balance of Payments (BOP) statistics, is expected to increase 5.9 percent (within the range of 5.7 

to 6.2 percent), reaching a historic high. 

	 For government consumption, growth is expected to be 0.6 percent (within the range of 0.4 to 

0.9 percent), while government investment is projected to expand by 2.1 percent (within the range of 

1.9 to 2.4 percent). However, private investment is anticipated to contract by -2.7 percent (within 

the range of -3.0 to -2.5 percent) due to a decline in machinery and equipment investment, mainly 

attributed to lower sales of internal combustion engine vehicles. Furthermore, tighter credit access 

has led businesses to delay investment decisions. Moving forward, close monitoring of the  

adjustments within Thailand’s automotive industry will be essential.

Regarding Thailand’s economic internal stability, the headline inflation rate stands at 0.4 percent 

(within the range of 0.2 to 0.7 percent), mainly due to the decline in global energy prices.

As for external stability, the current account balance in 2024 is expected to record a surplus of 10.5 

billion USD, equivalent to 2.0 percent of GDP.
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	 In 2025, the Ministry of Finance projects that the Thai economy will accelerate to a growth 

rate of 3.0 percent (within the range of 2.5 to 3.5 percent), driven by four key factors: private  

consumption, exports, tourism, and investment from both the public and private sectors. Private  

consumption is expected to sustain its expansion at 3.3 percent (within the range of 2.8 to 3.8  

percent), supported in part by the government’s economic stimulus measures and a continued  

increase in agricultural income. Exports are anticipated to grow by 4.4 percent (within the range of 

3.9 to 4.9 percent), in line with the rising global demand for goods and the improving economic  

conditions of Thailand’s trading partners. Meanwhile, the tourism sector is projected to continue its 

expansion, with the number of foreign tourists expected to reach 38.5 million. This will further  

support tourism revenue and promote the related service and manufacturing sectors.

	 Investment in 2025 will be another key driver supporting Thailand’s economy, propelled by 

two major factors. Firstly, private investment is expected to expand by 2.7 percent (within the range 

of 2.2 to 3.2 percent), driven by the acceleration of large-scale projects that have received  

investment promotion from the Board of Investment (BOI). In 2024, the total value of applications for 

investment promotion exceeded 1.14 trillion baht, marking the highest level in a decade, with over 

3,100 projects submitted for promotion, which are expected to translate into actual investments  

within 1–4 years after approval. Secondly, government investment is projected to grow by 3.4  

percent (within the range of 2.9 to 3.9 percent), supported by continued disbursement of capital  

expenditures and the acceleration of key infrastructure projects aimed at enhancing competitiveness 

and stimulating sustained private sector investment. Additionally, expediting the disbursement of  

the 2025 budget is expected to contribute to a 1.3 percent growth in government consumption 

(within the range of 0.8 to 1.8 percent).

	 Regarding Thailand’s economic internal stability, headline inflation is expected to be 0.9  

percent (within the range of 0.4 to 1.4 percent), accelerating from the previous year in line with  

the expansion of domestic demand. Meanwhile, in terms of external stability, the current account 

balance is projected to record a surplus of 13.0 billion USD, equivalent to 2.4 percent of GDP (within 

the range of 1.9 to 2.9 percent), reflecting the resilience of the external sector and the continued  

recovery of the tourism industry.

	 The spokesperson of the Ministry of Finance concluded that Thailand’s economy in 2025 has 

the potential to grow beyond 3.0 percent, provided that both domestic and external economic  

conditions are favorable, along with the effective acceleration and close monitoring of policy  

implementation. The key factors that could drive higher growth include: 1) accelerating  

the disbursement of the 2025 annual budget, ensuring that both current and capital expenditures 

meet their targets, particularly capital expenditures 2) enhancing the spending efficiency of eligible 
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recipients under the 10,000-baht digital wallet scheme (Phase 3) to ensure that all allocated funds 

are fully circulated within the economy and generate the highest possible economic activity  

3) expediting investments in the “Homes for Thais” project to ensure implementation follows  

the planned timeline 4) stimulating the overall tourism sector, as well as boosting tourism towards  

the end of the year, when Thailand will host the 33rd SEA Games and 5) accelerating private sector 

investments following the issuance of investment promotion certificates, particularly in Data Centers 

and Cloud Regions, to ensure that actual investments materialize into the economy and further 

strengthen Thailand’s digital infrastructure. If these measures are successfully implemented to their 

full potential, the economic growth rate could increase by an additional 0.5 percentage points, allowing 

Thailand’s GDP to expand up to 3.5 percent, reaching the upper bound of the forecast range.

	 The Ministry of Finance will play a pivotal role in driving Thailand’s Resilient Growth in 2025 

by fully implementing fiscal tools to promote sustainable economic expansion, while ensuring  

continued support for vulnerable groups. In addition, the Ministry places great emphasis on  

addressing household debt issues to strengthen financial resilience at the household level effectively, 

as well as advancing Thailand’s position as a Financial Hub to further enhance the country’s  

competitiveness on the global economic stage.

	 However, several factors that could impact Thailand’s economy should be closely monitored, 

including: 1) the economic policies of the United States and the responses from affected countries  

2) the increase in imports from countries impacted by U.S. policies and its effects on Thailand’s  

manufacturing sector 3) the confidence of international tourists in traveling to Thailand 4) geopolitical 

conflicts in multiple regions, which may contribute to volatility and limit global and Thai economic 

growth; and 5) household and corporate debt challenges in Thailand, which could affect purchasing 

power and future spending.
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Executive Summary

Thailand’s Economic Projections for 2024 and 2025

* Note: Based on the Balance of Payments (BOP) Framework

Source: Fiscal Policy Office, Ministry of Finance
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1 

ข้อสมมติฐานส าคัญในการ 
ประมาณการเศรษฐกิจไทย ป ี 2567 & 2568 

 
1 

67f +3.3% 
การขยายตัวของเศรษฐกิจ 15 ประเทศคู่ค้า  

ดัชนีค่าเงินบาท 
67 35.3 ฿/$ 

68f 114.0 

67 79.7$/bbl 

67 35.5 ล้านคน 

 
2 Baht/USD 

 
3 ราคาน  ามันดิบดูไบ 

 
4 

จ านวนนักท่องเที่ยว

 
5 

รายจ่ายภาคสาธารณะ 

67f 4.07 ล้านล้านบาท 

5 ข้อ 
สมมติฐาน 

68f +3.2% 

68f 35.2 ฿/$ 
67 114.4 

68f 75.0$/bbl 

68f 4.17 ล้านล้านบาท 

68f 38.5 ล้านคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 และปี 2568

1.  อัตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของ 15 ประเทศคู่่�ค้าหลัักของไทย

	 สศค. คาดการณ์์ว่่า GDP เศรษฐกิิจคู่่�ค้าที่่�สำำ�คัญของไทยในปีี 2567 โดยรวมจะขยายตััวอยู่่�ที่่� 

ร้้อยละ 3.3 (YoY) ปรัับดีีขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อน ซึ่่�งแสดงถึึงความยืืดหยุ่่�นและความสามารถ 

ในการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจของประเทศต่่าง ๆ ที่่�ยังคงเติิบโตแม้้ต้้องเผชิิญกัับความท้้าทายต่่าง ๆ โดยในปีี 

2567 ที่่�ผ่่านมา เศรษฐกิิจคู่่�ค้าสำำ�คัญได้้รัับการสนัับสนุุนจากภาคบริิการและการส่่งออกที่่�แข็็งแกร่่ง พร้้อม

ทั้้�งอััตราเงินิเฟ้อ้ที่่�ลดลงส่ง่ผลให้ธ้นาคารกลางหลายประเทศ เช่น่ สหรััฐฯ และยุุโรป ปรัับลดดอกเบี้้�ยนโยบาย

ลง ทำำ�ให้้ความตึึงตััวในตลาดการเงิินเริ่่�มผ่่อนคลายลง สำำ�หรัับคาดการณ์์ในปีี 2568 สศค. คาดการณ์์ว่่า 

เศรษฐกิิจคู่่�ค้้าที่่�สำำ�คัญของไทยมีีแนวโน้้มที่่�จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.2 (YoY) ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากปีี 2567 ฅ

โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการบริิโภคและการลงทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น อัันเนื่่�องมาจากอััตราเงิินเฟ้้อต่ำำ��และการปรัับ

ลดดอกเบี้้�ยนโยบาย ตลาดแรงงานในหลายประเทศฟ้ื้�นตััว อย่่างไรก็็ดีี ยัังคงมีีแรงกดดัันจากการชะลอตััวของ

เศรษฐกิิจสหรััฐฯ และจีีน รวมทั้้�งความเสี่่�ยงจากความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์และนโยบายกีีดกัันทางการค้้า

ของสหรััฐฯ ภายใต้้รััฐบาลโดนััลด์์ ทรััมป์์

	สำ ำ�หรัับปััจจััยเสี่่�ยงที่่�ต้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิดในระยะต่่อไป ได้้แก่่ 1) ความไม่่แน่่นอนของทิิศทาง 

การดำำ�เนิินนโยบายเศรษฐกิิจและการค้้าของสหรััฐฯ ภายใต้้การนำำ�ของรััฐบาลโดนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�อาจมีี 

การเปลี่่�ยนแปลงการดำำ�เนิินนโยบายที่่�เกิิดขึ้้�นอย่่างรวดเร็็วและไม่่คาดคิิด ทำำ�ให้้เกิิดความไม่่แน่่นอนใน 

ตลาดโลก ส่่งผลกระทบต่่อการตััดสิินใจลงทุุนและการค้้าทั่่�วโลก 2) สถานการณ์์ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์

ที่่�ยังคงยืืดเยื้้�อและมีีความไม่่แน่่นอนสููง สร้้างแรงกดดัันต่่อระดัับราคาพลัังงาน และอาจส่่งผลกระทบต่่อ 

ห่่วงโซ่่อุุปทานโลกและการค้้าระหว่่างประเทศ 3) สถานการณ์์เศรษฐกิิจประเทศสำำ�คัญที่่�อาจชะลอลง  

ทั้้�งสหรััฐฯ และจีีน ที่่�มีแนวโน้้มขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลงตามการชะลอตััวของภาคการผลิิตและการลงทุุน

ภาคเอกชน รวมทั้้�งมาตรการกีดีกัันทางการค้า้ 4) การเปลี่่�ยนแปลงสภาพภูมิูิอากาศและการเกิดิภััยพิิบััติิทาง

ธรรมชาติิที่่�รุนแรงขึ้้�นในหลายพื้้�นที่่�ทั่่�วโลก อาจส่่งผลกระทบต่อ่ผลผลิิตพืืช ราคาอาหาร และความมั่่�นคงทาง

อาหาร โดยเฉพาะในประเทศที่่�พึ่่�งพาการเกษตรเป็็นหลััก
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ตารางที่่� 1 อัตราการขยายตััวเฉลี่่�ยของเศรษฐกิิจคู่่�ค้าหลัักของไทย 15 ประเทศ (ร้้อยละ)

ท่ี่�มา :  รวบรวมและประมาณการโดย สศค. หมายเหตุุ: * คืือตััวเลขคาดการณ์์ปีี 2567
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	 1.1 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 1 ของไทย : สัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 17.2 

ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 	 • เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 (ตััวเลขเบื้้�องต้้น) ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.5 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ชะลอตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ร้้อยละ 2.7 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็น 

การขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.6 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) และเป็็นการขยายตััว 

ที่่�ร้อยละ 2.3 เมื่่�อคำำ�นวนแบบ annualized rate ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าที่่�คาดการณ์์ไว้้ที่่�ร้อยละ 2.6 โดยมีีสาเหตุุหลััก 

มาจากการผลิิตภาคอุุตสาหกรรมที่่�หดตััว โดยเฉพาะการผลิิตรถยนต์์ที่่�ลดลง และการลงทุุนภาคเอกชนที่่� 

ลดลงอย่่างต่่อเนื่่�อง อัันเนื่่�องมาจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจที่่�น้้อยลง และอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�อยู่่�ใน

ระดัับสููง ส่่งผลกระทบต่่อการใช้้จ่่ายของผู้้�บริิโภคและการลงทุุนทางธุุรกิิจ อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจสหรััฐฯ  

ยัังคงเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง แม้้ว่่าจะมีีอััตราการขยายตััวที่่�ชะลอลงเมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� ล่่าสุุด

ผลการประชุุมของการประชุุมคณะกรรมการกำำ�หนดนโยบายการเงิิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรััฐฯ (เฟด) 

ครั้้�งที่่� 1/68 เมื่่�อวัันที่่� 29 มกราคม 2568 (ตามเวลาท้้องถิ่่�น) เฟดมีีมติิคงอััตราดอกเบี้้�ยระยะสั้้�นที่่�ระดัับ 

ร้้อยละ 4.25-4.50 ตามที่่�ตลาดคาดการณ์์ไว้้แถลงการณ์์หลัังการประชุุมระบุุว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ยัังคงขยายตััว 

อย่่างแข็็งแกร่่ง อััตราการว่่างงานอยู่่�ในระดัับต่ำำ�� และตลาดแรงงานยัังคงแข็็งแกร่่ง อย่่างไรก็็ดีี เฟดไม่่ได้้ส่่ง

สััญญาณชััดเจนเกี่่�ยวกัับการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยในการประชุุมครั้้�งถััดไป นัักวิิเคราะห์์คาดว่่า เฟดอาจ 

คงอััตราดอกเบี้้�ยที่่�ระดัับร้้อยละ 4.25-4.50 ตลอดไตรมาสแรกของปีี 2568 หากแนวโน้้มเศรษฐกิิจและอััตรา

เงิินเฟ้้อไม่่เปลี่่�ยนแปลงอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ การตััดสิินใจครั้้�งนี้้�สะท้้อนถึึงความระมััดระวัังของเฟดในการประเมิิน

ข้้อมููลเศรษฐกิิจและการเงิิน เพื่่�อรัักษาเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจและควบคุุมอััตราเงิินเฟ้้อให้้อยู่่�ในระดัับที่่� 

เหมาะสม

	 • ในปีี 2567 คาดว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจจะชะลอตััวเมื่่�อเทีียบกัับปีี 2566  

โดย สศค. คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 2.8 ต่่อปีีสููงกว่่าจากการประมาณการครั้้�งก่่อนเล็็กน้้อยที่่�ร้อยละ 2.6 

โดยมีสีาเหตุหุลัักมาจากการบริโิภคของผู้้�บริโิภคที่่�ดีกีว่า่ที่่�คาดไว้ ้จากตลาดแรงงานที่่�แข็็งแกร่ง่ รายได้ค่้่าจ้า้ง

ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและราคาสิินทรััพย์์ที่่�สูงขึ้้�น รวมทั้้�ง อััตราเงิินเฟ้้อที่่�มีีแนวโน้้มลดลง ทั้้�งนี้้� อััตราการขยายตััวทาง

เศรษฐกิิจของสหรััฐฯ ดัังกล่่าวเป็็นไปในทิิศทางเดีียวกัันกัับหลายสำำ�นักที่่�ได้้ปรัับคาดการณ์์ GDP ปีีนี้้�ให้้ขยายตััวดีี

กว่่าที่่�เคยคาดการณ์์ไว้้เล็็กน้้อย โดยในปี ี2567 คาดว่่าจะเศรษฐกิิจสหรััฐฯ จะมีีแนวโน้้มการขยายตััวเพิ่่�มขึ้้�น

จากปีี 2566 เนื่่�องจากได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการบริิโภคที่่�ฟ้ื้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องตั้้�งแต่่ช่่วงครึ่่�งปีีหลัังของ 

ปีี 2566 เป็็นต้้นมา โดยในปีี 2566 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ได้้ชะลอตััวในครึ่่�งปีีหลัังเนื่่�องจากอััตราดอกเบี้้�ยที่่� 

เพิ่่�มขึ้้�นและเงิินเฟ้้อตลอดจนการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�เข้้มงวดของเฟดที่่�คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ 

สููงนานเกิินกว่่าคาดการณ์์ในช่่วง 3 ไตรมาสแรก (Higher for longer) ส่่งผลให้้ในช่่วงเวลาดัังกล่่าวเกิิดการจำำ�กัด

การลงทุุนในธุุรกิิจคงที่่�และการลงทุุนที่่�อยู่่�อาศััยและกระทบต่่อเศรษฐกิิจในภาพรวมอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ อย่่างไรก็็ดีี 

สหรััฐฯ ยัังคงมีีตลาดแรงงานที่่�แข็็งแกร่่งซึ่่�งช่่วยสนัับสนุุนการบริิโภค นอกจากนี้้� ในปีี 2567 คาดว่่าการส่่งออก

จะฟื้้�นตััวเล็็กน้้อยจากปีี 2566 โดยการส่่งออกได้้รัับผลกระทบจากเศรษฐกิิจโลกที่่�ชะลอตััว โดยเฉพาะ 

ความอ่่อนแอของเศรษฐกิิจจีีนและยุุโรป ในปีี 2567เศรษฐกิิจโลกมีีเสถีียรภาพมากขึ้้�น และสหรััฐฯ ยัังคงมีี

บทบาทในห่่วงโซ่่อุุปทานที่่�สำำ�คัญ
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	 • ในปีี 2568 คาดว่่า เศรษฐกิิจสหรััฐฯ ปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจจะชะลอตััวเมื่่�อเทีียบกัับปีี 2567  

โดย สศค. คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 2.5 สููงกว่่าจากการประมาณการครั้้�งก่่อน (ร้้อยละ 1.9) ซึ่่�งเป็็นไปใน

ทิิศทางเดีียวกัันกัับหลายสำำ�นักที่่�ได้้ปรัับคาดการณ์์ GDP ปีีนี้้�ให้้ขยายตััวดีกีว่่าที่่�เคยคาดการณ์์ไว้ ้โดยมีีสาเหตุุ

หลัักมาจากความต้อ้งการภายในประเทศที่่�ยังัคงแข็็งแกร่ง่ (Robust Domestic Demand) ความต้อ้งการบริโิภค

และการลงทุุนในประเทศได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจหลัังการระบาดใหญ่่ รวมถึึงระดัับ

ความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคที่่�สูงขึ้้�น การดำำ�เนิินนโยบายการคลัังแบบขยายตััวและการดำำ�เนิินนโยบายการเงิิน 

ที่่�มีจุุดยืืนที่่�มั่่�นคง นอกจากนี้้� การปรัับลดของอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายในช่ว่งที่่�ผ่านมาจะสนัับสนุุนการกู้้�ยืมและ

บริิโภค รวมถึึง ตลาดแรงงานที่่�คาดว่่าจะยัังคงรัักษาเสถีียรภาพในระดัับแข็็งแกร่่งและอััตราการว่่างงานต่ำำ��

จะสนัับสนุุนการใช้้จ่่าย อย่่างไรก็็ดีี ต้้องติิดตามการดำำ�เนิินนโยบายของรััฐบาลทรััมป์์ 2.0 ทั้้�งการกีีดกััน 

ทางการค้้า การกีีดกัันผู้้�อพยพ การส่่งเสริิมการลงทุุนและการผลิิตภายในประเทศ ซึ่่�ง สศค. ประเมิินว่่า 

นโยบายทรัมัป์์ จะสนัับสนุุนเศรษฐกิิจในประเทศแค่ใ่นระยะสั้้�นเท่า่นั้้�น โดยผลกระทบสุทุธิิของนโยบายทรััมป์์ 

2.0 ต่่อเศรษฐกิิจสหรััฐฯ ในปีี 2568 มีีแนวโน้้มเป็็นลบซึ่่�งมีีแนวโน้้มชะลอตััวลงจากปีี 2567 ที่่�คาดว่่าจะขยายตััว

ร้้อยละ 2.8 ในภาพรวมในปี ี2568 คาดว่่าการบริิโภคภาคเอกชน (ร้้อยละ 70 ของ GDP สหรััฐฯ) จะเป็็นแรง

ขัับเคลื่่�อนหลัักของเศรษฐกิิจสหรััฐฯ โดยราคาสิินค้้าและบริิการ คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นในระดัับปานกลาง  

ใกล้้เคีียงกัับเป้้าหมายเงิินเฟ้้อของเฟด โดยการบริิโภคสิินค้้าจำำ�เป็็น (อาหารและเครื่่�องดื่่�ม) คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�น

ตามอััตราการเติิบโตปกติิ ค่่าใช้้จ่่ายด้้านสุุขภาพจะยัังคงเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง เนื่่�องจากประชาชนให้้ความสำำ�คัญ

กัับการดููแลสุุขภาพ การใช้้จ่่ายในสิินค้้าคงทน เช่่น รถยนต์์และเฟอร์์นิิเจอร์์ อาจชะลอตััวหากผู้้�บริิโภคเผชิิญ

ภาระหนี้้�สูงการใช้้จ่่ายในบริิการ เช่่น การท่่องเที่่�ยว การเดิินทาง และบัันเทิิง มีีแนวโน้้มเติิบโตสููง เนื่่�องจาก 

ผู้้�บริิโภคฟ้ื้�นตััวจากความกลััวด้้านเศรษฐกิิจในช่ว่งก่่อนหน้า้ นอกจากนี้้� การปรัับลดของอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย

ในช่่วงที่่�ผ่่านมาจะสนัับสนุุนการกู้้�ยืมและบริิโภค ตลาดแรงงานที่่�คาดว่่าจะยัังคงรัักษาเสถีียรภาพในระดัับ

แข็็งแกร่่งและอััตราการว่่างงานต่ำำ��จะสนัับสนุุนการใช้้จ่่าย

	 1.2 เศรษฐกิิจจีีน (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 2 ของไทย: สัดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 12.0 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

	 	 • เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 5.4 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน  

ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.6 จากช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่อ่น และขยายตััวที่่�ร้อ้ยละ 

1.6 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (ขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ส่่งผลให้้ปีี 2567 เศรษฐกิิจจีีนขยายตััวร้้อยละ 

5.0 ชะลอลงจากปีี 2566 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 5.2 อย่่างไรก็็ดีี การขยายตััวเป็็นไปตามที่่�ทางการจีีนคาดการณ์์

โดยได้้แรงสนับัสนุุนจากนโยบายการเงิินต่่าง ๆ  ที่่�ผ่อ่นคลายของธนาคารกลางจีีนในช่ว่งไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 

เช่่น การปรัับลดสััดส่่วนการกัันสำำ�รองของธนาคารพาณิิชย์์ (Reserve Requirement Ratio) การลดอััตรา

ดอกเบี้้�ยระยะสั้้�น (7-day repo rate) การลดอััตราดอกเบี้้�ยระยะกลาง (Medium-term Lending Facility) และ

การลดอััตราดอกเบี้้�ยสำำ�หรัับเงิินกู้้�ที่่�อยู่่�อาศััยเดิิม (existing home loan) อีีกทั้้�งยัังมีีแรงสนัับสนุุนจากนโยบาย

การคลััง เช่่น การเร่่งให้้รััฐบาลท้้องถิ่่�นออกพัันธบััตรให้้ครบกำำ�หนดตามปีี 2567 และการโอนเงิินช่่วยเหลืือ 

กลุ่่�มผู้้�มีรายได้้น้้อย สำำ�หรัับเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจของจีีนในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ที่่�ผ่่านมา ปรัับตััวไปในทิิศทางที่่�

ดีีขึ้้�น โดยดััชนีี PMI ภาคการผลิิต ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ระดัับ 50.7 จุุด ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาส
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ก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 49.8 จุุด ดััชนีี PMI ภาคบริิการ ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ 51.9 จุุด ปรัับ 

เพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 51.3 จุุด โดยระดัับดััชนีีทั้้�งสองอยู่่�เหนืือระดัับ 50 จุุด สะท้้อนถึึง

การขยายตััวของภาคการผลิิต และภาคบริิการ ด้้านการส่่งออก มููลค่่าการส่่งออก เดืือน ม.ค. - ธ.ค. 67  

ปีี 2567 ขยายตััวจากช่่วงเวลาเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้วที่่�ร้้อยละ 5.9 ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อล่่าสุุด เดืือน ธ.ค. 67  

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.1 จากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อน อััตราการว่่างงานเดืือน ธ.ค. 67 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.1 ของกำำ�ลัง

แรงงานรวม เพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อยจากเดืือนก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.0 ของกำำ�ลังแรงงานรวม

		  • ในปี ี2568 คาดว่่า เศรษฐกิิจจีีนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 4.5 โดยคาดว่่าเศรษฐกิิจจีีนจะได้้

รัับแรงสนัับสนุุนการนโยบายทางการเงิินที่่�ผ่อนคลายและนโยบายการคลัังแบบขยายตััวเพื่่�อกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ 

และการบริิโภคภายในประเทศจากธนาคารกลางจีีน และจากทางรััฐบาลจีีน อาทิิ แนวโน้้มการลดอััตรา

ดอกเบี้้�ยระยะสั้้�น (7-day repo rate) จากธนาคารกลางจีีนในปีี 68 นโยบายเงิินอุุดหนุุนสำำ�หรัับการซื้้�อสิินค้้า

ประเภทโทรศััพท์์มืือถืือ แท็็บเล็็ต และนาฬิิกาอััจฉริิยะ การขึ้้�นเงิินเดืือนข้้าราชการ และพนัักงานภาครััฐ  

รวมถึึงแผนการระดมทุุนขนาดใหญ่่ผ่่านการออกพัันธบััตรรััฐบาลระยะยาวพิิเศษโดยรััฐบาลกลางในปีี 2568 

เพื่่�อกระตุ้้�นการลงทุนุภาคธุุรกิิจและการบริโิภค อย่า่งไรก็็ตาม เศรษฐกิจิจีีนในปี ี2568 ยัังคงเผชิญิปััจจััยเสี่่�ยง

หลายประการที่่�อาจส่่งผลต่่อการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ ไม่่ว่่าจะเป็็นภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�ยังไม่่ฟ้ื้�นตััวเต็็มที่่� 

ส่่งผลกระทบต่อ่รายได้ข้องรัฐับาลท้อ้งถิ่่�นและการลงทุนุโครงสร้า้งพื้้�นฐาน ความตึงึเครียีดทางภูมิูิรััฐศาสตร์์

ระหว่่างจีีนและสหรััฐฯ ภายใต้้การบริิหารของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�มีีแนวโน้้มจะเพิ่่�มความเข้้มข้้น

สำำ�หรัับการดำำ�เนิินนโยบายกีีดกัันทางการค้้ากัับจีีน นอกจากนี้้� โครงสร้้างประชากรที่่�เข้้าสู่่�สังคมผู้้�สูงวััยและ

อััตราการเกิิดที่่�ลดลงส่่งผลให้้เกิิดข้้อจำำ�กัดด้้านกำำ�ลังแรงงานและเพิ่่�มภาระด้้านสวััสดิิการของภาครััฐ

	 1.3 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�น (ตลาดส่ง่ออกใหญ่อั่ันดัับ 3 ของไทย : สัดส่่วนการส่ง่ออกร้อ้ยละ 8.7 ของ

มููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม) 

		  • เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นเผชิิญกัับการหดตััวในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2567 อัันเนื่่�องมาจากปััญหา 

การหยุุดชะงัักในห่่วงโซ่่อุุปทาน แต่่กลัับมาเติิบโตในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี โดยแรงขัับเคลื่่�อนหลัักมาจากอุุปสงค์์

ภายในประเทศ โดยเฉพาะการบริิโภคภาคเอกชนในประเทศ ขณะที่่�ความต้้องการจากต่่างประเทศยัังคงซบเซา 

แต่่เนื่่�องจากโมเมนตััมของการหดตััวในช่่วงครึ่่�งแรกดัังกล่า่วที่่�สูงกว่า่ ทำำ�ให้้คาดว่่าทั้้�งปีี 2567 เศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�น

จะหดตััวร้้อยละ -0.3 จากช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน ทั้้�งนี้้� อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปและเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานยัังคงอยู่่�เหนืือ

เป้้าหมายร้้อยละ 2 ของ BoJ โดยได้้รัับผลกระทบจากราคาพลัังงานและอาหารที่่�สูงขึ้้�น ในขณะที่่�การเติิบโต

ของราคาในภาคบริิการยัังคงต่ำำ��กว่่าร้้อยละ 2 การคาดการณ์์เงิินเฟ้้อเริ่่�มปรัับตััวสู่่�ระดัับเป้้าหมายอย่่าง 

ค่่อยเป็็นค่่อยไป นอกจากนี้้� ค่่าเงิินเยนเทีียบกัับดอลลาร์์สหรััฐมีีความผัันผวน เนื่่�องจากความแตกต่่างของ

อััตราดอกเบี้้�ยระหว่่างประเทศ รวมถึึงพฤติิกรรมการซื้้�อขายเงิินเยนผ่่านการกู้้�ยืมในสกุุลเงิินอื่่�น (yen carry 

trade) อย่่างไรก็็ตาม ผลกระทบต่่ออััตราเงิินเฟ้้อในประเทศยัังคงอยู่่�ในระดัับปานกลาง

		  • ในปี ี2568 คาดว่่าเศรษฐกิิจญี่่�ปุ่่�นจะขยายตััวร้้อยละ 1.1 ต่่อปีี โดยการบริิโภคภาคเอกชน 

จะขยายตััวจากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากการเติิบโตของค่่าจ้้างสููงกว่่าอััตราเงิินเฟ้้อ ขณะที่่�การลงทุุนภาคเอกชน

จะยัังคงแข็็งแกร่่งจากกำำ�ไรภาคธุุรกิิจที่่�สูงและสภาพการเงิินที่่�ผ่่อนคลาย การขาดดุุลการค้้าและบััญชีี 

เดิินสะพััดคาดว่่าจะลดลง แต่่ความเสี่่�ยงด้้านเศรษฐกิิจยัังคงมีีอยู่่� แม้้ว่่าจะมีีแนวโน้้มไปในทิิศทางขาลง  
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แต่่ยัังคงมีีความเสี่่�ยงหลัักจากการบริิโภคที่่�อาจไม่่ฟ้ื้�นตััวหากค่่าจ้้างจริิงไม่่เพิ่่�มขึ้้�น รวมถึึงความเชื่่�อมั่่�นใน

เสถีียรภาพทางการคลัังที่่�ลดลง ซึ่่�งรััฐบาลญี่่�ปุ่่�นจำำ�เป็็นต้้องมีีแผนการคลัังที่่�ชัดเจนเพื่่�อลดแรงกดดัันจาก 

การใช้จ่้่ายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และจำำ�เป็น็ต้อ้งปรับัโครงสร้า้งรายได้แ้ละค่า่ใช้จ่้่ายเพื่่�อสนับัสนุุนการเติบิโตทางเศรษฐกิจิ 

เช่่น ลดการอุุดหนุุนพลัังงานที่่�ไม่่ตรงกลุ่่�มเป้้าหมาย เพิ่่�มประสิิทธิิภาพการใช้้จ่่ายด้้านสวััสดิิการ และขยาย

ฐานภาษีีโดยการลดสิิทธิิพิิเศษต่่างๆ

	 1.4 เศรษฐกิิจยููโรโซน 20 ประเทศ (ตลาดส่่งออกใหญ่่อัันดัับ 4 ของไทย: สัดส่่วนการส่่งออก

ร้้อยละ 6.6 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

		  • เศรษฐกิิจยููโรโซนในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.9 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

ขยายตััวในระดัับเดีียวกัันกัับไตรมาสก่่อนหน้้า หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.0 เมื่่�อเทีียบจากไตรมาส 

ก่่อนหน้้าหลัังจากขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว โดยเครื่่�องชี้้�ทางเศรษฐกิิจยููโรโซนในภาพรวมทยอยปรัับดีีขึ้้�น แต่่ยัังคง

อ่่อนแอ สะท้้อนจากเครื่่�องชี้้�สำำ�คัญด้้านอุุปทาน ดััชนีีฯ (PMI) ภาคอุุตสาหกรรมเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�

ระดัับ 45.4 จุุด จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 45.5 จุุด โดยดััชนีียัังคงอยู่่�ต่ำำ��กว่่าระดัับ 50 จุุด สะท้้อนถึึง 

ภาคอุุตสาหกรรมในยููโรโซนที่่�ยังคงหดตััว ขณะที่่� ด้้านดััชนีีฯ (PMI) ภาคบริิการเฉลี่่�ยไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�

ระดัับ 50.9 จุุด จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ 52.1 จุุด โดยดััชนีีอยู่่�สูงกว่่าระดัับ 50.0 จุุด 4 ไตรมาสติิดต่่อกััน 

บ่่งชี้้�การขยายตััวต่่อเนื่่�องของภาคบริิการ เมื่่�อพิิจารณาเครื่่�องชี้้�ที่่�สำำ�คัญด้้านอุุปสงค์์ ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค

ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ระดัับ -13.6 จุุด ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ระดัับ -13.2 จุุด สะท้้อนถึึง 

ความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�บริิโภคที่่�มีต่่อเศรษฐกิิจปรัับดีีขึ้้�น ทางด้้านเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ อััตราการว่่างงานเฉลี่่�ย

ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่� 6.3 ของกำำ�ลังแรงงานรวม ไม่่เปลี่่�ยนแปลงจากไตรมาสก่่อนหน้้า ขณะที่่� อััตราเงิินเฟ้้อ

ทั่่�วไปเฉลี่่�ยในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ทรงตััวจากไตรมาสก่่อนหน้้า  

ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานปรัับลดลงในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.9 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ลดลงจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

		  • ในปีี 2568 คาดว่่า เศรษฐกิิจยููโรโซนจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 1.1 ลดลงประมาณการครั้้�งก่่อน 

ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 1.3 โดยมองว่่าเศรษฐกิิจยููโรโซนจะค่่อยทยอยปรัับดีีขึ้้�นจากปีี 2567 โดยได้้รัับ 

แรงสนัับสนุุนจากรายได้้ที่่�แท้้จริิงและการบริิโภคที่่�ปรัับดีีขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้า รวมทั้้�ง การดำำ�เนิินมาตรการทางการ

คลัังขนาดใหญ่่ของสหภาพยุุโรป ตามกรอบงบประมาณรายจ่่ายระยะยาว (Multiannual Financial Frameworks: 

MFF) ของสหภาพยุุโรปในช่่วงปีี 2564 - 2570 รวมถึึงงบประมาณเพิ่่�มเติิมจากแผนฟ้ื้�นฟููเศรษฐกิิจ Next  

Generation EU และเงิินลงทุุนภาคเอกชนเพื่่�อกระตุ้้�นการเปลี่่�ยนผ่่านสู่่�เศรษฐกิิจดิิจิิทััลและเศรษฐกิิจสีีเขีียว  

จะมีีส่่วนช่่วยในการฟ้ื้�นตััวของการลงทุุน อย่่างไรก็็ดีี ความตึึงเครีียดทางภููมิิรััฐศาสตร์์ยัังคงกดดัันความเชื่่�อมั่่�น 

ผู้้�บริิโภค นอกจากนี้้� ยัังมีีแรงกดดดัันในภาคการผลิิตที่่�ยังอ่่อนแอเป็็นปััจจััยกดดัันเศรษฐกิิจ 

	 1.5 เศรษฐกิิจอาเซีียน 5 ประเทศ (สััดส่่วนการส่่งออกร้้อยละ 18.0 ของมููลค่่าการส่่งออกรวม)	

		  • เศรษฐกิิจอาเซีียนไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ยัังมีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�องสะท้้อนจากตััวเลข 

การขยายตััวเศรษฐกิิจของ 5 ประเทศ ได้้แก่่ 1) เศรษฐกิิจเวีียดนามไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวร้้อยละ 7.6 

จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 7.4 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน หรืือ 

คิิดเป็น็การขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 1.6 เมื่่�อเทียีบกับัไตรมาสก่อ่นหน้า้ (หลังัขจััดผลทางฤดูกูาลแล้ว้) ทั้้�งนี้้� ในไตรมาส
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ที่่� 4 ปีี 2567 เศรษฐกิิจภาคบริิการ ภาคเกษตร และภาคก่่อสร้้างขยายตััวร้้อยละ 8.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 

ร้้อยละ 3.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อน และร้้อยละ  8.4 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน โดยเศรษฐกิิจภาคบริิการ และ

ภาคเกษตรขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า 2) เศรษฐกิิจประเทศฟิิลิิปปิินส์์ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567  

ขยายตััวที่่�ร้อยละ 5.2 จากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อน ทำำ�ให้้การเติิบโตของ GDP ทั้้�งปีีในปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

5.6 ต่ำำ��กว่่ารััฐบาลตั้้�งเป้้าไว้้ในช่่วงร้้อยละ 6.0 - 6.5 จากการเปลี่่�ยนแปลงของสภาพอากาศ ความตึึงเครีียด

ทางภููมิิรััฐศาสตร์์ และอุุปสงค์์ทั่่�วโลกที่่�ลดลง อย่่างไรก็็ดีี เมื่่�อเทีียบกัับประเทศอื่่�นในภููมิิภาค ถืือว่่าเศรษฐกิิจ

ฟิิลิิปปิินส์์ยัังคงสามารถขยายตััวได้้อย่่างแข็็งแกร่่ง โดยในไตรมาส 4 ได้้รัับแรงขัับเคลื่่�อนหลัักมาจาก 

การใช้้จ่่ายภาคครััวเรืือนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.7 การลงทุุนคงที่่�ขยายตััวร้้อยละ 4.8 การใช้้จ่่ายภาครััฐที่่� 

ขยายตััวร้้อยละ 9.7 ขณะที่่�ด้านการค้้าสุุทธิิถืือว่่ามีีเสถีียรภาพ โดยทั้้�งการส่่งออกและการนำำ�เข้้าขยายตััว 

ร้้อยละ 3.2 ในด้้านการผลิิตที่่�สะท้้อนผ่่านการเติิบโตของอุุตสาหกรรมผ่่อนคลายลงโดยขยายตััวร้้อยละ 4.4 

และการเติิบโตของบริิการขยายตััวเร่่งที่่�ร้อยละ 6.7 ซึ่่�งตลอดทั้้�งปีี 2567 อุุตสาหกรรมที่่�มีส่่วนทำำ�ให้้เติิบโต

มากที่่�สุด ได้้แก่่ การขายส่่งและการขายปลีีก การซ่่อมแซมยานยนต์์และรถจัักรยานยนต์์ ธุุรกิิจทางการเงิิน

และการประกัันภััย และการก่่อสร้้าง 3) เศรษฐกิิจประเทศอิินโดนีีเซีียไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 

5.02 จากช่่วงเดีียวกัันของปีกี่่อน เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.95 จากช่่วงเดีียวกัันของ

ปีก่ี่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.53 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) 

โดยเศรษฐกิิจอิินโดนีีเซีียได้้แรงหนุุนจากการใช้้จ่่ายในการหาเสีียงและการเลืือกตั้้�ง รวมถึึงการลงทุุนที่่� 

เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งช่่วยทดแทนการส่่งออกสุุทธิิที่่�ลดลงได้้ การลงทุุนในปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 4.61 จาก 

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นัับเป็็นอััตราที่่�สูงที่่�สุดในรอบ 6 ปีี นอกจากนี้้� การที่่�รัฐบาลชุุดเก่่าเร่่งก่่อสร้้างโครงสร้้าง

พื้้�นฐาน ทั้้�งทางด่่วนและเขื่่�อน ให้้เสร็็จก่่อนที่่�ปราโบโวจะเข้้ารัับตำำ�แหน่่งในเดืือน ต.ค. 67 ก็็มีีส่่วนช่่วยกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจด้้วย 4) เศรษฐกิิจมาเลเซีียไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.8 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

ขยายตััวชะลอลงจากไตรมาสที่่�ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 5.3 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยเศรษฐกิิจมาเลเซีีย 

ยัังคงได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการขยายตััวของภาคการผลิิตที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.3 ภาคบริิการขยายตััวที่่�

ร้้อยละ 5.3 ในทางกลัับกัันภาคเกษตรกรรมหดตััวที่่�ร้อ้ยละ -0.6 และในภาคเหมืืองแร่่ขยายตััวที่่�ร้อ้ยละ -1.4 

5) เศรษฐกิิจสิิงคโปร์์ ขยายตััวแข็็งแกร่่งกว่่าคาดในปีี 2567 โดยเศรษฐกิิจไตรมาส 4 เติิบโตร้้อยละ 5.0 จาก

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ทำำ�ให้้ทั้้�งปี ี 2567 ขยายตััว ร้้อยละ 4.4 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน โดยการเติิบโต 

ส่่วนใหญ่่มาจาก ภาคการค้้าระหว่่างประเทศ และ ภาคการเงิินและประกัันภััย ซึ่่�งได้้รัับอานิิสงส์์จากวััฏจัักร

อิิเล็็กทรอนิิกส์์โลกที่่�ฟ้ื้�นตััว และการเร่่งผลิิตสิินค้้าก่่อนมีีข้้อจำำ�กัดทางการค้้า ทั้้�งนี้้�ในปีี 67 นั้้�น การส่่งออก

ขยายตััวร้้อยละ 5.7 หลัังจากหดตััวร้้อยละ -10.1 ในปีี 66 การส่่งออกสิินค้้าที่่�ไม่่ใช่่น้ำำ��มัน (NODX) ขยายตััว

เล็็กน้้อย 0.2 แต่่มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�น การนำำ�เข้้าขยายตััวร้้อยละ 7.8 โดยเฉพาะการนำำ�เข้้าสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�

เพิ่่�มขึ้้�น บััญชีีเดิินสะพััดยัังเกิินดุุล ที่่�ร้อยละ 19.8 ของ GDP แม้้จะมีีแรงกดดัันจากต้้นทุุนทางการค้้า 

ทุุนสำำ�รองเงิินตราต่่างประเทศ เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 371,433 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

		  • ในปีี 2568 คาดว่่าเศรษฐกิิจอาเซีียนจะยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�องอย่่างแข็็งแกร่่ง โดยคาดว่่า 

เศรษฐกิิจเวีียดนามจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.9 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน เพิ่่�มขึ้้�นจากประมาณการครั้้�งก่่อน 

ที่่�คาดว่า่จะขยายตัวัร้อ้ยละ 6.6 เนื่่�องจากแนวโน้ม้เศรษฐกิจิที่่�ยังคงขยายตัวัอย่า่งแข็ง็แกร่ง่ ประกอบกับั GDP 

เวีียดนามไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 ที่่�ออกมาสููงกว่่าที่่�ตลาดคาดการณ์์ค่่อนข้้างมากที่่�ร้อยละ 7.6  ทั้้�งนี้้� เศรษฐกิิจ
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เวีียดนามยัังมีีปััจจััยขัับเคลื่่�อนการเติิบโตของประเทศทั้้�งภาคการผลิิต ภาคบริิการ การท่่องเที่่�ยว และ 

การส่่งออก รวมทั้้�งการลงทุุนจากต่่างประเทศ ในปีี 2568 คาดว่่าเศรษฐกิิจฟิิลิิปปิินส์์จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 

6.1 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันกัับปีีก่่อนหน้้าปรัับเพิ่่�มจากการประมาณครั้้�งก่่อนที่่�ร้้อยละ 6.0 เนื่่�องจาก 

การผ่่อนคลายนโยบายการเงิิน จะช่่วยกระตุ้้�นให้้เกิิดกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจและทำำ�ให้้เศรษฐกิิจขยายตััวขึ้้�น 

โดยภาพรวมเศรษฐกิิจฟิิลิิปปิินส์์ยัังคงแข็็งแกร่่งและเติิบโตต่่อเนื่่�อง จากการบริิโภคภาคครััวเรืือนและ 

การลงทุุนที่่�ยังคงเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจโดย และผ่่อนคลายนโยบายการเงิิน ด้้านอุุปทาน ภาคบริิการ 

ยัังคงเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนหลััก โดยมีีการค้้าปลีีก การท่่องเที่่�ยว และธุุรกิิจ BPO (Information Technology- 

Business Process Outsourcing) เป็็นส่่วนสำำ�คัญ นอกจากนี้้� โครงการโครงสร้้างพื้้�นฐานภาครััฐและการก่่อสร้้าง

ภาคเอกชนยัังคงช่่วยกระตุ้้�นการเติิบโตทางเศรษฐกิิจอย่่างต่่อเนื่่�อง เศรษฐกิิจมาเลเซีียคาดว่่าจะขยายตััว 

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 4.6 ต่่อปี ีโดยเศรษฐกิิจของมาเลเซีียยัังคงได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการขยายตััวทางเศรษฐกิิจต่่อ

เนื่่�องจากในปีี 2567 ทั้้�งในด้้านการใช้้จ่่ายภาคครััวเรืือนที่่�ยังคงขยายตััว โดยได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจาก 

การปรัับเพิ่่�มเงิินเดืือนของข้้าราชการพลเรืือนตั้้�งแต่่ ธ.ค. 67 รวมไปถึึงการปรัับเพิ่่�มค่่าจ้้างขั้้�นต่ำำ��ของแรงงาน

ในเดืือน ก.พ. 68 นอกจากนี้้�มาเลเซีียยัังได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศใน 

การจััดตั้้�งอุุตสาหกรรมต่่าง ๆ อย่่างต่่อเนื่่�อง ภายใต้้สถานการณ์์การแบ่่งขั้้�วของห่่วงโซ่่อุุปทานที่่�ชัดเจน 

มากขึ้้�น และแนวโน้้มของการส่่งออกโดยรวมในปีี 2568 ที่่�ยังัคงขยายตััวได้้ตามความต้อ้งการสิินค้า้เทคโนโลยีี

ที่่�ยังคงเพิ่่�มขึ้้�น เศรษฐกิิจสิิงคโปร์์ ปี ี2568 คาดว่่าเศรษฐกิิจจะเติิบโตร้้อยละ 2.6 ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าปีี 2567 เนื่่�องจาก

ความตึึงเครีียดทางการค้้าระหว่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุนหลัักมาจากการเติิบโตของ

อุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์ ภาคการบริิการสมััยใหม่่ (Modern Services) เช่่น การเงิิน การประกัันภััย IT 

ตลาดแรงงานมีีความสมดุุลมากขึ้้�น ขณะที่่�เงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มลดลง ส่่งผลให้้ภาคครััวเรืือนไม่่ได้้รัับแรงกดดััน

ด้้านค่่าครองชีีพมากนััก อย่่างไรก็็ตาม ความไม่่แน่่นอนด้้านการค้้าโลกและการชะลอตััวของการลงทุุน  

อาจเป็็นอุุปสรรคต่่อการเติิบโต เศรษฐกิิจอิินโดนีีเซีียจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 5.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

คงที่่�จากการประมาณการครั้้�งก่่อน การขยายตััวนี้้�ได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการบริิโภคภายในประเทศที่่�เพิ่่�ม

ขึ้้�น การลงทุุนในโครงสร้้างพื้้�นฐาน ประกอบกัับ การดำำ�เนิินมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาลที่่�ช่่วยให้้

เศรษฐกิิจฟ้ื้�นตััว อย่่างไรก็็ตาม อิินโดนีีเซีียยัังเผชิิญกัับมาตรการขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าของสหรััฐฯ ที่่�อาจส่่งผลต่่อ

การค้้าและอุุปสงค์์ทั่่�วโลกที่่�จะชะลอตััวลง
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ภาพที่่� 1 อัตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของอาเซีียน (%)

ท่ี่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.
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	 1.6 เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ  ในเอเชีีย ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร (สััดส่่วนการส่่ง

ออกร้้อยละ 17.0 ของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้ารวม)

		  • ในไตรมาส 4 ปี ี2567 ภาพรวมการขยายตััวทางเศรษฐกิิจของประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย 

(ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และอิินเดีีย) ออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร มีีทิิศทางขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�อง 

โดยเศรษฐกิิจฮ่่องกงขยายตััวได้้ร้้อยละ 2.4 ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ทำำ�ให้้เฉลี่่�ยทั้้�งปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 

2.5 เมื่่�อเทีียบกัับช่ว่งเวลาเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้า้ โดยในไตรมาส 4 ได้้แรงหนุุนจากการขยายตััวของรายจ่่าย

ภาครััฐและการส่่งออก ขณะที่่�การบริิโภคภาคชะลอลงอย่่างต่่อเนื่่�อง สะท้้อนผ่่านการบริิโภคภาคเอกชนที่่�ลด

ลงร้้อยละ -0.2 ในไตรมาส 4 รวมถึึงยอดค้้าปลีีกลดลงร้้อยละ -11.5 ในเดืือนธัันวาคม 2567 ซึ่่�งลดลงต่่อ

เนื่่�องติิดต่่อกััน 10 เดืือน ตั้้�งแต่่เดืือนกุุมภาพัันธ์์ 2567 จากการเปลี่่�ยนแปลงพฤติิกรรมการบริิโภคของ

ประชาชน เศรษฐกิิจเกาหลีีใต้้ ปี ี2567 คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 2.0 เท่่ากัับปีี 2568 โดยมีีปััจจััยกดดัันทาง

เศรษฐกิิจ ได้้แก่่ ความไม่่แน่่นอนทางการเมืือง การถอดถอนประธานาธิิบดีีและนายกรััฐมนตรีีส่่งผลกระทบ

ต่่อการตััดสิินใจลงทุุนของภาคเอกชน อุุปสงค์ภ์ายในประเทศที่่�อ่อ่นแอ ความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคลดลงอย่า่งมาก 

การส่่งออกชะลอตััว เนื่่�องจากการแข่่งขัันในอุุตสาหกรรมเซมิคอนดัักเตอร์์ที่่�รุนแรงขึ้้�นและนโยบายกีีดกััน

ทางการค้้าของต่่างประเทศ อย่่างไรก็็ตาม มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจจากภาครััฐทั้้�งในด้้านการเงิินและการ

คลััง (ได้้แก่่ กระทรวงการคลัังของเกาหลีีใต้้เตรีียมใช้้งบประมาณสามในสี่่� ในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 68 เพื่่�อ

สนัับสนุุนเศรษฐกิิจ รััฐบาลจััดสรร 245.4 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เพื่่�อช่่วยเหลืือภาคการส่่งออก การลดภาษีี

และเพิ่่�มแรงจููงใจให้้การลงทุุนจากต่่างชาติิ รวมถึึงมาตรการลดอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�สำำ�หรัับผู้้�ส่่งออก  และ

การผ่่อนคลายนโยบายการเงิินของธนาคารกลาง) อาจช่่วยพยุุงเศรษฐกิิจได้้ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2568 

เศรษฐกิิจไต้้หวััน ไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.84 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน ขยายตััวชะลอลงจาก

ไตรมาสก่อ่นหน้า้ที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.17 จากช่ว่งเดีียวกัันของปีีก่่อน คิดิเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.04 เมื่่�อ

เปรีียบเทีียบกัับไตรมาสที่่�แล้้ว (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) เป็็นการขยายตััวต่่อเนื่่�องกัันเป็็นไตรมาสที่่� 7 โดย

เศรษฐกิจิไต้้หวัันยัังคงได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการขยายตััวของภาคการบริโิภคภาคเอกชนที่่�ขยายตััวที่่�ร้อย

ละ 1.94 ภาคการบริิโภคภาครััฐที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.26 การสะสมทุุนสุุทธิิที่่�ขยายตััวที่่�ร้อยละ 17.53 และ

ภาคการส่่งออกที่่�ขยายตััวที่่�ร้อ้ยละ 8.19 ทำำ�ให้้ทั้้�งปีี 2567 เศรษฐกิิจไต้ห้วัันขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.30 เศรษฐกิิจ

อิินเดีียคาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 6.6 ในปี ี2567 เช่่นเดีียวกัันกัับปีี 2568 (ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าปีี 2566 ที่่�ขยายตััวร้้อย

ละ 7.7) สาเหตุุหลัักมาจาก ความไม่แ่น่่นอนของเศรษฐกิจิโลก รวมถึงึปััจจััยเสี่่�ยงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์แ์ละความ

ผัันผวนทางการค้้า โดยอััตราการเติิบโตที่่�ลดลงดัังกล่่าวสะท้้อนถึึงปััญหาในภาคการผลิิตและการลงทุุนภาค

เอกชนที่่�ยังไม่่ฟ้ื้�นตััวเต็็มที่่� อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจอิินเดีียยัังมีีปััจจััยสนัับสนุุน ได้้แก่่ การบริิโภคภาคชนบทฟ้ื้�น

ตััว จากผลผลิิตทางการเกษตรที่่�ดีขึ้้�นและอััตราเงิินเฟ้้ออาหารที่่�ลดลง ภาคบริิการยัังคงเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนหลััก 

โดยเฉพาะภาคการเงิิน การประกัันภััย และอสัังหาริิมทรััพย์์ รวมถึึงการส่่งออกบริิการที่่�ขยายตััวสองดิิจิิต 

และเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้้มลดลง โดยเฉพาะอััตราเงิินเฟ้้ออาหาร ซึ่่�งคาดว่่าจะลดลงในไตรมาสแรกของปีี 2568 

ทั้้�งนี้้� ความท้้าทายด้้านเงิินเฟ้้อ การลงทุุนจากต่่างประเทศ และความไม่่แน่่นอนของเศรษฐกิิจโลกจะยัังคง

เป็็นปััจจััยที่่�ต้องจัับตา เศรษฐกิิจสหราชอาณาจัักร ไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 ขยายตััวร้อ้ยละ 1.4 จากช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อยละ 1.0 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ส่่งผลให้้
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ภาพที่่� 2 การเติิบโตทางเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย

(ฮ่่องกง ออสเตรเลีีย อินเดีีย เกาหลีีใต้้ ไต้้หวััน และสหราชอาณาจัักร)

ท่ี่�มา : CEIC รวบรวมโดย สศค.

ทั้้�งปี ี67 เศรษฐกิจิสหราชอาณาจักัรขยายตัวัที่่�ร้อยละ 0.9 ต่อ่ปี ีโดยได้้รับัแรงสนับัสนุุนหลัักจากภาคบริิการ 

การก่่อสร้้าง และภาคการผลิิต ส่่วนเศรษฐกิิจออสเตรเลีีย ยัังคงรอการแถลงตััวเลขการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

ในไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 โดยล่่าสุุดเศรษฐกิิจออสเตรเลีียไตรมาสที่่� 3 ปีี 67 ขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.8 จากช่่วง

เดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวที่่�ร้อยละ 0.3 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทาง

ฤดููการแล้้ว) ถึงึแม้อั้ัตราเงิินเฟ้้อจะลดลง และรััฐบาลจะพยายามกระตุ้้�นเศรษฐกิิจผ่า่นการใช้จ่้่ายภาครััฐ แต่่

การบริิโภคภาคครััวเรืือนที่่�ซบเซาและการหดตััวของ GDP ต่่อหััวชี้้�ให้้เห็็นถึึงความไม่่มั่่�นคงในภาคส่่วนอื่่�น ๆ 

ของเศรษฐกิิจ

		  • ในปี ี2568 คาดว่่าเศรษฐกิิจคู่่�ค้าอื่่�น ๆ ในเอเชีีย ได้้แก่่ อิินเดีีย ฮ่่องกง เกาหลีีใต้้ และไต้้หวััน 

รวมถึึงออสเตรเลีีย และสหราชอาณาจัักร ยัังคงมีีการขยายตััวที่่�ต่อ่เนื่่�องจากปีีก่่อนหน้้า โดยเศรษฐกิิจอินิเดียี 

คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 6.6 โดยยัังคงมีีเสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ แม้้ว่่าจะเผชิิญกัับการชะลอตััวในช่่วงต้้น

ปีี แต่่นโยบายการลงทุุนภาครััฐและอุุปสงค์์ภายในประเทศเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนหลััก ขณะที่่�ภาคบริิการและ

การส่่งออกสิินค้้ามููลค่่าสููงมีีบทบาทสำำ�คัญต่่อการเติิบโต อย่่างไรก็็ตาม อิินเดีียยัังคงเผชิิญกัับความท้้าทาย

จากเงินิเฟ้อ้ ความไม่่แน่่นอนของการค้้าโลก และสภาพแวดล้้อมการลงทุุนที่่�เปลี่่�ยนแปลง จึึงจำำ�เป็็นที่่�รัฐบาล

อิินเดีียต้้องกระตุ้้�นการลงทุุนทั้้�งภาครััฐและเอกชน พััฒนาทัักษะแรงงาน และขัับเคลื่่�อนนวััตกรรมทาง

เทคโนโลยีี เศรษฐกิิจออสเตรเลีียยัังคงมีีการขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากปีีก่่อน แต่่ยัังคงได้้รัับแรงกดดัันจากอััตรา

ดอกเบี้้�ยที่่�ยังัคงอยู่่�ในระดับัสููง ซึ่่�งส่ง่ผลกระทบต่อ่การบริโิภคภายในประเทศและการลงทุนุทางธุุรกิิจ นอกจาก

20ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



นี้้� ตลาดแรงงานของออสเตรเลียียัังคงซบเซา เป็น็ปััจจััยเสี่่�ยงต่อ่การฟ้ื้�นตััวเศรษฐกิจิ อย่า่งไรก็็ตาม มาตรการ

ภาษีีของสหรััฐฯ อาจส่่งผลกระทบต่่อการค้้าของออสเตรเลีียที่่�มีีประเทศจีีนเป็็นคู่่�ค้าที่่�สำำ�คัญ ส่่วนเศรษฐกิิจ

ฮ่่องกงคาดว่่ามีีแนวโน้้มเติิบโตในอััตราที่่�ชะลอลง โดยคาดว่่าในปีี 2568 จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.5 ปรัับลดลง

จากคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่�ร้อยละ 2.6 จากการบริิโภคภาคที่่�ชะลอลงจากการเปลี่่�ยนแปลงพฤติิกรรม 

การบริิโภคของประชาชน โดยโครงภาคการบริิโภคมีีสััดส่่วนถึึงร้้อยละ 69.7 (ในโครงสร้้างเศรษฐกิิจฮ่่องกง

ด้้านอุุปสงค์์ปีี 2566) ภายใต้้ความไม่่แน่่นอนทางภููมิิรััฐศาสตร์์ระหว่่างสหรััฐอเมริิกา-สาธารณรััฐประชาชน

จีีน เนื่่�องจากเศรษฐกิิจฮ่่องกงพึ่่�งพาเศรษฐกิิจจีีนค่่อนข้้างมาก นอกจากแนวโน้้มการลดอััตราดอกเบี้้�ย 

ในสหรััฐฯ ที่่�ช้าลง อาจทำำ�ให้้เงิินดอลลาร์์ฮ่่องกงแข็็งค่่าได้้นานขึ้้�น ซึ่่�งคาดว่่าจะกระทบต่่อการส่่งออกของ

ฮ่่องกงอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ อย่่างไรก็็ตาม รััฐบาลฮ่่องกงมองว่่า นโยบายเชิิงรุุกของจีีนแผ่่นดิินใหญ่่ในการกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจจะช่่วยหนุุนความเชื่่�อมั่่�นของตลาดและเป็็นประโยชน์์ต่่อกลุ่่�มเศรษฐกิิจในฮ่่องกงในวงกว้้างได้้  

ทางด้้านเศรษฐกิิจเกาหลีีใต้้ คาดว่่าจะเติิบโตในอััตราร้้อยละ 2.0 ต่่อปีี ท่่ามกลางความไม่่แน่่นอนทาง 

เศรษฐกิิจโลก ทั้้�งนี้้� การฟื้้�นตััวของอุุปสงค์์ภายในประเทศ การส่่งออกที่่�ดีีขึ้้�น และนโยบายทางการเงิินที่่� 

ผ่่อนคลายมากขึ้้�น เป็็นปััจจััยสำำ�คัญที่่�ช่่วยสนัับสนุุนการเติิบโต อย่่างไรก็็ตาม ความเสี่่�ยงจากภาวะเงิินเฟ้้อ 

ความตึึงเครีียดทางการค้้า และการเปลี่่�ยนแปลงของตลาดแรงงานยัังคงเป็็นประเด็็นที่่�ต้้องจัับตา  

ขณะที่่�เศรษฐกิิจสหราชอาณาจัักรมีีแนวโน้้มขยายตััวได้้ จากภาคบริิการที่่�ยังคงขยายตััวได้้ดีี รวมถึึงได้้รัับ 

แรงสนัับสนุุนจากการบริิโภคภายในประเทศ ประกอบกัับแผนการใช้้งบประมาณของรััฐบาลโดยรััฐบาลจะให้้

ความสำำ�คัญเรื่่�องการลงทุุนภาครััฐในโครงสร้้างพื้้�นฐาน เศรษฐกิิจไต้้หวัันยัังคงมีีแนวโน้้มขยายตััวได้้ดีี  

โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนจากการที่่�หลาย ๆ อุุตสาหกรรมภายในประเทศมีีการแข่่งขัันกัันในการขยายและ 

ใช้้กำำ�ลังการผลิติในอััตราที่่�เพิ่่�มขึ้้�น รวมไปถึงึแนวโน้ม้ของการส่ง่ออกโดยรวมในปี ี2568 ที่่�ยังมีีความต้อ้งการ

สิินค้้าเกี่่�ยวกัับเทคโนโลยีีและเซมิคอนดัักเตอร์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง
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2. อัตราแลกเปลี่่�ยนบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ และดััชนีีค่่าเงิินบาท

“ในปีี 2568 คาดว่่าเงิินบาทจะอ่่อนค่่าลงจากปีีก่่อนหน้้า โดยเฉลี่่�ยอยู่่�ในกรอบ 35.00 – 35.30 บาท

ต่่อดอลลาร์์สหรััฐ โดยเฉลี่่�ยที่่�  35.15 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นการแข็็งค่่าขึ้้�นร้้อยละ 0.4  

จากปีี 2567 ซึ่่� งเป็็นการปรัับการประมาณการให้้การประมาณการให้้อ่่อนค่่าลงจากครั้้�งก่่อน  

(32.9 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ)” (ภาพที่่� 3)

ภาพที่่� 3 สมมติิฐานค่่าเงิินบาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐฯ และดััชนีีค่่าเงิินบาทเฉลี่่�ยในปีี 2567

ท่ี่�มา : ธนาคารแห่่งประเทศไทย (ธปท.) รวบรวมโดย สศค.

หมายเหตุุ: ดััชนีีค่าเงิินบาท จากการคำำ�นวณของ สศค.

	 • ในปีี 2568 ค่่าเฉลี่่�ยเงิินบาทคาดว่่าจะอยู่่�ในกรอบอยู่่�ในกรอบ 35.00 – 35.30 บาทต่่อดอลลาร์์สหรััฐ

หรืือเฉลี่่�ยที่่� 35.15 บาทต่่อดอลลาร์์ หรืือคิิดเป็็นการแข็็งค่่าขึ้้�นที่่�ร้อยละ 0.4 จากค่่าเฉลี่่�ยปีี 2567 ซึ่่�งเป็็น 

การปรับัการประมาณการให้อ่้่อนค่า่ลงจากครั้้�งก่อ่น (32.9 บาทต่อ่ดอลลาร์ส์หรัฐั) โดยมีสีาเหตุหุลัักมาจาก

มีีการปรัับลดโอกาสที่่�ธนาคารกลางสหรััฐฯ จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลง แม้้ว่่าอััตราเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ 

จะมีีแนวโน้้มทยอยลดลงเข้้าสู่่�เป้้าหมายที่่�ร้อยละ 2 อย่่างไรก็็ดีี ณ เดืือนมกราคม 2568 ตลาดได้้คาดการณ์์ว่่า 

ในปีีนี้้� คณะกรรมการนโยบายการเงิินสหรััฐฯ หรืือ FOMC จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงเหลืือเพีียง  

1 ครั้้�งในเดืือนกรกฎาคม 2568 ที่่� 25 bsp. จากร้้อยละ 4.25 – 4.50 เป็็นร้้อยละ 4.00 – 4.25 ต่่อปีี  

ในขณะที่่�การคาดการณ์์ของตลาดเมื่่�อเดืือนตุุลาคม 2567 ได้้คาดการณ์์ไว้้ว่่า FOMC จะมีีมติิปรัับลดอััตรา

ดอกเบี้้�ยนโยบายจำำ�นวน 4 ครั้้�ง รวม 100 bsp. ทั้้�งนี้้� อาจมาจากการพิิจารณาผลกระทบที่่�อาจจะเกิิดขึ้้�นจาก

การดำำ�เนินินโยบายภายใต้้รััฐบาลทรััมป์ ์2.0 เช่่น นโยบายเพิ่่�มอััตราภาษีีนำำ�เข้้า และนโยบายส่่งเสริิมการลงทุุน

และการผลิิตในประเทศ ที่่�คาดว่่าจะเริ่่�มดำำ�เนิินการในช่่วงไตรมาสที่่� 2 ของปีี 2568 เป็็นต้้นไป ซึ่่�งเป็็นปััจจััย

เสี่่�ยงที่่�ส่งผลให้้อััตราเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ เพิ่่�มสููงขึ้้�น ส่่งผลต่่อความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุนต่่อตลาดสหรััฐฯ ส่่งผลให้้

มีีเงิินทุุนไหลออกจากประเทศตลาดเกิิดใหม่่ ส่่งผลให้้ค่่าเงิินบาทอ่่อนค่่าลง
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	 • ในปีี 2568 กระทรวงการคลัังคาดว่่า ดััชนีีค่่าเงิินบาทจะแข็็งค่่าขึ้้�นจากปีี 2567 ร้้อยละ 2 จาก 

ค่่าเฉลี่่�ยปีี 2567 หรืือเท่่ากัับ 114.03 จุุด โดยการประมาณการ NEER ในครั้้�งนี้้� ไม่่เปลี่่�ยนแปลงจาก 

การประมาณการครั้้�งก่อ่นมาก  จากดััชนีีดอลลาร์์สหรััฐที่่�มีแนวโน้้มแข็็งค่่าขึ้้�นในปีีนี้้� ค่า่เงิินบาทยัังคงมีีทิิศทาง

สอดคล้้องกัับสกุุลส่่วนใหญ่่ในประเทศคู่่�ค้าหลััก  15 ประเทศ เช่่น ริิงกิิตมาเลเซีีย ดอลลาร์์ฮ่่องกง  

ปอนด์์สเตอร์์ลิิง ดอลลาร์์สหรััฐ ดอลลาร์์ไต้้หวััน รููเปีียอิินเดีีย เป็็นต้้น ยกเว้้น สกุุลเงิินเยน ที่่�มีีทิิศทางแข็็งค่่า

ขึ้้�นมากกว่่าสกุุลเงิินอื่่�น ๆ จากแนวโน้้มที่่� Bank of Japan (BoJ) จะปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายและ 

การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินแบบเข้้มงวดปีีนี้้� นอกจากนี้้� ค่่าเงิินบาทยัังมีีแนวโน้้มแข็็งค่่ามากกว่่าวอนเกาหลีี  

เปโซฟิิลิิปปิินส์์ ด่่องเวีียดนาม และโดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งสกุุลยููโร และหยวน ที่่�มีีแนวโน้้มอ่่อนค่่าลงมาก 

เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับดอลลาร์์สหรััฐ
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3. ราคาน้ำำ��มันดิิบในตลาดโลก

	 3.1 สถานการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบ

	 ในไตรมาส 4 ของปี ี2567 ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบเคลื่่�อนไหวอยู่่�ในช่ว่ง 69 – 79 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล 

มีีแนวโน้้มเพิ่่�มสููงขึ้้�นจากความผัันผวนในระยะสั้้�น ขณะที่่� วัันที่่� 29 มกราคม 2568 ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบอยู่่�ที่่�

ระดัับ 81.0 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อบาร์์เรล และราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบเฉลี่่�ยตั้้�งแต่่ต้้นปีีอยู่่�ที่่� 80.8 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อ

บาร์์เรล 

	 แนวโน้้มราคาน้ำำ��มันในปี ี2568 ถููกกำำ�หนดจากความเสี่่�ยงทางภููมิิรััฐศาสตร์์ โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งความ

ขััดแย้้งในตะวัันออกกลาง ยัังคงเป็็นปััจจััยหลัักที่่�ส่งผลต่่อเส้้นทางขนส่่งน้ำำ��มันที่่�สำำ�คัญ ประกอบกัับการคว่ำำ��

บาตรน้ำำ��มันของรััสเซีีย มีีแนวโน้้มที่่�ทำำ�ให้้ราคาน้ำำ��มันให้้อยู่่�ในระดัับสููง อย่่างไรก็็ตาม นโยบายด้้านพลัังงาน

ของสหรััฐฯ ภายใต้้การบริิหารของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ในการเพิ่่�มการผลิิตในประเทศผ่่านการลด

กฎระเบีียบ การเร่่งกระบวนการอนุุมััติิโครงการขุุดเจาะ และการขยายโครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านเชื้้�อเพลิิงฟอสซิิล 

คาดว่่าจะช่่วยเพิ่่�มผลผลิิตน้ำำ��มันของสหรััฐฯ ให้้สููงขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คัญ

ภาพที่่� 4 กราฟอุุปสงค์์และอุุปทานของน้ำำ��มันดิิบ

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศด้้านพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	สำ ำ�หรัับปััจจััยพื้้�นฐาน สำำ�นักบริิหารสารสนเทศพลังังานของสหรััฐ (EIA) ประเมินิว่่า ในปี ี2568 ปริมิาณ

น้ำำ��มันในคลัังสำำ�รองของสหรััฐฯ และกลุ่่�มประเทศ OECD จะเพิ่่�มขึ้้�นเข้้าใกล้้ค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีี ซึ่่�งสะท้้อนถึึงความ

สมดุุลระหว่่างอุุปสงค์์และอุุปทานในตลาด และอุุปทานการผลิิตน้ำำ��มันจาก Non-OPEC เช่่น สหรััฐฯ บราซิิล 

กายอานา เป็็นต้้น มีีแนวโน้้มเพิ่่�มขึ้้�น ในขณะเดีียวกััน รััสเซีียยัังคงรัักษาปริิมาณการส่่งออกน้ำำ��มันดิิบได้้ แม้้

ถููกคว่ำำ��บาตรผ่่านการลดราคาน้ำำ��มันและส่่งออกไปตลาดทางเลืือก โดย EIA ประเมิินว่่าปริิมาณน้ำำ��มันดิิบ

คงคลัังทั่่�วโลกจะเพิ่่�มขึ้้�นเฉลี่่�ย 0.6 ล้้านบาร์์เรลต่่อวัันในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2568
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ภาพที่่� 5 กราฟการผลิิตและการบริิโภคเชื้้�อเพลิิงเหลวของโลก

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

	 โดยอุุปสงค์์การบริิโภคและอุุปทานการผลิิตปิิโตรเลีียมและเชื้้�อเพลิิงเหลวทั่่�วโลกในปีี 2568 ปรัับตััว

สมดุุลมากขึ้้�นจากอุุปทานที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับปีีก่่อนหน้้า โดยในปีี 2568 อุุปสงค์์เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 104.1 ล้้าน

บาร์์เรลต่่อวััน เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 1.3 และอุุปทานการผลิิตเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 104.3 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 

1.7 ส่่งผลให้้อุุปทานการผลิิตปิโิตรเลีียมและเชื้้�อเพลิิงเหลวทั่่�วโลกมากกว่่าอุุปสงค์์ที่่� 0.2 ล้้านบาร์์เรลต่่อวััน

ในปี ี2568 

	 จากสถานการณ์์น้ำำ��มันดิิบข้้างต้้น ทำำ�ให้้กระทรวงการคลัังคาดว่่า ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบจะเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�

ระดัับ 75 ดอลลาร์ส์หรััฐฯ ต่่อบาร์์เรล ในปี ี2568 ปรัับลดลงจากประมาณการครั้้�งก่อ่นที่่� 78 ดอลลาร์ส์หรััฐฯ 

ต่่อบาร์์เรล หรืือคิิดเป็็นอััตราการลดลงที่่�ร้อยละ -5.9 จากราคาเฉลี่่�ยทั้้�งปีี 2567 โดยมีีปััจจััยสำำ�คัญมาจาก 

(1) ด้้าน Supply มีแีนวโน้้มตรึึงตััวลดลง จากนโยบายของรััฐบาลใหม่่สหรััฐฯ การปรัับเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิตน้ำำ��มัน

ดิิบของกลุ่่�ม Non-OPEC และการรัับมืือมาตรการคว่ำำ��บาตรของรััสเซีีย อย่่างไรก็็ดีี ยัังคงต้้องติิดตาม

สถานการณ์์ในตะวัันออกกลางที่่�อาจกระทบต่่อการขนส่่งน้ำำ��มันทั่่�วโลก (2) ด้้าน Demand ในภาพรวมคาดว่า่

อุุปสงค์์น้ำำ��มันดิิบโลกเพิ่่�มขึ้้�น แต่่ยัังเพิ่่�มขึ้้�นในระดัับที่่�ต่ำำ��กว่่าการเพิ่่�มขึ้้�นของอุุปทาน และยัังมีีความกัังวลต่่อ

อุุปสงค์์การใช้น้้ำำ��มันของจีีนในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี เนื่่�องจากมีีความเสี่่�ยงที่่�เศรษฐกิิจจีีนจะเผชิญิกัับการถดถอย

จากนโยบายกำำ�แพงภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าของสหรััฐฯ และการเปลี่่�ยนผ่่านด้้านพลัังงานและปรัับไปใช้้พลัังงาน

หมุุนเวีียนในจีีนและยุุโรปเป็็นหลััก ส่่งผลให้้ความต้้องการใช้้น้ำำ��มันลดลง อย่่างไรก็็ดีี สภาพอากาศที่่�หนาว

กว่่าปกติิในสหรััฐฯ และยุุโรป ในช่่วงต้้นปี ี2568 ทำำ�ให้้ความต้้องการน้ำำ��มันดิิบในตลาดโลกเพิ่่�มสููงขึ้้�นในระยะ

สั้้�น และคาดว่่าแผนจััดซื้้�อน้ำำ��มันดิิบเพื่่�อเติิมคลัังสำำ�รองปิิโตรเลีียมเชิิงยุุทธศาสตร์์ (SPR) ของสหรััฐฯ จะหนุุน

ความต้้องการใช้้น้ำำ��มันให้้สููงขึ้้�น เช่่นเดีียวกััน
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ภาพที่่� 6 กราฟน้ำำ��มันคงคลัังของสหรััฐและกลุ่่�มประเทศ OECD

ท่ี่�มา : สำำ�นักบริิหารสารสนเทศพลัังงานของสหรััฐ (EIA)

ภาพที่่� 7 คาดการณ์์ราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบปีี 2566 ของ สศค.

ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังมีีปััจจััยที่่�อาจส่่งผลต่่อราคาน้ำำ��มันดิิบในช่่วงปีี 2567 เช่่น 1) ความไม่่แน่่นอนทาง

ภููมิิรััฐศาสตร์์ 2) ท่่าทีีของกลุ่่�ม OPEC+ ต่่อนโยบายพลัังงานใหม่่ของสหรััฐฯ 3) ความเสี่่�ยงจาก Trade War 

ระหว่่างสหรััฐและจีีน 4) การพึ่่�งพาพลัังงานสะอาดที่่�ขยายตััวอย่่างรวดเร็็ว เป็็นต้้น 
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4. จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ

	 ในภาพรวมของสถานการณ์์ด้้านการท่่องเที่่�ยวของไทยในปีี 2567 ที่่�ผ่่านมา กระทรวงการท่่องเที่่�ยว

และกีีฬารายงานว่่า ในปี ี2567 มีีจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิทั้้�งหมด 35.5 ล้้านคน สามารถสร้้างรายได้้

จากการท่่องเที่่�ยวทั้้�งหมด 1.67 ล้้านล้้านบาท โดยมีีนัักท่่องเที่่�ยวจาก 5 ประเทศที่่�เดิินทางเข้้ามาท่่องเที่่�ยว 

ในประเทศไทยมากที่่�สุด ได้้แก่่ จีีน มาเลเซีีย อิินเดีีย เกาหลีีใต้้ และรััสเซีีย ตามลำำ�ดับ

	สำ ำ�หรัับในปีี 2568 จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวในช่่วงต้้นเดืือนมกราคมที่่�ผ่านมา สะท้้อนว่่า จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยว

จากจีีน มาเลเซีีย และรััสเซีีย มีีแนวโน้้มปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยมีีสาเหตุุจากมาตรการการยกเว้้น

วีีซ่่าและแบบ ตม.6 รวมถึึงมาตรการส่่งเสริิมการท่่องเที่่�ยว Ease of Traveling ของรััฐบาล อย่่างไรก็็ตาม  

ยัังคงต้้องติิดตามประเด็็นที่่�นักท่่องเที่่�ยวจีีนมีีความกัังวลต่่อความปลอดภััยในการท่่องเที่่�ยว 

	ทั้้� งนี้้� ในภาพรวมของภาคการท่่องเที่่�ยวของไทยในปีี 2568 กระทรวงการคลัังโดย สศค. คาดว่่า  

ภาคการท่่องเที่่�ยวของไทยในปีี 2568 ยัังคงมีีแนวโน้้มขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องจากปีีก่่อนหน้้า โดยจะมีีนัักท่่องเที่่�ยว

ชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามาในประเทศไทยจำำ�นวน 38.5 ล้้านคน (ลดลงจากการคาดการณ์์ครั้้�งก่่อน 

ที่่� 39.0 ล้้านคน) หรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 8.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และจะสร้้างรายได้้จาก 

การท่่องเที่่�ยวของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างประเทศที่่� 1.83 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้้อยละ 9.0 (ซึ่่�งเป็็น 

การปรัับลดลงจากคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนที่่� 1.86 ล้้านล้้านบาท) โดยสอดคล้้องตามภาวะเศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้า

บางประเทศที่่�มีแนวโน้้มขยายตััวชะลอลง เช่่น จีีน เกาหลีีใต้ ้ญี่่�ปุ่่�น เป็็นต้น้ ประกอบกัับมีีการแข่่งขัันเพื่่�อดึึงดููด

นัักท่่องเที่่�ยวจีีนจากประเทศในแถบภููมิิภาคเอเชีียเพิ่่�มขึ้้�น เช่่น ญี่่�ปุ่่�น เกาหลีีใต้้ เวีียดนาม เป็็นต้้น จึึงส่่งผลให้้

ค่่าใช้้จ่่ายนัักท่่องเที่่�ยวเฉลี่่�ยต่่อคนต่่อทริิปของนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างชาติิโดยภาพรวมอยู่่�ที่่� 47,540 บาท/คน/ทริิป 

	 อย่่างไรก็็ดีี ภาคการท่่องเที่่�ยวของไทยยัังคงมีีปััจจััยสำำ�คัญที่่�ต้้องติิดตาม เช่่น (1) การฟ้ื้�นตััวในด้้าน 

การเดิินทางของนัักท่่องเที่่�ยวในทุุกกลุ่่�มตลาด (2) ความขััดแย้้งทางภููมิิรััฐศาสตร์์ (3) เศรษฐกิิจจีีนที่่�ยังอยู่่� 

ในภาวะทรงตััว (4) มาตรการยกเว้้นวีีซ่่าและยกเว้้นแบบ ตม.6 ที่่�จะช่่วยเพิ่่�มความสะดวกสบายให้้แก่่นัักท่่องเที่่�ยว 

(5) การใช้้มาตรการยกเว้้นวีีซ่่าให้้กัับนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิของรััฐบาลประเทศอื่่�น ๆ เพื่่�อดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยว 

และ (6) ภาวะเศรษฐกิิจโลกในปี ี2568 ที่่�มีแนวโน้้มขยายตััวชะลอลง เป็็นต้้น
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ภาพที่่� 8 คาดการณ์์จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ ปี 2567 และปีี 2568 (หน่่วย: ล้านคน)  

(ประมาณการ ณ เดืือนตุุลาคม 2567)

ภาพที่่� 9 คาดการณ์์รายได้้จากนัักท่่องเที่่�ยวต่่างประเทศ ปี 2567 และปีี 2568 

(หน่่วย: ล้านล้้านคน)  

(ประมาณการ ณ เดืือนตุุลาคม 2567)

ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.

ท่ี่�มา : ประมาณการโดย สศค.
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5. รายจ่่ายภาคสาธารณะปีี 2567

“ปีี 2567 รายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิคาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 4.07 

ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.9 ต่อปีี (ตารางที่่� 9) ซึ่่�งแบ่่งออกได้้เป็็น (1) การบริิโภคภาค

รััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 3.03 ล้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.7 ต่อปีี และ (2) 

การลงทุุนภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 1.04 ล้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.4 

ต่่อปีี ขณะที่่� ปี 2568 รายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิคาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่าย

ได้้ 4.17 ล้า้นล้้านบาท หรืือขยายตัวัร้้อยละ 2.6 ต่อปี ี(ตารางที่่� 9) ซึ่่�งแบ่ง่ออกได้เ้ป็็น (1) การบริโิภค

ภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 3.10 ล้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.2 ต่อปีี และ 

(2) การลงทุุนภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 1.07 ล้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 

2.6 ต่อปีี”

5.1 รายจ่่ายของรััฐบาล

	 งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2567 วงเงิิน 3.60 ล้้านล้้านบาท เบิิกจ่่ายได้้ 3.27 

ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 90.9 แบ่่งออกเป็็น (1) รายจ่่ายประจำำ� สามารถเบิิกจ่่ายได้้ 

2.83 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 8.4 ต่่อปี ีหรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 101.1 (2) รายจ่่ายลงทุุน 

สามารถเบิกิจ่า่ยได้้ 0.44 ล้้านล้้านบาท หดตัวัร้้อยละ -7.0 ต่อ่ปีี หรืือคิดิเป็็นอััตราการเบิกิจ่่ายที่่�ร้อยละ 65.2 

ขณะที่่�รายจ่่ายเหลื่่�อมปีสีามารถเบิิกจ่่ายได้้ 0.15 ล้้านล้้านบาท ลดลงร้้อยละ -15.8 ต่่อปีี หรืือคิิดเป็็นอััตรา

การเบิิกจ่่าย ที่่�ร้้อยละ 92.4 ขณะที่่�งบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 วงเงิิน 3.75 ล้้าน

ล้้านบาท คาดว่่าจะเบิิกจ่่ายได้้ 3.55 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 94.6 แบ่่งออกเป็็น (1) 

รายจ่่ายประจำำ� สามารถเบิิกจ่่ายได้้ 2.88 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 1.9 ต่่อปีี หรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิก

จ่่ายที่่�ร้อยละ 101.0(2) รายจ่่ายลงทุุน สามารถเบิิกจ่่ายได้้ 0.67 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 49.9 ต่่อปีี หรืือ

คิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 74.2 ขณะที่่�รายจ่่ายเหลื่่�อมปีีสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 0.27 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�ม

ขึ้้�นร้้อยละ 83.2 ต่่อปี ีหรืือคิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายที่่�ร้อยละ 97.6
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ตารางที่่� 2 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายของรััฐบาลปีีงบประมาณ 2567

ตารางที่่� 3 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายองค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น

ในปีีงบประมาณ 2567 และปีี 2568

	 5.2 งบประมาณรายจ่่ายขององค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น (อปท.)

	 การเบิิกจ่่ายงบประมาณของ อปท. ในปีีงบประมาณ 2567 มีีการเบิิกจ่่ายได้้ 0.63 ล้้านล้้านบาท หด

ตััวที่่�ร้อยละ -1.4 ต่่อปี ีขณะที่่� ปีงีบประมาณ 2568 คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 0.65 ล้้านบาท ขยายตััว

ที่่�ร้อยละ 4.3 ต่่อปีี

	 โดยการดำำ�เนิินงานของ อปท. จะอยู่่�ภายใต้้พระราชบััญญััติิกำำ�หนดแผนและขั้้�นตอนการกระจายอำำ�

นาจให้้แก่่องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น พ.ศ. 2542 และที่่�แก้้ไขเพิ่่�มเติิม ซึ่่�งมีีวััตถุุประสงค์์เพื่่�อกระจายอำำ�นาจ

ให้แ้ก่่ อปท. โดยมีีเป้้าหมายให้้ อปท. เป็็นหน่่วยงานหลัักในการจััดบริิการสาธารณะในระดัับพื้้�นที่่� (Area) และ

สอดคล้อ้งกับัข้อ้เสนอของคณะกรรมการการกระจายอำำ�นาจให้แ้ก่ ่อปท. รวมทั้้�งสอดคล้อ้งกับัแนวทางปฏิรูิูป

รายได้้ของ อปท. เพื่่�อให้้สามารถพึ่่�งพาตนเองได้้มากขึ้้�น และก่่อให้้เกิิดความยั่่�งยืืนทางการคลัังของท้้องถิ่่�น

ท่ี่�มา : กองนโยบายการคลััง (สนค.) คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค (สศม.) สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.)
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ตารางที่่� 4 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ

ในปีีงบประมาณ 2567 และปีี 2568

ท่ี่�มา: กองนโยบายการคลััง สำำ�นักงานคณะกรรมการนโยบายรััฐวิิสาหกิิจ (สคร.) คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค 

	 5.3 งบประมาณรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ

	 ในปีีงบประมาณ 2567 มีีการมีีเบิิกจ่่ายได้้ 0.28 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวที่่�ร้อยละ 9.4 ต่่อปีี หรืือคิิด

เป็็นอััตราเบิิกจ่า่ยร้้อยละ 97.5 .ในขณะที่่�ปีงบประมาณ 2568 คาดว่่าจะมีีการเบิิกจ่่ายได้้ 0.24 ล้้านล้้านบาท 

ลดลงที่่�ร้อยละ -12.1 ต่่อปี ีหรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 92.5 ของวงเงิินรายจ่่ายลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ 

ทั้้�งนี้้� รััฐบาลได้้มีีนโยบายในการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจเพื่่�อกระตุ้้�นการเบิิกจ่่ายรายจ่่าย

ลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจ อย่่างไรก็็ดีี กรองวงเงิินงบประมาณลงทุุนรััฐวิิสาหกิิจอาจมีีการเปลี่่�ยนแปลงกรอบ

ระหว่่างปีีตามความเห็็นภายใต้้อำำ�นาจของหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้อง

	 5.4 สรุุปรวมรายจ่่ายภาคสาธารณะ

	 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะปีีงบประมาณข้้างต้้นส่่งผลให้้ในปีีงบประมาณ 2567  

มีีการเบิิกจ่่ายได้้ 4.72 ล้้านล้้านบาท ขณะที่่� ปีีงบประมาณ 2568 จะคาดว่่าเบิิกจ่่ายได้้ 5.12 ล้้านล้้านบาท

ตารางที่่� 5 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะในปีีงบประมาณ 2567 และปีี 2568

คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง
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ตารางที่่� 6 สมมติิฐานการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายภาคสาธารณะ

ตามระบบบััญชีีประชาชาติิปีี 2567 และปีี 2568

คำำ�นวณโดยกองนโยบายเศรษฐกิิจมหภาค สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

	 5.5 สรุุปสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ

	 จากสมมติิฐานรายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบงบประมาณข้า้งต้้น สามารถนำำ�มาประมาณการเป็็นราย

จ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิ (System of National Accounts: SNA) ที่่�ลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจจริิง

ได้้ว่่า ในปีี 2567 รายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีีประชาชาติิคาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 4.07 ล้้านล้้าน

บาท หรืือขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.9 ต่่อปีี โดยแบ่่งออกเป็็น (1) การบริิโภคภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 

3.03 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.7 ต่่อปีี และ (2) การลงทุุนภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่าย

ได้้ 1.04 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.4 ต่่อปีี ขณะที่่�ปี 2568 รายจ่่ายภาคสาธารณะตามระบบบััญชีี

ประชาชาติิคาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 4.17 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.6 ต่่อปีี ซึ่่�งแบ่่งออกเป็็น (1) 

การบริิโภคภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 3.10 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.2 ต่่อปีี และ (2) 

การลงทุุนภาครััฐบาล คาดว่่าจะสามารถเบิิกจ่่ายได้้ 1.07 ล้้านล้้านบาท หรืือขยายตััวร้้อยละ 2.6 ต่่อปีี
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ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 และปี 2568

	 เศรษฐกิิจไทยปี ี2567 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.5 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.3 ถึึง 2.8) ขยาย

ตััวต่่อเนื่่�องจากปี ี2566 ที่่�ขยายตัวัที่่�ร้อ้ยละ 1.9 ต่อ่ปี ีโดยได้แ้รงสนับัสนุุนหลัักจาก 1) การฟ้ื้�นตัวัต่่อเนื่่�องของ

ภาคการท่่องเที่่�ยว ซึ่่�งจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติเิพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนเท่า่กัับ 35.5 ล้้านคน 2) การบริิโภคภาค

เอกชนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 4.7 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 4.5 ถึึง 5.0) ซึ่่�งได้้รัับแรงสนัับสนุุนจาก

มาตรการกระตุ้้�นและความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคที่่�สูงขึ้้�น และ 3) มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปเงิินดอลลาร์์สหรััฐ

ตามเกณฑ์์สถิิติิดุุลการชำำ�ระเงิิน (Balance of Payments: BOP) ที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 5.9 (ช่่วงคาด

การณ์์ที่่�ร้้อยละ 5.7 ถึึง 6.2) แตะระดัับสููงสุุดเป็็นประวััติิการณ์์ สำำ�หรัับการบริิโภคภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััว

ที่่�ร้อยละ 0.6 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.4 ถึึง 0.9) และการลงทุุนภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.1 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 1.9 ถึึง 2.4) อย่่างไรก็็ดีี การลงทุุนภาคเอกชนคาดว่่าหดตััวที่่�ร้อยละ -2.7 (ช่่วงคาด

การณ์์ที่่�ร้อยละ -3.0 ถึึง -2.5) เนื่่�องจากการหดตััวของการลงทุุนด้้านเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืือโดยเป็็นผลมาจาก

ยอดขายรถยนต์์สัันดาปที่่�ลดลง ประกอบกัับการเข้้าถึึงสิินเชื่่�อที่่�ยากทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการยัังชะลอการตััดสิิน

ใจลงทุุน ซึ่่�งต้้องจัับตาการปรัับตััวของภาคอุุตสาหกรรมยานยนต์์ไทยอย่่างใกล้้ชิิดในระยะต่่อไป

	 ในด้้านเสถีียรภาพภายในประเทศ อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.4 (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.2 

ถึึง 0.7)  เนื่่�องจากราคาพลัังงานในตลาดโลกปรัับตััวลดลง สำำ�หรัับเสถีียรภาพภายนอกประเทศ ส่่งผลให้้ดุุล

บััญชีีเดิินสะพััด ในปีี 2567 มีีแนวโน้้มที่่�จะเกิินดุุล 10.5 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 2.0 ของ 

GDP 

	 ในปีี 2568 กระทรวงการคลัังคาดว่่าเศรษฐกิิจไทยจะขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ 3.0 ต่่อปีี (ช่่วงคาด

การณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.5–3.5) โดยมีี 4 ปััจจััยบวกหลััก ได้้แก่่ การบริิโภคภาคเอกชน การส่่งออก การท่่องเที่่�ยว 

และการลงทุุนทั้้�งภาครััฐและเอกชน โดยการบริิโภคภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้้อยละ 3.3 

ต่่อปี ี(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.8 ถึึง 3.8) ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาลและ

รายได้้เกษตรกรที่่�ขยายตััวดีีต่่อเนื่่�องมููลค่่าการส่่งออกมีีแนวโน้้มขยายตััวร้้อยละ 4.4 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�

ร้้อยละ 3.9 ถึึง 4.9) สอดคล้้องกัับความต้้องการสิินค้้าของตลาดโลกและเศรษฐกิิจคู่่�ค้าที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น ขณะ

ที่่�ภาคการท่่องเที่่�ยวคาดว่่าจะยัังขยายตััวต่่อเนื่่�อง ด้้วยจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�คาดว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 

38.5 ล้้านคน ซึ่่�งเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวและส่่งเสริิมภาคบริิการและภาคการผลิิตที่่�

เกี่่�ยวข้้อง

	 การลงทุุนในปีี 2568 จะเป็็นอีกีหนึ่่�งเครื่่�องยนต์์สำำ�คัญในการสนัับสนุุนเศรษฐกิิจไทย โดยได้้รัับแรงขัับ

เคลื่่�อนจาก 2 ปััจจััยสำำ�คัญ ได้้แก่่ 1) การลงทุุนภาคเอกชนที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 ต่่อปีี (ช่่วงคาด

การณ์์ที่่�ร้้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) จากการเร่่งดำำ�เนิินโครงการขนาดใหญ่่ที่่�ได้้รัับการส่่งเสริิมการลงทุุนโดยบีีโอไอ 

ซึ่่�งมีีมููลค่่าขอรัับการส่่งเสริิมสููงกว่่า 1.14 ล้้านล้้านบาทในปีี 2567 สููงสุุดในรอบ 10 ปีี และมีีโครงการยื่่�นขอ

ส่่งเสริิมกว่่า 3,100 โครงการ ซึ่่�งคาดว่่าจะทยอยลงทุุนจริิงภายใน 1–4 ปีี หลัังการอนุุมััติิ และ 2) การลงทุุน

ภาครััฐที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.4 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.9 ถึึง 3.9) จากความต่่อเนื่่�องใน
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การเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนและการเร่่งรััดโครงการสำำ�คัญเพื่่�อยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่่งขััน และ

กระตุ้้�นการลงทุุนต่่อเนื่่�องในภาคเอกชน นอกจากนี้้� แรงหนุุนจากเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณปีี 2568 ยััง

ส่่งผลให้้การบริิโภคภาครััฐคาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.3 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.8 ถึึง 1.8)

	ด้ านเสถีียรภาพภายในประเทศ คาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปจะอยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.9 ต่่อปีี (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�

ร้้อยละ 0.4 ถึงึ 1.4) เร่่งขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าตามอุุปสงค์ภ์ายในประเทศที่่�ขยายตััวดีี ขณะที่่�เสถีียรภาพภายนอก

ประเทศ คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุล 13.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 2.4 ของ GDP 

(ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้้อยละ 1.9 ถึึง 2.9 ของ GDP) สะท้้อนถึึงศัักยภาพที่่�เข้้มแข็็งของภาคต่่างประเทศ และการ

ฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�องของภาคการท่่องเที่่�ยว

	 เศรษฐกิิจไทยในปี ี 2568 มีีโอกาสขยายตััวได้้สููงกว่่าร้้อยละ 3.0 หากภาวะเศรษฐกิิจทั้้�งในและนอก

ประเทศเอื้้�ออำำ�นวยรวมถึึงมีีการเร่่งรััดและติิดตามผลการดำำ�เนิินของนโยบายต่่าง ๆ อย่่างเต็็มที่่� ดัังนี้้� 1) การ

เร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณประจำำ�ปี ี2568 ทั้้�งรายจ่่ายประจำำ�และรายจ่่ายลงทุุนให้้เป็็นไปตามเป้้าหมาย

โดยเฉพาะรายจ่่ายลงทุุน 2) การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการใช้้จ่่ายของประชาชนผู้้�ได้้รัับสิิทธิิภายใต้้โครงการเติิม

เงิิน 10,000 บาท ผ่่านดิิจิิทััลวอลเล็็ต (ระยะที่่� 3) เพื่่�อทำำ�ให้้เม็็ดเงิินทั้้�งหมดถููกใช้้จ่่ายหมุุนเวีียนในระบบ

เศรษฐกิิจได้้อย่่างเต็็มที่่�และทำำ�ให้้เกิิดกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจมากที่่�สุด 3) การเร่่งรััดการลงทุุนในโครงการบ้้าน

เพื่่�อคนไทยเพื่่�อให้้เกิิดการลงทุุนตามแผนงาน 4) การกระตุ้้�นการท่่องเที่่�ยวในภาพรวมและช่่วงปลายปีีที่่�

ประเทศไทยจะได้้เป็็นเจ้้าภาพการแข่่งขัันมหกรรมกีีฬาซีีเกมส์์ ครั้้�งที่่� 33 และ 5) การเร่่งรััดโครงการการ

ลงทุุนของภาคเอกชนหลัังได้้รัับการออกบััตรส่่งเสริิมการลงทุุนแล้้ว โดยเฉพาะโครงการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ Data 

Center และ Cloud Region เพื่่�อให้้เกิิดเม็็ดเงิินลงทุุนจริิงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจและเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้กัับ

โครงสร้า้งพื้้�นฐานด้า้นดิจิิิทััลของประเทศไทย ซึ่่�งหากสามารถผลักัดัันแนวทางการเร่ง่รััดได้เ้ต็ม็ศัักยภาพแล้ว้ 

คาดว่่าจะเพิ่่�มอััตราการขยายตััวได้้อีีกร้้อยละ 0.5 ทำำ�ให้้เศรษฐกิิจไทยสามารถขยายตััวได้้ถึงึร้้อยละ 3.5 ตาม

กรอบบนของช่่วงคาดการณ์์

	ทั้้� งนี้้� กระทรวงการคลัังจะมีีบทบาทสำำ�คัญในการขัับเคลื่่�อนการเติิบโตที่่�เข้้มแข็็ง (Resilient Growth) 

ของประเทศไทยในปี ี2568 โดยใช้เ้ครื่่�องมือืทางการคลังัอย่า่งเต็ม็ศัักยภาพเพื่่�อผลัักดัันให้เ้ศรษฐกิจิไทยเติบิโต

อย่่างยั่่�งยืืน ควบคู่่�กับการดููแลประชาชนกลุ่่�มเปราะบางอย่่างต่่อเนื่่�อง นอกจากนี้้� ยัังให้้ความสำำ�คัญกัับการ
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แก้้ไขปััญหาหนี้้�ครััวเรือืนเพื่่�อเสริิมสร้้างความเข้้มแข็็งด้้านการเงิินในระดัับครััวเรือืนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ พร้้อม

เดิินหน้า้ผลัักดัันให้ป้ระเทศไทยเป็น็ศููนย์ก์ลางธุรุกิจิการเงินิ (Financial Hub) เพื่่�อเสริมิขีดีความสามารถในการ

แข่่งขัันบนเวทีีเศรษฐกิิจโลก

	 อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ 1) แนวทาง

นโยบายเศรษฐกิจิของสหรัฐัอเมริกิา และการตอบโต้ข้องประเทศต่า่ง ๆ  ที่่�ได้้รัับผลกระทบ 2) การนำำ�เข้้าสิินค้้า

จากประเทศที่่�ได้้รัับผลกระทบจากนโยบายสหรััฐอเมริิกาที่่�เพิ่่�มขึ้้�นกัับผลกระทบต่่อภาคการผลิิตของ

อุุตสาหกรรมไทย 3) ความเชื่่�อมั่่�นของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�จะเดิินทางท่่องเที่่�ยวเข้้ามาในประเทศไทย 4) 

ความขัดัแย้้งทางภูมิูิรััฐศาสตร์โ์ลกในหลายภูมิูิภาคที่่�อาจสร้า้งความผัันผวนและจำำ�กัดการเติบิโตของเศรษฐกิจิ

โลกและเศรษฐกิิจไทย และ 5) ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจของไทย ซึ่่�งอาจกระทบกำำ�ลังซื้้�อและการใช้้

จ่่ายในระยะต่่อไป

1. การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ประจำำ�ไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 การบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงในรููปปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.4 

ต่่อปีี ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 3.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการปรัับตััวดีีขึ้้�นของการใช้้จ่่ายในเกืือบทุุกหมวด ส่ว่น

หนึ่่�งเป็็นผลจากมาตรการของรััฐสอดคล้้องกัับความเชื่่�อมั่่�นที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยการใช้้จ่่ายหมวดบริิการขยายตััว

ร้้อยละ 6.4 ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 6.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้าตามการขยายตััวในเกณฑ์์ดีีของการใช้้จ่่ายในกลุ่่�ม

โรงแรมและภััตตาคาร การบริิการด้้านสุุขภาพ และการบริิการขนส่่ง การใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้าไม่่คงทนขยาย

ตััวร้้อยละ 2.3 ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 2.2 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการเร่่งขึ้้�นของการใช้้จ่่ายกลุ่่�มอาหารและ

เครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ และการใช้้จ่่ายกลุ่่�มไฟฟ้า ก๊๊าซ และเชื้้�อเพลิิงอื่่�น ๆ การใช้้จ่่ายในหมวดสิินค้้ากึ่่�ง

คงทนขยายตัวัร้้อยละ 3.7 ต่่อเนื่่�องจากร้อ้ยละ 3.5 ในไตรมาสก่อ่นหน้า้ ตามการขยายตัวัของการใช้จ่้่ายกลุ่่�ม

ภาพที่่� 9 ประมาณการอััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ
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ภาพที่่� 10 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

เสื้้�อผ้้าและรองเท้้า และการใช้้จ่่ายเพื่่�อซื้้�อเครื่่�องเรืือนและเครื่่�องตกแต่่ง อย่่างไรก็็ตาม การใช้้จ่่ายหมวดสิินค้้า

คงทนลดลงร้้อยละ 9.5 ต่่อเนื่่�องจากการลดลงร้้อยละ 9.9 ในไตรมาสก่่อนหน้้า ตามการลดลงของการใช้้

จ่่ายเพื่่�อซื้้�อยานพาหนะ โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากการเพิ่่�มความระมััดระวัังในการปล่่อยสิินเชื่่�อของสถาบัันการ

เงิิน รวมทั้้�งปีี 2567 การอุุปโภคบริิโภคภาคเอกชนขยายตััวร้้อยละ 4.4 เทีียบกัับร้้อยละ 6.9 ในปีี 2566

	สำ ำ�หรัับในปีี 2568 การบริิโภคภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้อยละ 3.3 ต่่อปีี (ช่่วงคาด

การณ์ท์ี่่�ร้อยละ 2.8 ถึึง 3.8) ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาลและรายได้้เกษตรกร

ที่่�ขยายตััวดีีต่่อเนื่่�อง

2. การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 4 ปี ี 2567 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 5.4 ชะลอลง

จากร้้อยละ 6.1 ในไตรมาสก่่อนหน้้า โดยเป็็นผลมาจากค่่าตอบแทนแรงงานและค่่าซื้้�อสิินค้้าและบริิการที่่�

ขยายตััวร้้อยละ 2.8 และ 10.6 ตามลำำ�ดับ ขณะที่่�รายจ่่ายการโอนเพื่่�อสวััสดิิการสัังคมที่่�ไม่่เป็็นตััวเงิินสำำ�หรัับ

สิินค้้าและบริิการในระบบตลาดขยายตััวร้้อยละ 13.1 โดยอััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ใน

ไตรมาส 4 ปีี 2567อยู่่�ที่่�ร้อยละ 36.7 (สููงกว่่าอััตราการเบิิกจ่่ายร้้อยละ 19.9 ในไตรมาสก่่อนหน้้า และร้้อย

ละ 30.7 ในไตรมาสเดีียวกัันของปีก่ี่อน) 

	 ในภาพรวมปี ี2567 การบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 2.5 เมื่่�อเทีียบกัับ

การหดตััวที่่�ร้อยละ -4.7 ในปี ี2566 โดยขยายตััวตามกรอบวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ 

พ.ศ. 2567 และกรอบวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 รวมทั้้�งมาตรการเร่่งรััด

การเบิิกจ่่ายงบประมาณและการใช้้จ่่ายภาครััฐ ประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 โดยส่่วนใหญ่่เป็็นการเบิิก

จ่่ายรายจ่่ายประจำำ�ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของกองทุุนและเงิินทุุนหมุุนเวีียน และกระทรวงสาธารณสุุข
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ภาพที่่� 11 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการบริิโภคภาครััฐที่่�แท้้จริิง

แบบปริิมาณลููกโซ่่ ปี 2567

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

3. การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

	 ในไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 หดตััวร้้อยละ -2.1 ต่่อปีี ซึ่่�งหดตััวชะลอลงจากในไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�หดตััว

ร้้อยละ -2.5 โดยเป็็นการหดตััวทั้้�งด้้านการก่่อสร้้างและด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักร โดยการลงทุุนด้้านการ

ก่่อสร้้าง หดตััวที่่�ร้อยละ -3.9 หดตััวชะลอจากไตรมาสก่่อนที่่�หดตััวร้้อยละ -6.0 โดยหมวดก่่อสร้้างอาคาร

ที่่�อยู่่�อาศััย ลดลงร้้อยละ -7.8 เป็็นผลจากพื้้�นที่่�ขออนุุญาติิก่่อสร้้างที่่�อยู่่�อาศััยทุุกประเภทลดลง ทั้้�งในเขต

กรุุงเทพฯ และปริิมณฑล เทศบาล และ อบต. หมวดก่่อสร้้างอาคารประเภทไม่่ใช่่ที่่�อยู่่�อาศััยลดลงร้้อยละ 

-0.4 ซึ่่�งเป็็นการลดลงจากการก่่อสร้้างอาคารเพื่่�อการพาณิชิย์์ อย่่างไรก็ต็าม การก่่อสร้้างที่่�ไม่่ใช่ท่ี่่�อยู่่�อาศัยั

ประเภทการก่อ่สร้า้งโรงงานอุตุสาหกรรมขยายตัวัร้อ้ยละ 12.3 ในส่ว่นการลงทุนุในด้า้นเครื่่�องมืือเครื่่�องจักัร 

หดตััวร้้อยละ -1.7 หดตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่่อนที่่�หดตััวร้้อยละ -1.5 เนื่่�องจากการลงทุุนในหมวดยาน

พาหนะทางบกที่่�ลดลงต่่อเนื่่�อง สอดคล้้องกัับสถิิติิจำำ�นวนรถจดทะเบีียนใหม่่ที่่�ลดลง โดยส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมา

จากความเข้้มงวดในการปล่่อยสิินเชื่่�อของสถาบัันการเงิิน ขณะที่่�หมวดยานพาหนะอื่่�น ๆ ขยายตััวจากการ

	 ในปีี 2568 สศค. คาดว่่า การบริิโภคภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 1.3 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกััน

ของปีีก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 0.8 ถึึง 1.8) ตามวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 

2568 จำำ�นวน 3.75 ล้้านบาท ซึ่่�งประกอบด้้วยวงเงิินรายจ่่ายประจำำ� จำำ�นวน 2.70 ล้้านล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจาก

ปีีก่่อนร้้อยละ 5.4 ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายประจำำ�ในปีีงบประมาณ พ.ศ. 2568 จะเบิิกจ่่ายได้้ 2.88 ล้้านล้า้นบาท 

เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ 1.9 หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 101.0 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ� 

โดยมีีสาเหตุุจากหมวดเงิินเดืือนและค่่าตอบแทน หมวดค่่าใช้จ่้่ายซื้้�อสิินค้า้และบริิการ และหมวดรายจ่่ายเงิิน

อุุดหนุุนที่่�มีแนวโน้ม้ของอััตราการเบิกิจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจากปีกี่อ่นหน้า้จากมาตรการเร่ง่รััดการเบิกิจ่่ายงบประมาณ

และการใช้้จ่่ายภาครััฐ ประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 ตลอดจนแผนการใช้้จ่่ายงบประมาณผ่่านโครงการ

กระตุ้้�นเศรษฐกิิจและโครงการอื่่�น ๆ ที่่�สำำ�คัญตามนโยบายของรััฐบาล
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ภาพที่่� 12 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

ลงทุุนเรืือและเครื่่�องบิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกัับหมวดเครื่่�องใช้้สำำ�นักงานขยายตััวจากกลุ่่�มสิินค้้า เช่่น 

คอมพิิวเตอร์์ ซอฟต์์แวร์์ อุุปกรณ์์สำำ�หรัับการตรวจวััดและช่่วยในการมองเห็็นและเครื่่�องใช้้ไฟฟ้้าในอาคาร 

เป็็นต้น้ และหมวดเครื่่�องจัักรอุุตสาหกรรม ขยายตััวจากกลุ่่�มสิินค้า้ ประเภทเครื่่�องจัักรและเครื่่�องมืือกลเฉพาะ

ทาง และเครื่่�องจ่่ายไฟและสายไฟ เป็็นต้้น

	 ในภาพรวมทั้้�งปี ี2567 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิงหดตััวที่่�ร้อยละ -1.6 ซึ่่�งมีีปััจจััยมาจากการหด

ตััวของด้้านเครื่่�องมืือเครื่่�องจัักรที่่�หดตััวร้้อยละ -1.5 รวมทั้้�งการหดตััวของด้้านการก่่อสร้้าง ที่่�หดตััวร้้อยละ 

-2.1 โดยเฉพาะหมวดก่่อสร้้างอาคารที่่�อยู่่�อาศััย หดตััวร้้อยละ -6.1 และหมวดการก่่อสร้้างอื่่�น ๆ หดตััวที่่�

ร้้อยละ -1.3สำำ�หรัับทั้้�งปี ี2568 การลงทุุนภาคเอกชนที่่�แท้้จริิง คาดว่่าจะขยายตััวอยู่่�ที่่�ร้อยละ 2.7 ต่่อปีี (ช่่วง

คาดการณ์ร้์้อยละ 2.2 ถึึง 3.2) โดยมีปัีัจจััยบวกมาจากการเร่ง่ดำำ�เนินิโครงการขนาดใหญ่ท่ี่่�ได้้รัับการส่ง่เสริมิ

การลงทุุนโดยบีีโอไอ ซึ่่�งมีีมููลค่่าขอรัับการส่่งเสริิมสููงกว่่า 1.14 ล้้านล้้านบาทในปีี 2567 สููงสุุดในรอบ 10 ปีี

และมีีโครงการยื่่�นขอส่่งเสริิมกว่่า 3,100 โครงการ ซึ่่�งคาดว่่าจะทยอยลงทุุนจริิงภายใน 1–4 ปีีหลัังการอนุุมััติิ 

และความต่่อเนื่่�องในการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนและการเร่่งรััดโครงการสำำ�คัญเพื่่�อยกระดัับขีีดความสามารถ

ในการแข่่งขััน และกระตุ้้�นการลงทุุนต่่อเนื่่�องในภาคเอกชน อย่่างไรก็็ตาม ยัังควรติิดตามปััจจััยที่่�จะส่่งผลก

ระทบต่่อเศรษฐกิิจไทยอย่่างใกล้้ชิิด ได้้แก่่ แนวทางนโยบายเศรษฐกิิจของสหรััฐอเมริิกาและการตอบโต้้ของ

ประเทศต่่าง ๆ ที่่�ได้้รัับผลกระทบ รวมถึึงการนำำ�เข้้าสิินค้้าจากประเทศที่่�ได้้รัับผลกระทบจากนโยบาย

สหรััฐอเมริิกาที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจของไทย ซึ่่�งอาจกระทบกำำ�ลังซื้้�อและการใช้้จ่่าย

ในระยะต่่อไป
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ภาพที่่� 13 ประมาณการอััตราการขยายตััวของการลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่  

ปีี 2567 และปีี 2568

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง (สศค.) 

	 * หมายเหตุุ f หมายถึึงประมาณการ

4. การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่

	 ในไตรมาส 4 ปี ี2567 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 39.4 เมื่่�อเทีียบ

กัับช่่วงเดีียวกันัปีกี่อ่น และขยายตัวัเพิ่่�มขึ้้�นจากร้้อยละ 25.2 ในไตรมาสก่่อนหน้า้ โดยมีีปัจัจััยสำำ�คัญจากการ

เร่่งขึ้้�นของการลงทุุนก่่อสร้้างและเครื่่�องจัักรเครื่่�องมืือ ทั้้�งนี้้� อััตราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่่ายลงทุุนใน

ไตรมาส 4 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 13.4 (ต่ำำ��กว่่าอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 37.5 ในไตรมาสก่่อนหน้้า แต่่สููงกว่่าร้้อย

ละ 6.3 ในไตรมาสเดีียวกัันของปีก่ี่อน)

	 ในภาพรวมปี ี2567 การลงทุุนภาครััฐที่่�แท้้จริิงแบบปริิมาณลููกโซ่่ขยายตััวร้้อยละ 4.8 เมื่่�อเทีียบกัับ

การหดตััวที่่�ร้อยละ -4.2 ในปี ี2566 โดยได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณ

และการใช้้จ่่ายภาครััฐ ประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2567 โดยส่่วนใหญ่่เป็็นการเบิิกจ่่ายรายจ่่ายลงทุุนที่่�เพิ่่�ม

ขึ้้�นของกระทรวงมหาดไทย องค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น และกองทุุนและเงิินทุุนหมุุนเวีียน และงบกลาง 

รายการค่่าใช้้จ่่ายเพื่่�อการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและสร้้างความเข้้มแข็็งของระบบเศรษฐกิิจ

	 ในปีี 2568 สศค. คาดว่่า การลงทุุนภาครััฐจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.4 เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีี

ก่่อน (ช่่วงคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.9 ถึึง 3.9) ตามวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 

จำำ�นวน 3.75 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งประกอบด้้วยวงเงิินรายจ่่ายลงทุุน จำำ�นวน 9.08 แสนล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีี

ก่่อนร้้อยละ 12.4 ทั้้�งนี้้� คาดว่่ารายจ่่ายลงทุุนในปีีงบประมาณ พ.ศ. 2568 จะเบิิกจ่่ายได้้ 6.66 แสนล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนร้้อยละ 49.9 หรืือคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 74.2 ของวงเงิินงบประมาณรายจ่่ายลงทุุน 

โดยมีีสาเหตุุจากหมวดครุุภััณฑ์์ หมวดที่่�ดิินและสิ่่�งปลููกสร้้าง หมวดเงิินอุุดหนุุน และหมวดรายจ่่ายอื่่�น ๆ มีี

แนวโน้้มของอััตราการเบิิกจ่่ายเพิ่่�มขึ้้�นจากปีีก่่อนหน้้าจากมาตรการเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณและการ

ใช้้จ่่ายภาครััฐ ประจำำ�ปีงีบประมาณ พ.ศ. 2568 ตลอดจนแผนการใช้้จ่่ายงบประมาณผ่่านโครงการกระตุ้้�น

เศรษฐกิิจและโครงการอื่่�น ๆ ที่่�สำำ�คัญตามนโยบายของรััฐบาล

40ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



5. มูลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 4 ปี ี2567 มููลค่่าการส่่งออกสิินค้้ามีีมููลค่่า 76,660 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐ โดยขยายตััวร้้อย

ละ 10.61  เมื่่�อเทีียบช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน ซึ่่�งสููงสุุดในรอบ 11 ไตรมาส และเร่่งจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยาย

ตััวร้้อยละ 8.9 สำำ�หรัับการขยายตััวในไตรมาสดัังกล่่าวมาจากกลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำำ�คัญ อาทิิ ยาง ทุุเรีียน 

คอมพิิวเตอร์์ ผลิิตภััณฑ์์ยาง ชิ้้�นส่่วนและอุุปกรณ์์คอมพิิวเตอร์์ และเครื่่�องจัักรและอุุปกรณ์์ เป็็นสำำ�คัญ ขณะ

ที่่�กลุ่่�มสิินค้้าในหมวดสำำ�คัญที่่�หดตััว อาทิิ ข้้าว ชิ้้�นส่่วนเครื่่�องใช้้ไฟฟ้า ผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเลีียม และรถกระบะ

และรถบรรทุุก เป็็นสำำ�คัญ ทั้้�งนี้้� ในมิิติิตลาดคู่่�ค้าหลััก พบว่่า การส่่งออกไปยัังตลาดคู่่�ค้าหลัักส่่วนใหญ่่ยัังคง

ขยายตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะตลาดสหรััฐฯ ที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 6 โดยขยายตััวที่่�ร้้อยละ 

17.2 ตลาดจีีนขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 3 ร้้อยละ 13.5 ตลาดอาเซีียน (9) ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาส

ที่่� 3ร้้อยละ 10.1 ตลาดสหภาพยุุโรป (27) (ไม่่รวมสหราชอาณาจัักร) ขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 4 ร้้อย

ละ 17.3 ตลาดสหราชอาณาจัักรขยายตััวต่่อเนื่่�อง ร้้อยละ 35.3 ตลาดอิินเดีียขยายตััวต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสที่่� 

3 ร้้อยละ 35.4 และตลาดญี่่�ปุ่่�นกลัับมาขยายตััวครั้้�งแรกในรอบ 5 ไตรมาส ที่่�ร้อยละ 1.2 อย่่างไรก็็ดีี สำำ�หรัับ

ตลาดที่่�มีีมููลค่่าการส่่งออกที่่�หดตััว อาทิิ ตลาดออสเตรเลีีย และตลาดฮ่่องกง ที่่�ลดลงต่่อเนื่่�องร้้อยละ 11.7 

และ 19.2 ตามลำำ�ดับ

	 ในภาพรวมทั้้�งปี ี2567 (มกราคม – ธัันวาคม 2567) การส่่งออกสินิค้า้มีมูีูลค่่า 297,049 ล้้านดอลลาร์์

สหรััฐ โดยกลัับมาขยายตััวร้้อยละ 5.8 เมื่่�อเทีียบกัับการลดลงร้้อยละ 1.5 ในปีีก่่อนหน้้า ซึ่่�งสิินค้้าที่่�ขยายตััว 

อาทิิ ยาง เครื่่�องดื่่�ม ผลิิตภััณฑ์์ยาง อาหารสััตว์์ คอมพิิวเตอร์์ ชิ้้�นส่่วนและอุุปกรณ์์คอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์

สื่่�อสารโทรคมนาคม เครื่่�องจัักรและอุุปกรณ์์ และผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเลีียม เป็็นต้้น ขณะที่่�กลุ่่�มสิินค้้าในหมวด

สำำ�คัญที่่�หดตััว อาทิิ ข้้าว น้ำำ��ตาล แผงวงจรรวมและชิ้้�นส่่วน และรถกระบะและรถบรรทุุก เป็็นต้้น

	 ในขณะที่่�ปี 2568 สศค. คาดว่่ามููลค่่าการส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ จะขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.4 

(โดยมีชี่ว่งคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 3.9 ถึึง 4.9) 2  จากแนวโน้ม้การขยายตััวต่อ่เนื่่�องตามอุุปสงค์ใ์นตลาดโลกและ

เศรษฐกิิจประเทศคู่่�ค้้า อย่่างไรก็็ดีี แนวโน้้มการขยายตััวของการส่่งออกสิินค้้าของไทยในระยะต่่อไปยัังคงมีี

ความอ่่อนไหวสููงมากต่่อทิิศทางการด่่าเนิินนโยบายทางเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ ที่่�ยังคงต้้องติิดตามอย่่างใกล้้

ชิิดเนื่่�องจากยัังมีีความไม่่แน่่นอนทั้้�งรููปแบบและช่่วงเวลาของการดำำ�เนิินการ

1 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

2 มูลค่าการส่งออกสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis) (คำ�นวณโดย สศค.)

ภาพที่่� 14 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่าส่่งออกสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ : อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการส่่งออกสิินค้้า 

คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน
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ภาพที่่� 15 ประมาณการอััตราการขยายตััวของมููลค่่านำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง

หมายเหตุุ: อััตราการขยายตััวของมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้า คิิดจาก USD Term ตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิิน

6. มูลค่่านำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในไตรมาส 4 ปี ี2567 มููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้ามีีมููลค่่า 71,309 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐฯ โดยขยายตััวที่่�ร้อย

ละ 10.73  ต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 11.3 ในไตรมาสก่่อนหน้้าโดยมีีสาเหตุุจากสิินค้้าวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง ที่่�

ขยายตััวร้อ้ยละ 5.1 อาทิิ ชิ้้�นส่่วนอิิเล็็กทรอนิกิส์์และชิ้้�นส่่วนเครื่่�องใช้้ไฟฟ้า้ เคมีภัีัณฑ์แ์ละผลิิตภััณฑ์์ปิโิตรเคมีี 

และวััสดุุที่่�ทำำ�ด้วยโลหะ เป็็นต้้น การนำำ�เข้้าสิินค้้าทุุนที่่�ขยายตััวร้้อยละ 12.5 อาทิิ เครื่่�องจัักรกลอื่่�นๆ และชิ้้�น

ส่่วน หม้้อแปลง เครื่่�องกำำ�เนิิดไฟฟ้า มอเตอร์์ และเครื่่�องเก็็บประจุุไฟฟ้า และอากาศยาน เรืือ แท่่น และรถไฟ 

เป็็นต้้นประกอบกัับหมวดสิินค้้าอุุปโภคบริิโภคที่่�ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากร้้อยละ 9.9 จากสิินค้้าในหมวดอาหาร 

เครื่่�องดื่่�มและผลิิตภััณฑ์์นม โทรศััพท์์มืือถืือ และผลิิตภััณฑ์์จากสััตว์์และประมง เป็็นสำำ�คัญ ในขณะที่่�สินค้้า

นำำ�เข้้าอื่่�น ๆ  ยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�องจากไตรมาสก่่อนหน้า้ที่่�ร้อยละ 69.4 ตามการเพิ่่�มขึ้้�นของการนำำ�เข้้าสินิค้้า

กลุ่่�มทองคำำ� (ไม่่รวมทองรููปพรรณ) และสิินค้้านำำ�เข้้าเบ็็ดเตล็็ดที่่�ร้อยละ 85.7 และร้้อยละ 26.4 ตามลำำ�ดับ

	  ในภาพรวมทั้้�งปี ี2567 (มกราคม – ธัันวาคม 2567) การนำำ�เข้้าสิินค้้ามีีมููลค่่า 277,775 ล้้านดอลลาร์์

สหรััฐ โดยขยายตััวร้้อยละ 6.3 เมื่่�อเทีียบกัับการลดลงร้้อยละ 3.8 ในปีีก่่อนหน้้า ซึ่่�งมีีสาเหตุุจากการนำำ�เข้้า

สิินค้้าวััตถุุดิิบและสิินค้้าขั้้�นกลาง อาทิิ ชิ้้�นส่่วนอิิเล็็กทรอนิิกส์์และชิ้้�นส่่วนเครื่่�องใช้้ไฟฟ้า น้ำำ��มันดิิบ เคมีีภััณฑ์์

และผลิิตภััณฑ์์ปิิโตรเลีียม วััสดุุที่่�ทำำ�ด้วยโลหะ เป็็นสำำ�คัญ สิินค้้าทุุน อาทิิ คอมพิิวเตอร์์ และอากาศยาน เรืือ 

แท่่น และรถไฟ เป็็นสำำ�คัญ และสิินค้้านำำ�เข้้าอื่่�น ๆ อาทิิ ทองคำำ� (ไม่่รวมทองรููปพรรณ) เป็็นสำำ�คัญ

	 ในขณะที่่�ปี 2568 สศค. คาดว่่ามููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้าในรููปดอลลาร์์สหรััฐ จะขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.44  

(โดยมีีช่ว่งคาดการณ์์ที่่�ร้อยละ 2.9 ถึึง 3.9) สอดคล้้องกัับแนวโน้้มการขยายตััวของการลงทุุนและการส่่งออก

สิินค้้าของไทย

3 ฐานข้อมูลดุลการชำ�ระเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย

4 มูลค่าการส่งออกสินค้าตามระบบดุลการชำ�ระเงิน (BOP basis) (คำ�นวณโดย สศค.)
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ภาพที่่� 16 ประมาณการดุุลบััญชีีเดิินสะพััด

ท่ี่�มา : ธปท. รวบรวมและคาดการณ์์โดย สศค.

7. ดุลบััญชีีเดิินสะพััด

	ดุ ลบััญชีเีดิินสะพััดในช่ว่งไตรมาสที่่� 4 ปีี 2567 เกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 5.6 พัันล้า้นดอลลาร์์สหรััฐ โดยที่่�ดุลการค้้า

ตามระบบดุุลการชำำ�ระเงิินเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 5.4 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ ลดลงนจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่� เกิินดุุล 

5.7 พัันล้้านดอลลาร์ส์หรััฐ จากมููลค่่าการส่่งออกที่่�ลดลงมากกว่่ามููลค่่าการนำำ�เข้า้ที่่�ลดลงทางด้้านดุุลบริิการ 

รายได้้ และเงิินโอนเกิินดุุลที่่� 0.3 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขาดดุุลที่่� -3.6 พัันล้้าน

ดอลลาร์์สหรััฐ จากแรงสนัับสนุุนภาคการท่่องเที่่�ยว ส่่งผลให้้ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2567 เกิินดุุลทั้้�ง

สิ้้�น 12.3 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ

	 ในปีี 2568 คาดว่่าดุุลบััญชีีเดิินสะพััดจะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 13.0 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ  หรืือคิิดเป็็นร้้อย

ละ 2.4 ของ GDP เกิินดุุลต่่อเนื่่�องในอััตราที่่�ชะลอตััวลงจากปีี 2566 โดยคาดว่่าดุุลการค้้าตามระบบ

ดุุลการชำำ�ระเงิินจะเกิินดุุลทั้้�งสิ้้�น 23.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ เกิินดุุลเพิ่่�มขึ้้�นจากปีี 2567 โดยมีีมููลค่่าการนำำ�

เข้้าที่่�ขยายตััวเพิ่่�มสููงขึ้้�นน้้อยกว่่าการขยายตััวของมููลค่า่การส่่งออก ทั้้�งนี้้� คาดว่่าในปีี 2568 มููลค่า่นำำ�เข้้าสินิค้้า

ในรููปดอลลาร์์สหรััฐจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.4 ที่่�เพิ่่�มตามการส่ง่ออกที่่�คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 4.4 การเกินิ

ดุุลบััญชีีเดิินสะพััดในปีี 2568 สะท้้อนถึึงความแข็็งแกร่่งของภาคต่่างประเทศและการฟื้้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง

ของภาคการท่่องเที่่�ยว ซึ่่�งเป็็นปััจจััยสำำ�คัญที่่�สนัับสนุุนเศรษฐกิิจไทยในปีี 2568 อย่่างไรดีี ยัังคงมีีปััจจััยเสี่่�ยง

จากอุปุสงค์ใ์นตลาดโลกและเศรษฐกิจิประเทศคู่่�ค้า้ที่่�ขยายตัวัชะลอตััวลงจากการดำำ�เนินินโยบายการค้า้ของ

รััฐบาลของประธาธิิบดีีโรนััลด์์ ทรััมป์์ ที่่�อาจส่่งผลต่่อภาคการส่่งออกในวงกว้้าง สำำ�หรัับด้้านดุุลบริิการ ราย

ได้้ และเงิินโอนคาดว่่าจะขาดดุุลที่่� -10.8 พัันล้้านดอลลาร์์สหรััฐ อย่่างไรก็็ดีี ประเมิินว่่ารายได้้สุุทธิิจากการ

ท่่องเที่่�ยวจะยัังเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยในปี ี2568 คาดว่่าจะมีีนัักท่่องเที่่�ยวชาวต่่างประเทศเดิินทางเข้้ามา

ในประเทศไทยจำำ�นวน 38.5 ล้้านคน
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 8. ประมาณการเงิินเฟ้้อในปีี 2567 และ ปี 2568

	 เงิินเฟ้้อทั่่�วไปไทย เดืือน ม.ค. 68 เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 1.32 (YoY) โดยมีีปััจจััยหลัักจากจากการสููงขึ้้�นของราคา

น้ำำ��มันเชื้้�อเพลิิงเป็็นผลจากฐานราคาต่ำำ��ในปีีก่่อน และราคาสิินค้้าในหมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มปรัับตััวสููงขึ้้�น จาก

ราคาผลไม้้สด เครื่่�องประกอบอาหาร และเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ทั้้�งนี้้� เมื่่�อเทีียบกัับเดืือนที่่�ผ่านมาอััตรา

เงิินเฟ้้อทั่่�วไปเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 0.10 (MoM) ตามการสููงขึ้้�นของหมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ปรัับสููง

ขึ้้�นตามราคาสิินค้้าสำำ�คัญโดยเฉพาะกลุ่่�มผัักสด กลุ่่�มอาหารสำำ�เร็็จรููป กลุ่่�มเนื้้�อสััตว์์ และกลุ่่�มเครื่่�องประกอบ

อาหาร ขณะที่่�หมวดอื่่�น ๆ ที่่�ไม่่ใช่่อาหารและเครื่่�องดื่่�ม สููงขึ้้�นร้้อยละ 0.06 (MoM) ตามการสููงขึ้้�นของค่่ากระแส

ไฟฟ้า ค่่าเช่่าบ้้าน และของใช้้ส่่วนบุุคคล เมื่่�อหัักอาหารสดและพลัังงานออกแล้้ว อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐาน สููงขึ้้�นร้้อย

ละ 0.83 (YoY) และเมื่่�อเทีียบกัับเดืือนก่่อนหน้้า สููงขึ้้�นร้้อยละ 0.06 (MoM) 

	 เมื่่�อดููองค์์ประกอบของการเปลี่่�ยนแปลง (Contribution YoY) พบว่่า หมวดอาหารและเครื่่�องดื่่�มไม่่มีี

แอลกอฮอล์์เป็็นปััจจััยบวกที่่�ทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�นที่่�ร้อยละ 1.78 โดยเป็็นผลมาจากการสููงขึ้้�นของสิินค้้าในกลุ่่�มผล

ไม้้สด กลุ่่�มเครื่่�องประกอบอาหาร และกลุ่่�มเครื่่�องดื่่�ม ไม่่มีีแอลกอฮอล์์ ที่่�สูงขึ้้�นร้้อยละ 5.52 3.30 และ 3.18 ตาม

ลำำ�ดับ ขณะที่่�หมวดอื่่�น ๆ ที่่�ไม่่ใช่่อาหารและเครื่่�องดื่่�ม เป็็นปััจจััยบวกที่่�ทำำ�ให้้เงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�นที่่�ร้อยละ 1.00 โดย

เป็็นผลมาจากการสููงขึ้้�นของสิินค้้าในหมวดพลัังงาน หมวดพาหนะการขนส่่งและการสื่่�อสาร และหมวดยาสููบ

และเครื่่�องดื่่�มมีีแอลกอฮอล์์ ที่่�สูงขึ้้�นร้้อยละ 4.25 2.09 และ 0.80 ตามลำำ�ดับ

	ทั้้� งนี้้� สศค. ได้้พิิจารณาข้้อมููลสถานการณ์์เงิินเฟ้้อไทยล่่าสุุดร่่วมกัับแบบจำำ�ลองเงิินเฟ้้อ Bottom-up 

Model เพื่่�อประมาณการอััตราเงิินเฟ้้อไทย โดยคาดว่่าอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปและเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานเฉลี่่�ยทั้้�งปีี 2568 มีี

แนวโน้้มปรัับลดลงเล็็กน้้อยเป็็นร้้อยละ 0.9 และ 1.0 ตามลำำ�ดับ จากปััจจััยการลดลงของราคาน้ำำ��มันและฐานต่ำำ��

ของปีีก่่อนเป็็นสำำ�คัญโดยมีีปััจจััยสนัับสนุุนจาก 1) ราคาสิินค้้าในหมวดพลัังงานที่่�ยังทรงตััว จากมาตรการช่่วย

เหลืือของภาครััฐ อาทิิ การตรึึงราคาก๊๊าซหุงต้้ม (LPG) ที่่� 423 บาทต่่อ 1 ถััง 15 กิิโลกรััม และการตรึึงราคาน้ำำ��มัน

ดีีเซลที่่� 33 บาทต่่อลิิตร ซึ่่�งในปีี 2568 ราคาขายปลีีกน้ำำ��มันดีีเซลมีีแนวโน้้มปรัับลดลงตามสถานการณ์์ราคา

น้ำำ��มันในตลาดโลกและฐานะกองทุุนน้ำำ��มันที่่�ปรัับตััวดีีขึ้้�น  2) แนวโน้้มราคาน้ำำ��มันดิิบดููไบเฉลี่่�ยในช่่วงทั้้�งปีี 2568 

ที่่�เหลืือมีีแนวโน้้มปรัับตััวลดลงต่่อเนื่่�อง  3) มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐและการฟ้ื้�นตััวจากภาคการ

ท่่องเที่่�ยว และ 4) ความแปรปรวนทางสภาพภููมิิอากาศ ทำำ�ให้้ปริิมาณผลผลิิตและราคาผัักและผลไม้้ มีีความ

ผัันผวนขึ้้�นตามการเปลี่่�ยนแปลงของฤดููกาล

	 นอกจากนี้้� ยัังมีีความปััจจััยที่่�อาจส่่งผลต่่อเงิินเฟ้้อที่่�ต้องติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด อาทิิ ความขััดแย้้งด้้าน

ภููมิิรััฐศาสตร์์โลก ความเสี่่�ยงของเศรษฐกิิจโลกที่่�เประบาง สงครามการค้้าระหว่่างสหรััฐและจีีน อาจส่่งผลให้้

อุุปสงค์์โลกชะลอตััว รวมถึึงนโยบายสนัับสนุุนค่่าครองชีีพโดยเฉพาะค่่าพลัังงานและค่่าเดิินทางตามแนวทาง

นโยบายของภาครััฐ
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ทั้้�งนี้้� สำำ�นักงานนโยบายและยุุทธศาสตร์์การค้้า (สนค.) กระทรวงพาณิิชย์์ กำำ�ลังดำำ�เนิินการปรัับปรุุงระบบเพื่่�อ

เผยแพร่่ข้้อมููลดััชนีีราคาผู้้�บริิโภค จากปีีฐาน 2562 ให้้เป็็นปีีฐาน 2566 ทำำ�ให้้การดาวน์์โหลดข้้อมููลดััชนีีราคาผู้้�

บริิโภคในรููปแบบ excel ตั้้�งแต่่ปีี 2519 – ปััจจุุบััน ยัังไม่่พร้้อมให้้บริิการ 

45ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



Thailand’s Key Economic Indicators
ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ที่มา: 
1/กระทรวงการคลัง 2/ธนาคารแห่งประเทศไทย 3/สำ�นักงานสถิติแห่งชาติ 4/กระทรวงพาณิชย์ 5/มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
6/สำ�นักงานเศรษฐกิจการเกษตร 7/Reuters 8/สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 9/สำ�นักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
10/กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา 11/กรมจัดเก็บประกอบด้วยกรมสรรพากร กรมสรรพสามิต และกรมศุลกากร 12/กรมการขนส่งทางบก 
13/บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ ประเทศไทย จำ�กัด 14/คำ�นวณโดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง 
15/สำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.) 16/CEIC

ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators)
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ภาคการคลงั
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รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง  

ไตรมาสที่ 1 ของปีงบประมาณ 2568  

(ตุลาคม – ธันวาคม 2567)

บทสรุุปสำำ�หรัับผู้้�บริิหาร

	 พระราชบััญญััติิงบประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ พ.ศ. 2568 กำำ�หนดวงเงิินงบประมาณราย

จ่่ายจำำ�นวน 3,752,700 ล้้านบาท หรืือประมาณร้้อยละ 19.4 ของ GDP1  โดยเป็็นการจััดทำำ�งบประมาณแบบ

ขาดดุุล (Expansionary Fiscal Policy) จำำ�นวน 865,700 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 4.5 ของ GDP เพิ่่�มขึ้้�น

จากปีีงบประมาณ 2567 หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 7.5 โดยแบ่่งออกเป็็น รายจ่่ายประจำำ� 2,680,437 ล้้านบาท เพิ่่�ม

ขึ้้�นจากปีีที่่�แล้้ว 115,568 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 4.5 รายจ่่ายลงทุุน 932,362 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�นจากปีี

ที่่�แล้้ว 124,682 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 15.4 และรายจ่่ายชำำ�ระคืืนต้้นเงิินกู้้� 150,100 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น

จากปีีงบประมาณปีทีี่่�แล้้ว 31,780 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 26.9

	 ในไตรมาสแรกของปีงีบประมาณ 2568 (ต.ค. - ธ.ค. 67) รััฐบาลจััดเก็็บรายได้้สุุทธิิ 614,557 ล้้าน

บาท สููงกว่่าประมาณการ 14,133 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.4 แต่่ต่ำำ��กว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 8,892 ล้้าน

บาท หรืือร้้อยละ -1.4 สำำ�หรัับการเบิิกจ่่ายงบประมาณรวมสามารถเบิิกจ่่ายได้้ทั้้�งสิ้้�น 1,261,839 ล้้านบาท 

สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อนหน้้า 298,087 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 30.9 โดยรายจ่่ายปีีปััจจุุบัันเบิิก

จ่่ายได้้จำำ�นวน 1,160,635 ล้้านบาท สููงกว่่าปีีก่่อน 250,473 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 27.5 หรืือเมื่่�อ

เปรีียบเทีียบกัับวงเงิินงบประมาณคิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 30.9 ส่่งผลให้้ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุล 

จำำ�นวน 649,004 ล้้านบาท

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนธัันวาคม 2567 มีีจำำ�นวน 11,845,610 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 

63.9 ของ GDP ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้า้งยัังอยู่่�ในระดัับที่่�มีเสถียีรภาพ สะท้อ้นได้้จาก (1) หนี้้�สาธารณะ

คงค้า้งเป็็นหนี้้�ในประเทศถึงึร้อ้ยละ 99.0 และ (2) หนี้้�สาธารณะคงค้า้งแบ่ง่ตามอายุคุงเหลือืเป็น็หนี้้�ระยะยาว

ถึึงร้้อยละ 86.9 ทำำ�ให้้มีีความเสี่่�ยงด้้านการผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� เนื่่�องจากรััฐบาลสามารถออกขาย

พัันธบััตรใหม่่เพื่่�อชำำ�ระหนี้้�เดิิมที่่�ครบกำำ�หนดชำำ�ระได้้ นอกจากนี้้� หนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้

กรอบความยั่่�งยืืนทางการคลัังที่่�ตั้้�งไว้้ไม่่เกิินร้้อยละ 70 ของ GDP

1 ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ (GDP) ปี 2568 เท่ากับ 19,309,900 ล้านบาท ที่มา งบประมาณโดยสังเขป ประจำ�ปีงบประมาณ  

พ.ศ. 2568 สำ�นักงบประมาณ 
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ผลการดำำ�เนิินนโยบายการคลัังในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. - ธ.ค. 67) 

1. ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาล

	 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 67) รััฐบาลจััดเก็็บ

รายได้้สุุทธิิ จำำ�นวน  614,557 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 14,133 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 2.4 แต่่ต่ำำ��กว่่า

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 8,892 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ -1.4 ทั้้�งนี้้� ผลการจััดเก็็บรายได้้ แยกตามหน่่วยงานจััด

เก็็บสรุุปได้้ ดัังนี้้�

	 กรมสรรพากร

	จั ดเก็็บรายได้้รวม 470,348 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 3,963 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 0.8 และสููง

กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 2.8 โดยภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้สููงกว่่าประมาณการ คืือ ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม จััดเก็็บได้้ 240,650 ล้้าน

บาท สููงกว่่าประมาณการ 7,135 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 3.1 และสููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 4.2 โดยภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม

จากการจััดเก็็บในประเทศสููงกว่่าประมาณการ 12,026 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 8.9 และสููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 

12.1 ขณะที่่�ภาษีีมููลค่่าเพิ่่�มจากการนำำ�เข้้าต่ำำ��กว่่าประมาณการ 4,891 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.9 แต่่ต่ำำ��กว่่าปีี

ก่่อนร้้อยละ 6.0 อย่่างไรก็็ดีี มีีภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้ต่ำำ��กว่่าประมาณการที่่�สำำ�คัญ คืือ ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล จััดเก็็บ

ได้้ 120,513 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 5,424 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.3 และต่ำำ��กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 1.8 

จากภาษีีเงิินได้้จากประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิ (ภ.ง.ด. 51) 

	 กรมสรรพสามิิต

	จั ดเก็็บรายได้้รวม 122,777 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 4,777 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 4.0 แต่่ต่ำำ��

กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 1.4 โดยภาษีีที่่�จัดเก็็บได้้สููงกว่่าประมาณการ คืือ ภาษีีเบีียร์์ จััดเก็็บได้้ 22,953 ล้้านบาท 

สููงกว่่าประมาณการ 2,953 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 14.8 และสูงูกว่่าปีก่ี่อนร้้อยละ 7.2 เนื่่�องจากปริิมาณเบีียร์์

ที่่�ชำำ�ระภาษีีสููงกว่่าประมาณการ

	 กรมศุุลกากร

	จั ดเก็็บรายได้้รวม 28,903 ล้้านบาท ต่ำำ��กว่่าประมาณการ 1,897 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 6.2 และต่ำำ��

กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 4.3 เนื่่�องจากค่่าเงิินบาทแข็็งค่่ากว่่าสมมติิฐานที่่�ใช้้ทำำ�ประมาณการ ทั้้�งนี้้� มููลค่่าการนำำ�เข้้า

ในช่่วง 2 เดืือนแรกของปีงีบประมาณ 2568 ในรููปดอลลาร์์สหรััฐสููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 8.2 แต่่ในรููปเงิินบาท

ต่ำำ��กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 0.3 ขณะที่่�มูลค่่าการนำำ�เข้้าที่่�ชำำ�ระอากรต่ำำ��กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 1.5	

	 รััฐวิิสาหกิิจ

	นำ ำ�ส่งรายได้้รวม 51,938 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 15,533 ล้้านบาทหรืือร้้อยละ 42.7 และต่ำำ��

กว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 18.4 เนื่่�องจากรััฐวิิสาหกิิจบางแห่่งมีีการนำำ�ส่งรายได้้เหลื่่�อมมาจากปีีก่่อน
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	 หน่่วยงานอื่่�น

	จั ดเก็็บรายได้้รวม 50,829 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 10,064 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 24.7 และ

สููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 27.1 จากการจััดเก็็บรายได้้ของ (1) ส่่วนราชการอื่่�น จััดเก็็บรายได้้รวม 43,754 ล้้าน

บาท สููงกว่่าประมาณการ 9,929 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 29.4 และสููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 32.2 เนื่่�องจากมีี

การนำำ�ส่งเงิินส่่วนเกิินจากการจำำ�หน่่ายพัันธบััตรจากการกู้้�เงิินเพื่่�อการชดเชย (2) กรมธนารัักษ์์ จััดเก็็บราย

ได้้รวม 7,075 ล้้านบาท สููงกว่่าประมาณการ 135 ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 1.9 และสููงกว่่าปีีก่่อนร้้อยละ 2.8 

ตารางที่่� 7 ผลการจััดเก็็บรายได้้รััฐบาลสุุทธิิในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 

(ต.ค. – ธ.ค. 67)

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

2. ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. - ธ.ค. 67)

	 การเบิกิจ่า่ยงบประมาณในไตรมาสแรกของปีงีบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 67) จำำ�นวน 1,261,839 

ล้้านบาท สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน 298,087 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 30.9 ประกอบด้้วย (1) ราย

จ่่ายปีีปััจจุุบััน เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 1,160,635 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิกจ่่ายร้้อยละ 30.9 ของวงเงิินงบ

ประมาณรายจ่่ายประจำำ�ปีงบประมาณ 2568 (3,752,700 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 250,473 

ล้้านบาท หรืือร้้อยละ 27.5 และ (2) รายจ่่ายปีีก่่อน เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 101,204 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราเบิิก

จ่่ายร้้อยละ  36.8 ของวงเงิินรายจ่่ายปีก่ี่อน (275,015 ล้้านบาท) สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 47,614 ล้้าน

บาท หรืือร้้อยละ 88.8 ต่่อปี ีทั้้�งนี้้� รายจ่่ายปีีปััจจุุบัันจำำ�นวน 1,160,635 ล้้านบาท ประกอบด้้วย (1.1) ราย

จ่่ายประจำำ� เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 1,035,456 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายร้้อยละ 37.1 ของวงเงิินงบ
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ตารางที่่� 8 ผลการเบิิกจ่่ายงบประมาณในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 67)

ท่ี่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง

ประมาณรายจ่่ายประจำำ� สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 176,353 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 20.5 ต่่อปีี และ 

(1.2) รายจ่่ายลงทุุน เบิิกจ่่ายได้้จำำ�นวน 125,179 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตราการเบิิกจ่่ายร้้อยละ 13.0 ของวงเงิิน

งบประมาณรายจ่่ายลงทุุน สููงกว่่าช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน 74,120 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 145.2 ต่่อปีี โดย

มีีการเบิิกจ่า่ยเงิินงบประมาณที่่�สำำ�คัญมาจากการเบิิกจ่่ายเงิินงบประมาณที่่�สำำ�คัญ เช่่น รายจ่่ายชำำ�ระหนี้้�ของ

กระทรวงการคลััง จำำ�นวน 198,068 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนของกรมส่่งเสริิมการปกครองท้้องถิ่่�น จำำ�นวน 

89,633 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำำ�นักงานหลัักประกัันสุุขภาพแห่่งชาติิ จำำ�นวน 73,827 ล้้านบาท เงิิน

อุุดหนุุนของสำำ�นักงานประกัันสัังคม จำำ�นวน 59,710 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนของกระทรวงการอุุดมศึึกษา 

วิิทยาศาสตร์์ วิิจััยและนวััตกรรม จำำ�นวน 57,981 ล้้านบาท เงิินอุุดหนุุนขององค์์กรปกครองส่่วนท้้องถิ่่�น 

จำำ�นวน 52,097 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของสำำ�นักงานปลััดกระทรวงการคลััง จำำ�นวน 30,146 ล้้านบาท เงิิน

อุุดหนุุนของกระทรวงศึึกษาธิิการ จำำ�นวน 29,416 ล้้านบาท งบรายจ่่ายอื่่�นของธนาคารเพื่่�อการเกษตรและ

สหกรณ์์การเกษตร จำำ�นวน 27,141 ล้้านบาท และงบลงทุุนของกรมชลประทาน จำำ�นวน 12,194 ล้้านบาท 

เป็็นต้้น นอกจากนี้้� ยัังมีีการเบิิกจ่่ายงบกลางรายการที่่�สำำ�คัญ เช่่น เงิินเบี้้�ยหวััด บำำ�เหน็็จ บำำ�นาญ จำำ�นวน 

104,070 ล้้านบาท ค่่าใช้้จ่่ายในการรัักษาพยาบาลข้้าราชการ ลููกจ้้าง และพนัักงานของรััฐ จำำ�นวน 27,891 

ล้้านบาท เงิินสำำ�รอง เงิินสมทบ และเงิินชดเชยของข้้าราชการ จำำ�นวน 22,763 ล้้านบาท เงิินช่่วยเหลืือ 

ข้้าราชการ ลููกจ้้าง และพนัักงานของรััฐ จำำ�นวน 1,000 ล้้านบาท และเงิินสำำ�รองจ่่าย เพื่่�อกรณีีฉุุกเฉิินหรืือ

จำำ�เป็็น จำำ�นวน 5,480 ล้้านบาท เป็็นต้้น
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3. ฐานะการคลัังในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 67)

	 ฐานะการคลัังของรััฐบาลตามระบบกระแสเงิินสดในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 

67) พบว่่า รััฐบาลมีีรายได้้นำำ�ส่งคลัังจำำ�นวน 612,835 ล้้านบาท และมีีการเบิิกจ่่ายงบประมาณรวมทั้้�งสิ้้�น 

1,261,839 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ดุุลเงิินงบประมาณขาดดุุลจำำ�นวน 649,004 ล้้านบาท และเมื่่�อรวมกัับดุุลเงิิน

นอกงบประมาณที่่�เกิินดุุล 21,725 ล้้านบาท ทำำ�ให้้ดุุลเงิินสดก่่อนกู้้�ขาดดุุลจำำ�นวน 627,279 ล้้านบาท ทั้้�งนี้้� 

รััฐบาลได้้บริิหารเงิินสดให้้สอดคล้้องกัับความต้้องการใช้้เงิินโดยชดเชยการขาดดุุลด้้วยการออกพัันธบััตร 

จำำ�นวน 412,753 ล้้านบาท ส่่งผลให้้ดุุลเงินิสด (หลัังการกู้้�เงิินเพื่่�อชดเชยการขาดดุุล) ขาดดุุลจำำ�นวน 214,526 

ล้้านบาท และส่่งผลให้้เงิินคงคลัังในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 มีีจำำ�นวน 299,575 ล้้านบาท 

ตารางที่่� 9 ฐานะการคลัังในไตรมาสแรกของปีีงบประมาณ 2568 (ต.ค. – ธ.ค. 67)

ท่ี่�มา : กรมบััญชีีกลาง และสำำ�นักงานเศรษฐกิิจการคลััง กระทรวงการคลััง
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4. หนี้้�สาธารณะ

	 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนธัันวาคม 2567 มีีจำำ�นวน 11,845,610 ล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 

63.9 ของ GDP โดยเป็็น (1) หนี้้�รัฐบาลจำำ�นวน 10,510,067 ล้้านบาท (2) หนี้้�รัฐวิิสาหกิิจจำำ�นวน 1,051,502 

ล้้านบาท (3) หนี้้�รัฐวิิสาหกิิจที่่�เป็็นสถาบัันการเงิิน (รััฐบาลค้ำำ��ประกััน) จำำ�นวน 500,358 ล้้านบาท และ (4) 

หนี้้�หน่่วยงานอื่่�นของรััฐจำำ�นวน 111,915 ล้้านบาท ตามลำำ�ดับ ทั้้�งนี้้� ระดัับหนี้้�สาธารณะคงค้้างยัังอยู่่�ในระดัับ

ที่่�มีเสถีียรภาพ สะท้้อนได้้จาก (1) หนี้้�สาธารณะคงค้้างเป็็นหนี้้�ในประเทศถึึงร้้อยละ 90.0 ของหนี้้�สาธารณะ

คงค้้าง (2) หนี้้�สาธารณะคงค้า้งเป็น็หนี้้�ระยะยาวแบ่ง่ตามอายุคุงเหลืือร้อ้ยละ 86.9 ของหนี้้�สาธารณะคงค้า้ง 

และ (3) สััดส่่วนหนี้้�สาธารณะคงค้้างต่่อ GDP ยัังอยู่่�ภายใต้้กรอบวิินััยทางการคลัังที่่�ไม่่เกิินร้้อยละ 70.0 ของ 

GDP

ตารางที่่� 10 หนี้้�สาธารณะคงค้้าง ณ สิ้้�นเดืือนธัันวาคม 2567

หมายเหตุุ: สััดส่่วนต่่อ GDP คำำ�นวณโดย สบน. 

ท่ี่�มา : สำำ�นักงานบริิหารหนี้้�สาธารณะ กระทรวงการคลััง
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ภาคการเงิน
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รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 4 ปี 2567

	 • ในไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�คงที่่� โดยอััตราดอกเบี้้�ยเงิิน

ฝากประจำำ�ระยะเวลา 1 ปี ีเฉลี่่�ยของธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาสก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้อย

ละ 1.54 ต่่อปีี และอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้� MLR เฉลี่่�ยของธนาคารพาณิิชย์์ขนาดใหญ่่ 5 แห่่ง ลดลงจากไตรมาส

ก่่อนมาอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.05 ต่่อปี ี(ภาพที่่� 20) ทั้้�งนี้้� อััตราเงิินเฟ้้อที่่�ยังคงอยู่่�ในระยะต่ำำ��กว่่ากรอบเงิินเป้้าหมาย

ส่่งผลให้้อััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากที่่�แท้้จริิง1  ณ เดืือนมกราคม 2568 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 0.16 ต่อ่ปีี ขณะที่่�อัตราดอกเบี้้�ย

เงิินกู้้�ที่่�แท้้จริิงอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 5.71 ต่่อปีี

	 • ในปีี 2568 คาดว่่าอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ยัังคงทรงตััว ภายใต้้กรอบการ

ดำำ�เนิินนโยบายการเงิินที่่�มีเป้้าหมายรัักษาเสถีียรภาพราคา ซึ่่�งเศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มขยายตััวที่่�ร้อยละ 2.7 

และ 2.9 ในปีี 2567 และ 2568 ตามลำำ�ดับ โดยได้้รัับแรงสนัับสนุุนต่่อเนื่่�องจากการท่่องเที่่�ยวและการบริิโภค

ภาคเอกชน รวมทั้้�งการส่่งออกสิินค้้าหมวดอิิเล็็กทรอนิิกส์์และหมวดเครื่่�องจัักรที่่�มีีแนวโน้้มดีีขึ้้�นตามวััฏจัักร

สิินค้้าเทคโนโลยีี นอกจากนี้้� การฟ้ื้�นตััวของรายได้้ครััวเรืือนยัังไม่่ทั่่�วถึึง มองไปข้้างหน้้า แนวนโยบายของ

ประเทศเศรษฐกิิจหลัักมีีความไม่่แน่่นอนสููง โดยล่่าสุุด ณ เดืือนธัันวาคม 2567 คณะกรรมการฯ มีีมติิเป็็น

เอกฉัันท์์ให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่�ร้อยละ 2.25 ต่่อปีี ในการประชุุมครั้้�งที่่� 6/2567 โดยเห็็นว่่าอััตรา

ดอกเบี้้�ยปััจจุุบัันยัังอยู่่�ในระดัับที่่�สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�ใกล้้เคีียงกัับศัักยภาพ เงิินเฟ้้อที่่�โน้้มเข้้าสู่่�

กรอบเป้้าหมาย และการรัักษาเสถีียรภาพเศรษฐกิิจการเงิินในระยะยาว รวมทั้้�งรัักษาขีีดความสามารถของ

นโยบายการเงิินในการรองรัับความไม่่แน่่นอนในระยะข้้างหน้้าที่่�ปรัับสููงขึ้้�น

1 คำ�นวณโดยนำ�อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ� 12 เดือนเฉลี่ย หักอัตราเงินเฟ้อในช่วงเดียวกัน

ภาพที่่� 20 อัตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคารพาณิิชย์์

ท่ี่�มา: ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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	 • ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อในสถาบัันการเงิินที่่�รับฝากเงิิน2  (Credit of Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือน

ธัันวาคม 2567 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 21) โดยสถาบัันการเงิินที่่�รับฝากเงิินมีียอดคง

ค้้างของสิินเชื่่�อจำำ�นวน 20.63 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการหดตััวที่่�ร้อยละ -0.04 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน 

หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 0.18 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) 

นอกจากนี้้� เมื่่�อวิิเคราะห์์ตามผู้้�ให้้สิินเชื่่�อพบว่่าสิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์มีีการหดตััวในอััตราที่่�เร่่งขึ้้�น ขณะที่่�

สิินเชื่่�อในสถาบัันการเงินิเฉพาะกิจิมีีการขยายตัวัในอััตราที่่�ชะลอลง ทางด้า้นยอดคงค้า้งเงินิรัับฝากในสถาบััน

การเงิินที่่�รับฝากเงิิน (Deposit in Depository Institutions) ณ สิ้้�นเดืือนธัันวาคม 2567 ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจาก

ไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 22) มีียอดคงค้้างของเงิินฝากจำำ�นวน 25.62 ล้้านล้้านบาท คิิดเป็็นการขยายตััวที่่�

ร้้อยละ 2.9 จากช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน หรืือคิิดเป็็นการขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 0.9 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส

ก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาล) โดยเงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์มีีการขยายตััวในอััตราที่่�เร่่งขึ้้�น ขณะที่่�

เงิินฝากในสถาบัันการเงิินเฉพาะกิิจมีีการขยายตััวในอััตราที่่�ชะลอลง 

2 ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน สถาบันการเงินเฉพาะกิจ สหกรณ์ออมทรัพย์ และกองทุนรวมตลาดเงิน

ภาพที่่� 21 สินเชื่่�อในสถาบัันรัับฝากเงิิน ภาพที่่� 22 เงิินฝากในสถาบัันรัับฝากเงิิน

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • หากพิิจารณาตามประเภทของสถาบัันการเงิินพบว่่ายอดคงค้้างสิินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์ ณ สิ้้�น

เดืือนธัันวาคม 2567 หดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 23) โดยธนาคารพาณิิชย์์มีียอดคงค้้างสิิน

เชื่่�อจำำ�นวน 12.94 ล้้านล้้านบาท หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -1.67 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการหด

ตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ -0.21 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) ขณะเดีียวกัันยอดเงิินรัับฝาก

ในธนาคารพาณิิชย์์หดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 24) โดยธนาคารพาณิิชย์์มีียอดเงิินรัับฝากคง

ค้้างจำำ�นวน 17.44 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 2.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการ

ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 1.1 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)	 • เมื่่�อพิิจารณาตามประเภท

สิินเชื่่�อของธนาคารพาณิิชย์์ ณ สิ้้�นเดืือนกัันยายน 2567 พบว่่า สิินเชื่่�อธุุรกิิจและสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคหดตััว

เร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อน (ภาพที่่� 25) โดยสิินเชื่่�อที่่�ให้้แก่่ภาคธุุรกิิจ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 51.5 ของสิินเชื่่�อรวม 

หดตััวเร่่งขึ้้�นร้้อยละ -0.8 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิดิเป็็นการหดเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -0.78 จากไตรมาส

ก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) และสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 48.5 ของสิิน

เชื่่�อรวม หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้้อยละ -2.1 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือคิิดเป็็นการหดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -0.96 

จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)
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ภาพที่่� 23 สินเชื่่�อในธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 25 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภคบริิโภคและสิินเชื่่�อธุุรกิิจของธนาคารพาณิิชย์์

ภาพที่่� 24 เงิินรัับฝากในธนาคารพาณิิชย์์

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • เมื่่�อพิิจารณาตามประเภทสิินเชื่่�อของธนาคารพาณิิชย์์ ณ สิ้้�นเดืือนธัันวาคม 2567 พบว่่าสิินเชื่่�อ

ธุุรกิิจและสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคหดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อน (ภาพที่่� 25) โดยสิินเชื่่�อที่่�ให้้แก่่ภาคธุุรกิิจ ซึ่่�งมีี

สััดส่่วนร้้อยละ 51.6 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ -0.5 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่อ่น หรืือคิิดเป็็นการ

ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 0.11 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว) และสิินเชื่่�อเพื่่�อการอุุปโภค

บริิโภค ซึ่่�งมีสัีัดส่่วนร้้อยละ 48.4 ของสิินเชื่่�อรวม หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -2.8 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน หรืือ

คิิดเป็็นการหดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -0.35 จากไตรมาสก่่อนหน้้า (หลัังขจััดผลทางฤดููกาลแล้้ว)	
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	 • ในไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจในธนาคารพาณิิชย์์ขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อน

หน้้า โดยสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิินขยายตััวเร่่งขึ้้�น นอกจากนี้้� สิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอุุตสาหกรรม และกลุ่่�ม

สาธารณููปโภคหดตััวชะลอลง ขณะที่่� สิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มพาณิิชย์์ กลุ่่�มก่่อสร้้าง และกลุ่่�มบริิการหดตััวเร่่งขึ้้�น 

และสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััวชะลอลง (ภาพที่่� 26 และภาพที่่� 27) โดยยอดคงค้้างสิินเชื่่�อ

ธุุรกิิจกลุ่่�มการเงิิน ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 39.0 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ ขยายตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ 2.23 จากช่่วง

เดีียวกัันของปีีก่อ่น นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอุุตสาหกรรม ซึ่่�งคิดิเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 16.1 ของ

สิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ -0.45 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�ม

สาธารณููปโภค ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 8.0 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ -3.09 จากช่่วง

เดีียวกัันของปีีก่่อน ขณะที่่� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มพาณิิชย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 15.7 ของสิินเชื่่�อ

ธุุรกิิจ หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -3.16 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มก่่อสร้้าง ซึ่่�งคิิด

เป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 2.6 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -2.30 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอด

คงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มบริิการ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 7.7 ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -3.43 

จากช่่วงเดีียวกัันของปีก่ี่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อธุุรกิิจกลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์์ ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 5.8 

ของสิินเชื่่�อธุุรกิิจรวม ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 1.16 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจากนี้้� ยอดคงค้้างสิิน

เชื่่�อธุุรกิจิกลุ่่�มอื่่�น ๆ  ซึ่่�งมีีสััดส่ว่นร้อ้ยละ 5.1 ของสินิเชื่่�อธุุรกิจิ ขยายตัวัเร่ง่ขึ้้�นที่่�ร้อ้ยละ 15.67 จากช่ว่งเดียีวกััน

ของปีีก่่อน

ภาพที่่� 26 สินเชื่่�อแยกตามภาคส่่วนธุุรกิิจ ภาพที่่� 27 การขยายตััวของสิินเชื่่�อธุุรกิิจ

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.
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 ภาพที่่� 29 การขยายตััวของสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ภาพที่่� 30 การใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิต

ภาพที่่� 28 โครงสร้้างสิินเชื่่�อ

เพื่่�อการอุุปโภคบริิโภค

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค. ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. / ประมวลผลโดย สศค.

	 • ในไตรมาส 4 ปีี 2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อ เพื่่�อ

การอุุปโภคบริิโภคในธนาคารพาณิิชย์์หดตััวชะลอลง

จากไตรมาสก่่อนหน้้า (ภาพที่่� 28 และภาพที่่� 29) โดย

ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อบััตรเครดิิต ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วน 4.3 

ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค หดตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 

-3.92 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน สอดคล้้องกัับ

ปริิมาณการใช้้จ่่ายผ่่านบััตรเครดิิตที่่�ยังคงหดตััวในช่่วง

เวลาดัังกล่่าง (ภาพที่่� 30) ขณะที่่� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อ

เพื่่�อที่่�อยู่่�อาศััย ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 51.2 ของสิิน

เชื่่�ออุุปโภคบริิโภค ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 0.32 จาก

ช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน และยอดคงค้้างสิินเชื่่�อเพื่่�อซื้้�อ

รถหรืือเช่่าซื้้�อรถยนต์์และจัักรยานยนต์์ ซึ่่�งคิิดเป็็น

สััดส่่วนร้้อยละ 19.5 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค หดตััวเร่่งขึ้้�นที่่�ร้อยละ -11.40 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน นอกจาก

นี้้� ยอดคงค้้างสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคอื่่�น ๆ ซึ่่�งมีีสััดส่่วนร้้อยละ 24.9 ของสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภค ขยายตััวชะลอลง

ที่่�ร้อยละ 0.93 จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
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	 • สำำ�หรัับหนี้้�ภาคครััวเรืือน ณ ไตรมาส 3 ปีี 2567 มีียอดคงค้้างอยู่่�ที่่� 16.3 ล้้านล้้านบาท ขยายตััวร้้อย

ละ 1.3 จากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อน หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 89.0 ของ GDP ลดลงจากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ร้อยละ 

89.8 ของ GDP (16.35 ล้้านล้้านบาท) ขณะที่่� GDP ณ ราคาปััจจุุบัันที่่�ขยายตััวร้้อยละ 3.0 จากช่่วงเดีียวกััน

ปีก่ี่อน (ภาพที่่� 31 และ ภาพที่่� 32) ทั้้�งนี้้� หากไม่่รวมสิินเชื่่�อที่่�ครััวเรืือนกู้้�เพื่่�อไปใช้้ในการประกอบธุุรกิิจ ยอด

หนี้้�ครััวเรืือนจะอยู่่�ที่่� 13.5 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 73.3 ของ GDP

ภาพที่่� 31 ระดัับหนี้้�ภาคครััวเรืือนและอััตราส่่วนต่่อ GDP

ภาพที่่� 32 อัตราการขยายตััวของสิินเชื่่�อและหนี้้�ครััวเรืือน (%YoY)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

หมายเหตุุ: การหา Growth ของหนี้้�ครััวเรืือนและ Nominal GDP จะใช้้ข้้อมููลบวกกัันย้้อนหลััง 4 ไตรมาส แล้้วนำำ�มาคำำ�นวณหา Growth 

62ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



ภาพที่่� 33 อัตราการเติิบโตของหนี้้�ภาคครััวเรืือนแต่่ละประเภท (%YoY)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 • หนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567 มีีทิิศทางชะลอลงในเกืือบทุุกหมวด โดยสิินเชื่่�อเพื่่�อซื้้�อ

อสัังหาริิมทรััพย์์ขยายตััวชะลอลงที่่�ร้อยละ 2.5 จากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อน จากไตรมาสก่่อนหน้้าที่่�ขยายตััวร้้อย

ละ 3.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อน สิินเชื่่�อ/เช่่าซื้้�อยานยนต์์หดตััวร้้อยละ -7.9 สิินเชื่่�อเพื่่�อการประกอบอาชีีพหด

ตััวที่่�ร้้อยละ -0.7 ด้้านสิินเชื่่�อซื้้�อ/เช่่าซื้้�อรถยนต์์หรืือรถจัักรยานยนต์์หดตััวที่่�ร้อยละ -5.0 จากช่่วงเดีียวกัันปีี

ก่่อน (ภาพที่่� 33)

63ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



ภาพที่่� 34 สัดส่่วนหนี้้�ที่่�ไม่่ก่่อให้้เกิิดรายได้้ (NPL) 

และเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ต่อสิินเชื่่�อรวม (ร้้อยละ)

ภาพที่่� 35 สัดส่่วนเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ของหนี้้�ครััวเรืือน ต่อสิินเชื่่�อรวม 

แยกตามประเภท (ร้้อยละ)

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

ท่ี่�มา : ธปท. ประมวลผลโดย สศค.

	 • สำำ�หรัับสััดส่่วนหนี้้�ทเสีีย (NPL) ของหนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาส 3 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้อยละ 3.3 ของสิิน

เชื่่�อรวม ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจากไตรมาสที่่� 2 ปี ี2567 ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 3.2 ของสิินเชื่่�อรวม ขณะที่่�เงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าว

ถึึงเป็็นพิิเศษ (SM) ของหนี้้�ครััวเรืือน ณ ไตรมาส 3 ปีี 2567 อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 7.5 ของสิินเชื่่�อรวม ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจาก

ไตรมาสที่่� 2 ปีี 2567 เช่น่กันั ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 7.3 ของสินิเชื่่�อรวม และยังัถือืว่า่ยังัคงอยู่่�ในระดับัสููงและมากกว่า่

หนี้้�เสีีย (NPL) ประมาณ 2 เท่่า โดยหากพิิจารณาองค์์ประกอบเงิินให้้สิินเชื่่�อกล่่าวถึึงเป็็นพิิเศษของหนี้้�ครััว

เรืือนแยกตามประเภท พบว่า่ SM รถยนต์มี์ีสััดส่ว่นมากที่่�สุดุอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 15.1 ของสินิเชื่่�อรวม ขณะที่่� สััดส่ว่น 

SM ของหนี้้�ครััวเรืือนประเภทบััตรเครดิิต ที่่�อยู่่�อาศััย ส่่วนบุุคคลอื่่�น ๆ และบััตรเครดิิต อยู่่�ที่่�ร้อยละ 6.0 ร้้อย

ละ 5.3 และร้้อยละ 5.1 ตามลำำ�ดับ ของสิินเชื่่�อรวม ซึ่่�งสถานการณ์์ดัังกล่่าวยัังจำำ�เป็็นต้้องติิดตามอย่่างใกล้้

ชิิด (ภาพที่่� 34 และ ภาพที่่� 35)

64ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



	 กล่่าวโดยสรุุป ณ สิ้้�นไตรมาสที่่� 4 ปี ี2567 ยอดคงค้้างสิินเชื่่�อและเงิินฝากในสถาบัันการเงิินที่่�รับฝาก

เงิินขยายตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อน ขณะที่่�สิินเชื่่�อธุุรกิิจและสิินเชื่่�ออุุปโภคบริิโภคหดตััวเร่่งขึ้้�นจากไตรมาส

ก่่อน ทั้้�งนี้้� คาดว่่าอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากและอััตราดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ยังคงทรงตััว ภายใต้ก้รอบการดำำ�เนินินโยบาย

การเงิินที่่�มีเีป้้าหมายรัักษาเสถีียรภาพราคา ทางคณะกรรมการฯ เห็็นว่า่อััตราดอกเบี้้�ยปััจจุุบัันยัังอยู่่�ในระดัับ

ที่่�สอดคล้้องกัับแนวโน้้มเศรษฐกิิจที่่�ใกล้้เคีียงกัับศัักยภาพ เงิินเฟ้้อที่่�โน้้มเข้้าสู่่�กรอบเป้้าหมาย และการรัักษา

เสถีียรภาพเศรษฐกิิจการเงิินในระยะยาว รวมทั้้�งรัักษาขีีดความสามารถของนโยบายการเงิินในการรองรัับ

ความไม่่แน่่นอนในระยะข้้างหน้้าที่่�ปรัับสููงขึ้้�น อย่่างไรก็็ดีี ยัังคงต้้องติิดตามพััฒนาการของแนวโน้้มเศรษฐกิิจ

การเงิินและพิิจารณานโยบายการเงิินให้้เหมาะสม รวมถึึง ติดิตามการดำำ�เนิินมาตรการ “คุุณสู้้� เราช่่วย” ของ

ภาครััฐที่่�จะช่่วยบรรเทาภาระหนี้้�ให้้กัับกลุ่่�มเปราะบาง สำำ�หรัับความมั่่�นคงของธนาคารพาณิิชย์์ในปััจจุุบัันพบ

ว่่ายัังคงมีีความแข็็งแกร่่งและมีีเสถีียรภาพ โดยธนาคารพาณิิชย์์มีีสััดส่่วนเงิินกองทุุนต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยงที่่�อยู่่�

ในระดัับสููงกว่่าเกณฑ์์อย่่างต่่อเนื่่�อง โดยเงิินกองทุุนต่่อสิินทรััพย์์เสี่่�ยง ณ เดืือนธัันวาคม 2567 ยัังคงอยู่่�ใน

ระดัับสููงที่่�ร้้อยละ 20.42 ซึ่่�งยัังคงสููงกว่่าเกณฑ์์เงิินกองทุุนขั้้�นต่ำำ��ที่่�ธนาคารแห่่งประเทศไทยกำำ�หนด
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บทวเิคราะห์เศรษฐกิจ: 
Macroeconomic Analysis Briefings
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An Initial Evaluation of the Unified Lending Interface
Peter Pakdeejit, Intern – Fiscal Policy Office : 11th September 2024

Executive Summary:

	 The Reserve Bank of India (RBI) has developed the Unified Lending Interface (ULI),  

a revolutionary digital lending platform that promises to solve the dual problems of informal 

lending and credit frictions. The implications of a successful ULI are groundbreaking: chronic debt 

traps would cease to exist, rural and agricultural populations will have access to formal credit, 

accelerating investment, living standards, and productivity growth, whilst core-periphery  

inequality would greatly diminish. This paper aims to (1) introduce the problem of informal lending, 

(2) provide a preliminary overview of ULI’s proposed solutions, (3) evaluate the ULI’s risks, and 

(4) compare the results of other similar aggregators or scoring globally. We will finally recommend 

that further research into a ULI-like platform, additional psychometric indicators, and government 

stimulus be performed as a potential solution to Thailand’s rural, agricultural and MSME debt 

trap. Although more thorough quantitative econometric analyses will have to be performed, there 

is enough qualitative evidence suggesting the adoption of a ULI-like framework will boost  

productivity and propel economic growth.

Keywords: Credit Frictions, FinTech, Data Aggregator, Informal Loans, Agriculture, MSMEs
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Credit Friction Background:

	 Credit frictions and informal lending pose one of the largest barriers for economic  

development globally. This is manifested through three main channels: reduction in private-sector 

productivity, rural and/or agricultural productivity, and increased inequality (Sathyanarayana, 

2024.)

	 Regarding the former, Bailey argues that the evolution of MSMEs into stalwart enterprises is 

a core driver of global development (Bailey, et.al, 2013.) This is in accordance with neoliberal 

economic theory, stating that the organic advancement of local firms into large-scale enterprises 

will likely spur a virtuous cycle of better employment, higher income, and access to even better 

education and healthcare etc. They highlight local heroes like our ‘Charoen Phokpand Group’ and 

India’s Tata especially, for their impacts on local employment, education and infrastructure, and 

believe this cycle will likely repeat ad infinitum. Whilst the extent of ‘trickle down’ is likely an 

oversimplification, requiring considerable legislatory and enforcement efforts from government 

agencies, their core thesis that employment and productivity growth is a byproduct of enterprise 

development, rather than converse causality, largely remains true. Therefore developments, or 

lack-thereof, that constrain the evolution of local firms stymie economic growth. In Thailand in 

particular, credit frictions greatly prevent MSMEs from breaking out of the ‘survivorship stage.’ 

This is because an overwhelming majority of firms cannot secure attractive loans to fund working 

capital, invest in talent acquisition and technical machinery, or perform adequate research and 

development to compete with domestic and international rivals.
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	 However, Thailand’s formal credit drought forces locals to turn to predatory informal loans 

instead of legal debt from financial institutions. The extent of this problem is severe: over 42.3% 

of the Thai population owe informal debt as a last resort, even though reputable surveys have 

stated they would much rather borrow from reputable financial institutions if they could  

(Moheldin and Wright, 2000.) Such informal agreements often contain illegally high interest rates 

of up to 4-5 times the legal limit of 15% YoY enforced through aggressive collection practices 

(Pinjutsamut and Suwanprasert, 2022), creating ‘debt traps.’ These occur when interest  

payments exceed total income, meaning households have to borrow more just to pay existing 

dues. Moreover, the Ungphakorn institute found that informal creditors are always regional  

‘influential people’ or ‘powerful community figures’ (ผู้้�มีีอิิทธิิพล), encompassing mafia,  

powerbrokers and local politicians, who use violence to enforce their contracts. Asset, property 

seizures and physical violence are commonplace for defaulters, thus households chained in debt 

traps often forgo essentials, education and investment, reducing future income growth. Thus, 

formal credit is vital to ensure rural communities can uplevel their businesses and themselves, 

improving productivity, living standards, and to decrease rampant core-periphery inequality.

	 Diagnoses of similar credit droughts globally reveal two common constraints: the traditional 

loan appraisal process and employee risk aversion. Traditional loan appraisal processes are  

designed to maximise expected returns, prioritising profits rather than serving those who need 

the money the most. Thus, the process, combining credit history records, physical documentation, 

income statements, tax records etc greatly favours risk minimisation rather than loan  

democratisation (Bailey, et.al, 2013.) Collateral is also generally required as a hedge, excluding 

most rural borrowers who either do not possess the assets period, or possess ‘informal’ assets. 

Although the process was not designed to isolate rural and agricultural directly, an unintended 

constraint is still a constraint. Rural debtors may not have formal credit histories and scores, earn 

income from the informal sector (which is non-taxable and does not appear on cashflow  

assessments), or lack the title deeds to their land. In other words, they will fail these traditional 

assessments predicting NPL risk regardless of their true financial health purely because existing 

metrics are incomplete.
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	 Furthermore, employees are risk averse. Under current compensation frameworks,  

employees are directly responsible for loan underwriting; when subject to disciplinary processes 

and performance evaluations that penalise NPLs more than returns, human behaviour  

understandably becomes biassed towards self-preservation. In addition, entire financial  

organisations can also be risk averse: according to Sathyanarayana, legacy banks adopt  

‘procyclical’ credit supply patterns (Sathyanarayana et.al 2024.) Thus, during times of recession, 

when credit is required the most for underserved communities (because of income shortages and 

high inventory stock, due to lower consumption etc), traditional financial institutions are least 

likely to provide formal credit. Such times are precisely when rural households would take out 

their informal loans to fund necessities or working capital and end up in ‘debt traps.’

	 The ULI will solve this information asymmetry and bias through (1) utilising alternative 

metrics and machine learning to provide a more complete credit score and (2) producing an 

automated ‘good loan bad loan’ assessment from the model, reducing the downwards-skewed 

bias of bank employees due to risk aversion. However, an additional solution to curb the power 

of “ผู้้�มีีอิิทธิิพล” or regional influential people will also need to be implemented and enforced in 

collaboration with a responsible government agency to truly and structurally address the problem 

in the long term.
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Unified Lending Interface:

Introduction:

	 Adopting a solution like the Reserve Bank of India’s Unified Lending Interface (ULI) will 

significantly reduce Thailand’s rural credit frictions through simultaneously removing the information 

asymmetry inherent in traditional loan appraisal processes and risk-aversion bias. Through digital 

integration across multiple agencies, the platform will revolutionise appraisal for the most  

vulnerable, aggregating large datasets, utilising machine learning models and alternate sources 

of data to predict credit viability through ‘scoring’ (Sathyanarayana et.al 2024.) This ‘one-stop’ 

platform will then allow financial institutions to compete on an online (Amazon-like) marketplace: 

given the same models (albeit they can set their own parameters), rival banks will be able to 

offer loan contracts to approved debtors, who will compare products and choose the ones that 

match their needs the most. Such competition is projected to lower interest rates for debtors, 

increase product differentiation and reward banks who manage risk more effectively.

	 Those who realise and capitalise on the largest information asymmetry will simultaneously 

generate returns and reduce credit frictions. Thus, the ULI promises to decrease the percentage 

of risk-averse credit rejections, mitigate the pro-cyclicality in loan supply, increase the availability 

of non-collateralised loans and data-collateralised loans for underserved communities and reduce 

the prevalence of ‘debt-traps’ in rural areas, boosting long-run productivity, investment and 

living standards. According to RBI estimates, the ULI is projected to cost $2 billion.
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Functionality:

	 The ULI workflow will work as follows.

	 1. Big Data Aggregator: The ULI will firstly perform the role of a ‘Big-data Aggregator’, 

using open APIs to pull datasets from multiple government and corporate agencies that consent 

to the policy. In practice, when debtors consent for a ULI loan, the platform will initially extract 

their personal data from sources including Aadhar and E-KYC, PAN DigiLocker, and State Land 

Records et cetera (Sathyanarayana et.al 2024.) Aadhar and E-KYC, India’s combined electronic 

identification system, combine to verify the debtor’s identity and reduce fraud. Digitised data, 

as opposed to traditional appraisal documents, also streamlines workflow and increases loan 

accessibility because rural debtors no longer have to fill in legal documents that they may not 

have the financial literacy or legal fees to compile. Potential debtors in very remote situations 

also no longer have to travel to large cities, reducing fees. On the other hand, DigiLocker  

(aggregated bank statements), PAN (Permanent Account Number), which contains income tax 

records, and State Land Records can be used in accordance with alternative data in appraisal. 

Thus, the aggregator secures data onto one platform used for security verification and in  

appraisal modelling.

	 2. Automated Appraisal: The ULI will also contain an algorithmic credit appraisal model 

evaluating individual debtors’ data based on specific parameters set by government organisations, 

financial institutions and banks. In short, whilst the credit score / appraisal itself is automated, 

lenders, in line with ULI regulations, will have limited ability to ‘tweak’ the algorithm depending 

on risk appetite and edge, leading to increased competition. Were the ULI to be applied to  

Thailand, would likely be used as the base model, with lenders able to change final requirements 

and thresholds for loan approval. Alternate data sources, through collaborations with FinTech 

firms, including psychometric analyses, online-retailing activity, internet usage etc. may also be 

used to try limit asymmetric information and generate a holistic credit score. Such automation is 

intended to reduce risk-aversion bias and prevent pro-cyclical credit supply shortages or  

surpluses, reducing Thai credit friction and boosting productivity in the long run.

	 3. Multi-Lender Ecosystem: Finally, the ULI will offer an online loan marketplace for all 

potential debtors. On the platform, debtors will be able to compare different loans from rival 

firms, choosing the offerings that offer the most attractive rates and flexibility for them. For 

example, in my view, KBank may offer a lower interest rate but a longer tenor, whereas SCB 

may offer a higher interest rate but shorter tenor. For an SME looking to fund working capital, 

the latter may be more attractive for them etc.
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Global Fintech Aggregator / Scoring Models:

	 Globally, there are two main credit aggregator models of note in addition to India’s  

Proposed Unified Lending Interface. Firstly, the Entrepreneurial Finance Lab at Harvard University 

developed the EFL Psychometric score to provide an additional alternative metric to evaluate 

credit default risk and reduce credit frictions (Bailey, 2013.) Through using ‘psychometrics’  

as another data point in appraisals, FinTech companies and financial institutions will be able to 

predict how debtors will react post loan-approval. Will they be willing to pay back the loan?

	 How honest are they? What is their risk tolerance? How focussed and analytical are they? 

These tests are similar to ‘pymetrics’ tests used by large multinational firms to screen job  

applicants and can aid lenders, especially to MSMEs or agricultural borrowers (who borrow 

mostly to invest,) in determining how their investment will be managed. Intuitively, if banks can 

conclude that Person A is more conservative, more methodical, more focussed, and more  

extroverted than Person B, they will project that Person A’s investment is more likely to generate 

consistent returns and that they will be more able to payback the loan. Moreover, if Person A is 

also honest, they will also be more willing. This is a large advantage compared to traditional  

appraisal processes: without psychometrics, if both people are from the same area, have the 

same educational background, and similar incomes etc. both would get rejected. However, such 

information asymmetry can be addressed under the EFL framework, reducing credit frictions and 

reliance on informal loans.

	 Statistically, Bailey states that there is a significant correlation between psychometric 

scores, business performance and credit default risk. The three most noteworthy, conscientiousness, 

honesty, and education have a relatively high AUC (Area Under The Curve), which is used to 

measure predictive power of an indicator relative to other measures in developing countries, thus 

proving that psychometric analyses do add value to loan appraisal processes; however,  

psychometrics cannot be used alone (AUC ranging from 0.57 - 0.66.) Their main value comes as 

a supplement to aid and validate alternative data evaluations.  According to Sifrain, whilst using 

psychometrics alone does outperform socio-demographic credit scoring (Sogesol Bank, Haiti case 

study), it would not be fully efficient in the context of ‘microcredit operations’ (Sifrain, 2020.)
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Chinese Zhima Credit

	 Another successful  alternative credit-scoring indicator is AliPay’s (China) Zhima Credit, 

which has over 100 million registered users (Bei, 2018.) Through utilising innovative technologies 

like ‘cloud computing’ and ‘machine learning’ to analyse alternate datasets containing internet 

consumption, internet behaviour, and online payments as new data points in credit appraisal, 

Zhima has been proven to improve classification performances and default prediction (Wang, 

et.al, 2022.) According to Wang, the inclusion of Zhima score increases the performance of all 

5 classifiers in his study (C4.5, Random Forest, Naive Bayes, K-Nearest Network, Support  

Vector Machines, and Back Propagation Neural Network.) In addition, Bei concludes that the score 

compares favourably to traditional appraisal across many different industries, with the most 

significant decrease in default probability being recorded in telecommunication loans from 20% 

to 6% (Bei, 2018.) Although Zhima methodologically differs from EFL’s Psychometric Score, the 

information being obtained is quite similar: Zhima ultimately predicts a potential debtor’s  

‘behaviour preference, performance ability, identity traits and personal relationship.’ Therefore, 

both models realise that psychological traits that affect honesty and competence determine 

debtors’ willingness and ability to pay, affecting NPL default risk. Thus, the scoring has been 

utilised to increase loan volume and exempting upfront payments by up to 42 billion RMB.  

The latter in particular should aid rural communities that rely on seasonal cash flows the most.
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Conclusion:

	 In conclusion, this paper has performed an initial analysis of the causes and effects of 

Thailand’s informal loan problem, evaluated the Unified Lending Interface, which we believe 

could be utilised as a partial solution, and explored other successful f intech aggregator/ 

innovativecredit-scoring solutions globally.

	 We firstly conclude the credit friction problem in Thailand is a severe headwind to our 

economic development. With over 42% of our population engaged in some form of predatory, 

informal lending, long term investments in personal education, healthcare and capital are  

impossible.

	 Illegally high interest rates, enforced by violent collection methods, consign most rural, 

MSME households to ‘debt traps’ where an excess of total income is required to service existing 

debt. Thus, Bailey’s ‘virtuous cycle’ cannot be fulfilled, the evolution of local enterprises out of 

the ‘survivorship stage’ becomes impossible, meaning that the trickle down chain linking higher 

quality jobs, income, education and living standards does not exist. The bottom line is this: an 

extension of formal, compassionate credit is required to revitalise rural productivity, living  

standards, and decrease core-periphery inequality.
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	 Moreover, with relying on the Puey Ungphakorn institute, we diagnosed that the problem 

stems down to three main factors: the traditional loan appraisal process, employee risk aversion, 

and influential power-brokers “ผู้้�มีีอิิทธิิพล”. Firstly, the traditional loan process creates information 

asymmetry, where the real financial health of rural, MSME and agricultural debtors cannot be 

accurately assessed as their ‘formal documents’ do not reflect their informal cash flows and 

abilities. Secondly, the incentives of the modern banking sector disincentivise both individual bank 

employees and entire institutions from extending rural credit due to ‘performance evaluations’ 

and KPI. On the firm level particularly, risk aversion creates a pro-cyclical credit supply pattern. 

This is especially challenging for underserved communities who require credit the most during 

economy downturn. Finally, informal loans can only be enforced by local power brokers because 

there is no legal mechanism to do so otherwise. Thus, a solution which aims to tackle Thailand’s 

credit frictions must solve all three causes at their source.

	 We suggest the adoption of a Unified Lending Interface and alternative credit scoring, 

which can address the first and second problems. Through creating a data aggregator and  

automated appraisal process, we can reduce the information asymmetry apparent and more 

accurately represent the financial health of underserved communities. Furthermore, it may also 

be beneficial to add psychometric measures into the composite indicator (through logistic  

regression etc.) which can further evaluate individual debtors’ willingness and ability to repay 

their loans. Automation will also deal with human risk aversion at both an individual and  

institutional level. However, risks are apparent: further research will have to be done into  

developing an accurate credit score and fiscal policies will have to be passed to incentivise banks 

to lend to higher beta clients and stomach their opportunity cost.

	 Finally, policies will have to be ratified in collaboration with other government agencies 

especially the one who can curb the power of local influential power brokers. We believe that 

the actions suggested will truly address the root causes of credit friction to underserved  

communities, reducing credit friction. And if credit frictions can be reduced, a bottom-up surge 

in productivity will l ikely release the untapped potential of the countryside, encouraging  

development, enhancing living standards, and reducing core-periphery inequality.
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ความท้าทายและโอกาส
ของผู้ประกอบการ SMEs ไทย ในปี 2568  

ผูเ้ขยีน : นางสาวกาญจนา จนัทรชติ เศรษฐกรชำ�นาญการ กองนโยบายเศรษฐกจิมหาภาค สำ�นกังานเศรษฐกจิการคลัง 

ขอขอบคุณนายณัฐพล ศรีพจนารถ ผู้อำ�นวยการส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจมหภาค สำ�หรับข้อแนะนำ� อนึ่ง บทความนี้

เป็นความคิดเห็นของผู้เขียน ไม่ได้สะท้อนความคิดเห็นของหน่วยงาน

บทสรุุปผู้้�บริิหาร
	 สถานการณ์์เศรษฐกิิจ SME มีีแนวโน้้มฟ้ื้�นตััวอย่่างต่่อเนื่่�อง สะท้้อนจากผลิิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศ

ของวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อม (GDP MSME) ในช่่วง 3 ไตรมาสแรกของปีี 2567 ขยายตััวจากช่่วง

เดีียวกัันปีีก่่อนที่่�ร้้อยละ 3.0 (ขยายตััวสููงกว่่า GDP ของประเทศในปีี 2567 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.5) 

แสดงให้้เห็็นถึึงความแข็็งแกร่่งของภาคธุุรกิิจ SME ที่่�สามารถปรัับตััวท่่ามกลางความท้้าทายทางเศรษฐกิิจ 

โดยเฉพาะในกลุ่่�มการค้้าและบริิการที่่�ได้้รัับอานิิสงส์์จากการฟ้ื้�นตััวของการท่่องเที่่�ยว

และการบริิโภคภาคเอกชนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

	ผู้้� ประกอบการ SMEs ที่่�ทัศนคติิที่่�เป็็นบวกต่่อภาวะเศรษฐกิิจในปััจจุุบัันและมั่่�นใจว่่าภาวะเศรษฐกิิจจะ

ปรัับตััวดีีขึ้้�นต่่อเนื่่�องในอนาคตอัันใกล้้ สะท้้อนจากดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�ประกอบการ SMEs (SME Sentiment 

Index: SMESI) ในเดืือนมกราคม 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.1 และดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�ประกอบการ SMESI คาด

การณ์์ 3 เดืือนข้้างหน้้า ในเดืือนมกราคม 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 54.9 ซึ่่�งดััชนีีฯ สููงกว่่าระดัับ 50.0 บ่่งชี้้�ว่าผู้้�

ประกอบการ SMEs มีีความเชื่่�อมั่่�นต่่อภาวะเศรษฐกิิจ
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	 แนวโน้้มเศรษฐกิิจ SME ในปีี 2567 และปีี 2568 สสว. คาดว่่าผลิิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศของ

วิิสาหกิจิขนาดกลางและขนาดย่อ่ม (GDP MSME) จะขยายตัวัอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 3.2 ขณะที่่�แนวโน้ม้เศรษฐกิจิ SME 

ในปี ี2568 คาดว่่าจะขยายตััวที่่�ร้อยละ 3.5 สะท้อ้นว่่า SMEs ยัังคงมีีบทบาทสำำ�คัญในการขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ

ไทย และ SMEs กำำ�ลังอยู่่�ในช่่วงฟ้ื้�นตััวและขยายตััวต่่อเนื่่�อง

	สำ ำ�หรัับธุุรกิิจดาวรุ่่�งในปี ี2568 อาทิิ ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการท่่องเที่่�ยว โดยเฉพาะตามแหล่่งท่่องเที่่�ยว

ชุุมชนที่่�สัมผััสกัับวััฒนธรรมและประเพณีี ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับสุุขภาพและเสริิมความงาม ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง

กัับสััตว์์เลี้้�ยง การค้้าขายออนไลน์์ ธุุรกิิจอาหาร street food และการจััดคอนเสิิร์์ต ขณะที่่�ธุรกิิจดาวร่่วง อาทิิ 

ธุุรกิิจขายอุุปกรณ์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์ ธุุรกิิจการผลิิตอุุปกรณ์์จััดเก็็บข้้อมููลดั้้�งเดิิม ธุุรกิิจเครื่่�องจัักสาน เป็็นต้้น  

	ผู้้� ประกอบการ SME กำำ�ลังเผชิิญความท้้าทายสำำ�คัญในปีี 2568 ทั้้�งจากปััจจััยภายในและภายนอก

องค์์กร1) ความท้้าทายภายในองค์์กร ประกอบด้้วย การขาดแคลนเงิินทุุน การแข่่งขัันที่่�รุนแรง ปััญหาด้้าน

ทรััพยากรบุุคคล ข้อ้จำำ�กัดด้้านกฎระเบียีบ และการขาดความยืดืหยุ่่�นในการปรัับตััว 2) ความท้า้ทายภายนอก

องค์์กร ที่่�สำำ�คัญได้้แก่่ หนี้้�ครััวเรืือนที่่�สูงขึ้้�นซึ่่�งส่่งผลกระทบต่่อกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริิโภค การเปลี่่�ยนแปลงของ

สภาพภูมูิอิากาศ ความผันัผวนของเศรษฐกิจิโลกและนโยบายการค้า้ระหว่า่งประเทศ การทุ่่�มตลาดของสินิค้้า

ราคาถููกจากต่่างประเทศ และผลกระทบจากการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��

	 แม้จ้ะเผชิญิความท้า้ทายหลายด้า้น แต่ผู่้้�ประกอบการ SME ยัังมีีโอกาสทางธุรุกิิจที่่�น่า่สนใจในปี ี2568 

ดัังนี้้� นโยบายสนัับสนุุนจากภาครััฐที่่�ออกมาตรการช่่วยเหลืือผู้้�ประกอบการ SME ภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�กำำ�ลัง

เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องที่่�ช่่วยสร้้างโอกาสให้้ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง การลงทุุนจากต่่างประเทศมีีแนวโน้้มเพิ่่�มสููงขึ้้�น 

พร้้อมกัับการฟ้ื้�นตััวของภาคการส่่งออกที่่�จะช่่วยขยายตลาดให้้กัับผู้้�ประกอบการไทย นอกจากนี้้� การ

เปลี่่�ยนแปลงทางดิิจิิทััลและเทคโนโลยีีเปิิดโอกาสให้้ SME สามารถเข้้าถึึงตลาดใหม่่ๆ ได้้ง่่ายขึ้้�น โดยมีี

โครงสร้้างพื้้�นฐานและระบบโลจิิสติิกส์์ที่่�มีความพร้้อมรองรัับการขยายตััวของธุุรกิิจอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ
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1. บทนำำ�
	 ในปีี 2567 ที่่�เพิ่่�งผ่่านพ้้นไปไม่่นาน ซึ่่�งถืือเป็็นปีีที่่�นับได้้ว่่ามีีความยากลำำ�บากต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจของ

ผู้้�ประกอบการต่่าง ๆ   โดยเฉพาะผู้้�ประกอบการที่่�ขนาดเล็็กที่่�มีรายได้้และเงิินลงทุุนไม่่มากนัักหรืือผู้้�ประกอบ

การ SMEs เนื่่�องจากได้้รัับปััจจััยกดดัันจากหลายด้้านที่่�จะฉุุดรั้้�งการเจริิญเติบิโตของเศรษฐกิิจ SMEs ทั้้�งจาก

กำำ�ลังซื้้�อของประชาชนที่่�ชะลอตััวลงตามการฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจที่่�ล่่าช้้า ประกอบกัับปััญหาหนี้้�สิินภาคครััว

เรืือนที่่�ยังอยู่่�ในระดัับสููง นอกจากนี้้�ยังมีีปััจจััยด้้านความสามารถในการแข่่งขัันของผู้้�ประกอบการ SMEs ไม่่

ว่่าจะเป็็นข้อ้จำำ�กัดด้้านการเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุนุของผู้้�ประกอบการ SME ข้้อจำำ�กัดด้้านการแข่่งขัันทั้้�งจากคู่่�แข่่ง

และคู้้�ค้้ารายใหญ่่ และข้้อจำำ�กัดในการแข่่งขัันทั้้�งกัับคู่่�แข่่งที่่�เป็็นต่่างประเทศ แม้้ว่่าที่่�ผ่่านมาภาครััฐได้้มีี

มาตรการต่า่ง ๆ  เพื่่�อช่่วยเหลือืและบรรเทาความเดือืดร้้อนผู้้�ประกอบการ SME จากข้อ้จำำ�กัดต่่าง ๆ  ให้ส้ามารถ

ดำำ�เนิินการได้้อย่่างราบรื่่�น ซึ่่�งท่่ามกลางปััจจััยกดดัันที่่�เข้้ามารุุมเร้้าต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจ SME  แล้้ว ผู้้�เขีียนยััง

เชื่่�อว่่า ในปีี 2568 ยัังพอมีีโอกาสให้้ผู้้�ประกอบการ SMEs ได้้แสวงหาและใช้้เป็็นแนวทางในการดำำ�เนิินธุุรกิิจ

ได้้ จึึงเป็็นที่่�มาของการศึึกษาในครั้้�งนี้้�    

2. สถานการณ์์เศรษฐกิิจ SMEs และแนวโน้้ม 
	ก่ อ่นที่่�จะศึกึษาถึงึปัจัจััยกดดันัและโอกาสต่า่ง ๆ  ที่่�จะส่ง่ผลกระทบต่อ่การดำำ�เนินิธุรุกิจิของผู้้�ประกอบ

การ SMEs เราจำำ�เป็็นต้้องศึึกษาสถานการณ์์ของเศรษฐกิิจ SMEs ล่่าสุุด เพื่่�อให้้ผู้้�อ่านได้้เห็็นถึึงสถานการณ์์

ของเศรษฐกิิจ SMEs ในปััจจุุบัันว่่าเป็็นอย่่างไร ซึ่่�งจะช่่วยให้้สามารถประเมิินและพยากรณ์์แนวโน้้มเศรษฐกิิจ 

SMEs ในระยะต่่อไป 

	 • โดยสถานการณ์์เศรษฐกิิจ SMEs ล่่าสุุด จากสำำ�นักงานส่่งเสริิมวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อม 

(สสว.) รายงานผลิิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศของวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อม1  (GDP MSME) ในช่่วง 

3 ไตรมาสแรกของปีี 2567 ขยายตััวจากช่่วงเดีียวกัันปีีก่่อนที่่�ร้อยละ 3.0 (ขยายตััวสููงกว่่า GDP ของประเทศ

ในปี ี 2567 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.5) ตามการขยายตััวของธุุรกิิจขนาดย่่อม (Small) ที่่�ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 3.7 

สอดคล้้องกัับธุุรกิิจขนาดย่่อย (Micro) และธุุรกิิจขนาดกลาง (Medium) ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.8 และ 2.4 ตาม

ลำำ�ดับ โดยสาขาที่่�ขยายตััวได้้ดีี ได้้แก่่ สาขาภาคการค้้า สาขาภาคการผลิิต และสาขาภาคบริิการ ซึ่่�งขยาย

ตััวจากช่่วงเดีียวกัันปีก่ี่อนที่่�ร้อยละ 5.7 2.1  และ1.6 ตามลำำ�ดับ ขณะที่่�สาขาภาคธุุรกิิจเกษตรที่่�ชะลอตััวที่่�

ร้้อยละ -2.8  ซึ่่�งจากการที่่�เศรษฐกิิจ SMEs ในช่่วง 3 ไตรมาสแรกในปีี 2567 ขยายตััวสููงกว่่าเศรษฐกิิจไทย

โดยรวมในปีี 2567 บ่่งชี้้�ถึงความแข็็งแกร่่งของภาคธุุรกิิจ SME ที่่�สามารถปรัับตััวท่่ามกลางความท้้าทายทาง

เศรษฐกิิจ โดยเฉพาะในกลุ่่�มการค้้าและบริิการที่่�ได้้รัับอานิิสงส์์จากการฟื้้�นตััวของการท่่องเที่่�ยวและการ

บริิโภคภาคเอกชนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

	 • สำำ�หรัับเครื่่�องชี้้�เศรษฐกิิจของ SMEs พบว่่าผู้้�ประกอบการ SMEs มีีความเชื่่�อมั่่�นต่่อภาวะเศรษฐกิิจ 

สะท้้อนจากดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�ประกอบการ SMEs (SME Sentiment Index: SMESI) ในเดืือนมกราคม 2568 

อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.1 ลดลงเล็็กน้้อยจากเดืือนก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.9 ซึ่่�งค่่าดััชนีีอยู่่�เหนืือระดัับ 50.0 (ดััชนีีฯ 

1 รายงานสถานการณ์เศรษฐกิจ SME ในไตรมาสที่ 3 ปี 2567 ของสำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (สสว.)
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สููงกว่่าระดัับ 50.0 บ่่งชี้้�ว่าผู้้�ประกอบการ SMEs มีีความเชื่่�อมั่่�นต่อ่ภาวะเศรษฐกิิจเพิ่่�มขึ้้�น) สะท้้อนถึึงผู้้�ประกอบ

การ SMEs  มีีความเชื่่�อมั่่�นต่่อสถานการณ์์เศรษฐกิิจ โดยได้้รัับปััจจััยสนัับสนุุนจากการขยายตััวต่่อเนื่่�องของ

ภาคการท่่องเที่่�ยว โดยเฉพาะในพื้้�นที่่�ภาคตะวัันออกและภาคใต้้ ช่่วยกระตุ้้�นการจัับจ่่ายใช้้สอยของผู้้�บริิโภค

ได้้เป็็นอย่่างดีี 

	 • ขณะที่่�ดัชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�ประกอบการ SMESI คาดการณ์์ 3 เดืือนข้้างหน้้า ในเดืือนมกราคม 2568 

สะท้้อนผลในเดืือนเมษายน 2568 อยู่่�ที่่�ระดัับ 54.9 เพิ่่�มขึ้้�นจากครั้้�งก่่อนหน้้าที่่�อยู่่�ที่่�ระดัับ 53.0 โดยได้้รัับแรง

หนุุนจากกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในช่่วงเทศกาลสงกรานต์์ ซึ่่�งจะช่่วยกระตุ้้�นกำำ�ลังซื้้�อ ปริิมาณการผลิิต และ

ผลกำำ�ไรของภาคธุุรกิิจระยะสั้้�น นอกจากนี้้� ยัังมีีสััญญาณการลงทุุนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น2  บ่่งชี้้�ว่าผู้้�ประกอบการ SMEs 

ที่่�ทัศนคติทิี่่�เป็็นบวกต่อ่ภาวะเศรษฐกิจิในปัจัจุุบัันและมั่่�นใจว่า่ภาวะเศรษฐกิจิจะปรับัตััวดีขีึ้้�นต่อ่เนื่่�องในอนาคต

อัันใกล้้

2 รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SME ประจำ�เดือน มกราคม 2568 ของ สสว.

ภาพที่ 1 : ดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SMESI และดัชนีความเชื่อมั่นผู้ประกอบการ SMESI คาดการณ์ 3 เดือนข้างหน้า

ที่มา : สสว.

	 • แนวโน้้มเศรษฐกิิจ SME ในปี ี2567 และปีี 2568 สสว. คาดว่่าผลิิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศของ

วิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่อ่ม (GDP MSME) จะขยายตัวัอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 3.2 (สููงกว่่าอััตราการขยายตััวของ

เศรษฐกิจิไทยในปี ี2567 ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 2.5) โดยมีปัีัจจััยที่่�ต้องติดิตาม อาทิ ิ1) การดำำ�เนิินมาตรการกระตุ้้�น

การใช้้จ่่ายของภาครััฐ 2) การขยายตััวของการส่่งออกและการท่่องเที่่�ยว 3) ความขััดแย้้งทางภููมิิศาสตร์์ใน

ภููมิิภาคต่่าง ๆ  และ 4) ความเสี่่�ยงจากภััยพิิบััติิต่่าง ๆ  ทั้้�งภััยพิิบััติิจากภััยแล้้ง และอุุทกภััย ซึ่่�งจะส่่งผลกระทบ

ต่่อการดำำ�เนิินการของผู้้�ประกอบการ SME เป็็นต้้น  ในขณะที่่�แนวโน้้มเศรษฐกิิจ SME ในปีี 2568 คาดว่่าจะ

ขยายตััวต่่อเนื่่�องจากปีี 2567 ที่่�ร้อยละ 3.5 จากการขยายตััวในทุุกสาขาเศรษฐกิิจ โดยเฉพาะสาขาการ

ก่่อสร้้าง และภาคการค้้าที่่�คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 5.0 และ 4.2 ตามลำำ�ดับ สอดคล้้องกัับภาคการธุุรกิิจ

เกษตร ภาคการบริิการ และภาคการผลิิต คาดว่่าจะขยายตััวร้้อยละ 4.0 3.5 และ 2.8 ตามลำำ�ดับ 
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ภาพที่ 2 คาดการณ์อัตราการขยายตัวของ GDP ของ MSMEs ในปี 2567 และ 2568 

ที่มา : สศช. และ สสว.  คาดการณ์โดยสำ�นักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) และ สสว.

3. เจาะลึึกธุุรกิิจดาวรุ่่�งและธุุรกิิจดาวร่่วงของผู้้�ประกอบการ SMEs ในปีี 2568
	สำ ำ�หรัับสถานการณ์์เศรษฐกิิจในปีี 2568 ถืือได้้ว่่าเป็็นปีีแห่่งความท้้าทายต่่อการดำำ�เนิินชีีวิิตของ

ประชาชนทั่่�วไป รวมถึงึมีีความท้า้ทายต่อ่การดำำ�เนินิธุุรกิิจ SMEs ของไทยด้ว้ย เนื่่�องจากผู้้�ประกอบการ SMEs 

จะต้้องเผชิิญกัับความผัันผวนและการเปลี่่�ยนแปลงของสถานการณ์์ต่่าง ๆ อย่่างรวดเร็็วตามเทคโนโลยีีที่่�มี

การพััฒนาและมีีความก้้าวหน้้าอย่่างต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการ SMEs จะต้้องเกาะติิดสถานการณ์์ต่่าง ๆ 

อย่่างใกล้้ชิิด และจะต้้องเตรีียมพร้้อมที่่�จะรัับมืือกัับการเปลี่่�ยนแปลงที่่�รวดเร็็วนี้้� ซึ่่�งจากการเปลี่่�ยนแปลงดััง

กล่่าว คาดว่่าว่่ามีีบางธุุรกิิจที่่�มีีแนวโน้้มเติิบโตขึ้้�น หรืือเรีียกว่่าธุุรกิิจดาวรุ่่�ง ขณะที่่�ในบางธุุรกิิจอาจจะต้้อง

เผชิิญกัับความท้้าทายและมีีแนวโน้้มที่่�ธุรกิิจจะชะลอตััวลง หรืือเรีียกว่่าธุุรกิิจดาวร่่วง

	 a. ธุุรกิิจดาวรุ่่�งหรืือธุุรกิิจที่่�มีีแนวโน้้มเติิบโตอย่่างรวดเร็็วในปีี 2568 ซึ่่�งส่่วนใหญ่่จะเป็็นที่่�ธุรกิิจที่่�

เกี่่�ยวข้อ้งกัับการท่่องเที่่�ยว โดยเฉพาะการท่่องเที่่�ยวชุุมชนที่่�สัมผััสกัับวััฒนธรรมและประเพณีี ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง

กัับสุุขภาพและเสริิมความงาม ธุุรกิิจการค้้าขายออนไลน์์ ธุุรกิิจบัันเทิิง  ธุุรกิิจอาหาร street food ธุุรกิิจที่่�

เกี่่�ยวข้้องกัับสััตว์์เลี้้�ยง (Pet Parent) และการจััดคอนเสิิร์์ต เป็็นต้้น 

	 b. ธุุรกิิจดาวร่่วงหรืือธุุรกิิจที่่�แนวโน้้มชะลอตััวลงในปีี 2568 ซึ่่�งส่่วนใหญ่่จะเป็็นธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ

ภาคการผลิิตแบบดั้้�งเดิิม อาทิิ ธุุรกิิจขายอุุปกรณ์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์ ธุุรกิิจการผลิิตอุุปกรณ์์จััดเก็็บข้้อมููลดั้้�งเดิิม 

ธุุรกิิจเครื่่�องจัักสาน เป็็นต้้น  
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4. ความท้้าทายของผู้้�ประกอบการ SME ในปีี 2568
	 จากการที่่�ได้้กล่่าวข้้างต้้นว่่า ปี ี2568 ถืือเป็็นปีีที่่�มีีความท้้าทายอย่่างมากต่่อการประกอบธุุรกิิจ โดย

เฉพาะการประกอบธุุรกิิจของผู้้�ประกอบการ SMEs เนื่่�องจากธุุรกิิจ SMEs เป็็นธุุรกิิจขนาดเล็็กและเงิินลงทุุน

ไม่่สููงมากนััก ทำำ�ให้้มีีข้้อจำำ�กัดหรืือความท้้าทายต่า่ง ๆ  ทั้้�งจากข้อ้จำำ�กัดภายในองค์์กร และปััจจััยจากภายนอก

ที่่�มีความผัันผวนหรืือการเปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็วและตลอดเวลา ซึ่่�งความท้า้ทายของผู้้�ประกอบการ SME 

ที่่�อาจจะต้้องเผชิิญในปี ี2568 ได้้แก่่ 

4.1 ความท้้าทายจากภายในองค์์กรของผู้้�ประกอบ SMEs

	 4.1.1 ข้้อจำำ�กัดด้้านเงิินลงทุุน ผู้้�ประกอบการ SMEs ส่่วนใหญ่่เป็็นส่่วนบุุคคลและเป็็นวิิสาหกิิจชุุมชน 

จึึงมัักจะมีีข้้อจำำ�กัดในด้้านเงิินลงทุุน นอกจากนี้้�ระบบการเงิินและสถาบัันการเงิินไม่่เอื้้�อต่่อการจััดสรรเงิิน

ลงทุุนให้้กัับผู้้�ประกอบการ SMEs ได้้อย่่างเพีียงพอ ส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจากผู้้�ประกอบการ SMEs ไม่่มีีหลััก

ทรััพย์์หรืือสิินทรััพย์์ที่่�มีมููลค่่าสููงมากเพีียงพอที่่�จะสามารถนำำ�มาเป็็นหลัักประกัันในการขอสิินเชื่่�อหรืือกู้้�ยืม

เงิินจากสถาบัันการเงิินต่่าง ๆ ได้้ นอกจากนี้้� หากผู้้�ประกอบการธุุรกิิจ SMEs ใด ที่่�เคยมีีประวััติิผิิดนััดการ

ชำำ�ระหนี้้� จะส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการธุุรกิิจ SMEs มีีประวััติิการเงิินไม่่ดีี จากการที่่�สถาบัันการเงิินจะรายงาน

ข้้อมููลการชำำ�ระหนี้้�ของผู้้�ขอสิินเชื่่�อไปยัังบริิษััทข้้อมููลเครดิิตแห่่งชาติิ (National Credit Bureau) ซึ่่�งหากผู้้�

ประกอบการธุุรกิิจ SMEs มีีประวััติิการผิิดชำำ�ระหนี้้�เกิิน 90 วััน (หรืือ 3 งวด) ถืือว่่าเป็็นผู้้�มีปััญหาการชำำ�ระ

หนี้้� (Non-Performing Loan) จะส่่งผลให้้การขอสิินเชื่่�อจากสถาบัันการเงิินต่่าง ๆ  ทำำ�ได้้อย่่างยากลำำ�บากมาก

ขึ้้�น

	 4.1.2 ข้้อจำำ�กัดด้้านการแข่่งขััน ผู้้�ประกอบการ SMEs เป็็นธุุรกิิจที่่�มีขนาดย่่อย ขนาดกลางและขนาด

เล็็ก ทำำ�ให้้มีีเงิินลงทุุนไม่่มาก จึึงมีีข้้อจำำ�กัดด้้านการแข่่งขัันกัับผู้้�ประกอบการรายใหญ่่ที่่�ดำำ�เนิินธุุรกิิจร้้านค้้า

ปลีีกสมััยใหม่่ (Modern Trade) และร้้านสะดวกซื้้�อ (Convenience Stores) ที่่�มีีเงิินลงทุุนสููงกว่่า ภาระต้้นทุุน

ต่ำำ��กว่่า (economies of scale) การบริิหารจััดการที่่�ดีีกว่่า รวมถึึงผู้้�ประกอบการรายใหญ่่จะมีีองค์์ความรู้้�ที่่�

ทำำ�ให้้ได้้เปรีียบทางด้้านการแข่่งขัันที่่�มากกว่่าผู้้�ประกอบการ SMEs

	 4.1.3 ข้้อจำำ�กัดด้้านทุุนมนุุษย์์ ผู้้�ประกอบการ SMEs ยัังขาดองค์์ความรู้้�ความสามารถทางการบริิหาร

จััดการธุุรกิิจที่่�ทันสมััยไม่่เพีียงพอต่อ่การเปลี่่�ยนแปลงอย่า่งรวดเร็ว็ของพฤติกิรรมผู้้�บริโิภค อีีกทั้้�งแรงงานและ

ผู้้�ประกอบการยัังขาดแคลนทุุนทรััพย์์และเวลาที่่�เพีียงพอในการพััฒนาความรู้้�ความสามารถและทัักษะของ

ตน 

	 4.1.4 ข้้อจำำ�กัดด้้านกฎระเบีียบ ประเทศไทยมีีกฎระเบีียบที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับประกอบธุุรกิิจที่่�ซับซ้้อนและ

เกี่่�ยวข้้องกัับหลายหน่่วยงาน ทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการ SMEs บางส่่วนอาจไม่่ทราบหรืือทราบไม่่คลอบคลุุม ทำำ�ให้้

มีีโอกาสดำำ�เนินิธุุรกิิจอย่่างไม่่ถููกต้้องตามกฎหมายได้้ นอกจากนี้้� หลายกระบวนการของแต่ล่ะหน่ว่ยงานต้้อง

มีีค่่าใช้จ้่า่ยในการดำำ�เนิินการในขั้้�นตอนต่่าง ๆ   ทำำ�ให้้เป็็นภาระและต้น้ทุุนของผู้้�ประกอบธุุรกิิจ SMEs รายใหม่่

ที่่�เข้้าสู่่�ตลาด

	 4.1.5 ข้้อจำำ�กัดด้้านความยืืดหยุ่่�น ผู้้�ประกอบการ SMEs ส่่วนใหญ่่เป็็นส่่วนบุุคคลและเป็็นวิิสาหกิิจ

ชุุมชน 
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ที่่�มีเงิินลงทุุนไม่่มาก ดัังนั้้�น เมื่่�อเกิิดเหตุุการณ์์ที่่�ไม่่ปกติิ อาทิิ การแพร่่ระบาดของโรคโควิิด-19 หรืือภััยพิิบััติิ

ต่่าง ๆ เช่่น น้ำำ��ท่วม อาจทำำ�ให้้ความสามารถในการฟ้ื้�นคืืนสู่่�ปกติิ (Resilience)  มีีความยากลำำ�บากกว่่าธุุรกิิจ

ที่่�มีขนาดใหญ่่ และส่่วนใหญ่่ทำำ�ให้้หลายธุุรกิิจ SMEs จำำ�เป็็นต้้องปิิดกิิจการลง   

4.2 ความท้้าทายภายนอกองค์์กรที่่�สำำ�คัญของผู้้�ประกอบ SMEs

	 4.2.1 หนี้้�ครััวเรืือนส่่งผลต่่อกำำ�ลังซื้้�อและพฤติิกรรมการใช้้จ่่ายของประชาชน โดยหนี้้�ภาคครััวเรืือน ณ 

ไตรมาส 4 ปีี 67 มีียอดคงค้้างอยู่่�ที่่� 16.4 ล้้านล้้านบาท หรืือคิิดเป็็นร้้อยละ 91.3 ของ GDP ซึ่่�งถืือได้้ว่่ายัังคง

ทรงตััวในระดัับสููง ทั้้�งจากหนี้้�สินในภาคครััวเรืือน และหนี้้�สินของกลุ่่�มวิิสาหกิิจขนาดกลาง ขนาดย่่อม และ

รายย่่อย (MSME) โดยเฉพาะในสาขาสำำ�คัญที่่�ยังมีีข้้อจํํากััดในการฟ้ื้�นตััวอยู่่� หรืือมีีปััญหาเรื่่�องการชำำ�ระหนี้้�ที่่�

ไม่่สามารถดำำ�เนิินการได้้ตามระยะเวลากำำ�หนด และปััญหาหนี้้�นอกระบบ ซึ่่�งเป็็นข้้อจำำ�กัดดัังกล่่าว จะเป็็น

ส่่วนสำำ�คัญต่่อการขยายตััวของอุุปสงค์์ภายในประเทศและเศรษฐกิิจในระยะยาว

	 4.2.2 สภาพภููมิิอากาศที่่�มีความแปรปรวน โดยในช่่วงเกืือบ 5 ปีีที่่�ผ่่านมา พบว่่าประเทศไทยประสบ

ปััญหาสภาพภููมิิอากาศแบบสุุดขั้้�ว หรืือสภาพอากาศที่่�มีความแปรปรวนรุุนแรงมากขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง อาทิิ 

สถานการณ์์ภััยแล้้งที่่�มีความรุุนแรงในช่่วงต้้นปีี 2567 ทำำ�ให้้กระทรวงเกษตรและสหกรณ์์ต้้องประกาศให้้

เกษตรกรลดการเพาะปลููกพืืชที่่�ใช้้น้ำำ��มาก อาทิิ ข้้าว แล้้วหัันมาปลููกพืืชที่่�ใช้้น้ำำ��น้อย อาทิิ มัันสำำ�ปะหลััง เพื่่�อ

ลดปััจจััยเสี่่�ยงที่่�จะขาดแคลนน้ำำ�� และส่่งผลกระทบต่่อภาคการผลิิตในสาขาเศรษฐกิิจอื่่�น ๆ โดยเฉพาะ

อุุตสาหกรรมต้้นน้ำำ��ตลอดจนอุุตสาหกรรมปลายน้ำำ��ที่่�ใช้สิ้ินค้า้เกษตรเป็็นวััตถุุดิิบ ในขณะที่่�ในช่ว่งปลายปีี 2567 

ประเทศไทยมัักจะได้้รัับอิิทธิิพลจากร่่องมรสุุมพาดผ่่าน ก่่อให้้เกิิดพายุุหมุุนเขตร้้อนที่่�เคลื่่�อนผ่่านทะเลจีีนใต้้

ตอนกลางเข้้ามายัังบริิเวณใกล้้เคีียงกัับประเทศไทย ก่่อให้้เกิิดพายุุต่่าง ๆ ที่่�ทำำ�ให้้ทั่่�วประเทศจะมีีฝนตกชุุก

หนาแน่่นและน้ำำ��ท่วมฉัับพลัันทั้้�งในภาคเหนืือและภาคใต้้ของประเทศไทย ซึ่่�งก่่อให้้เกิิดผลกระทบต่่อภาคการ

ผลิิตอีีกครั้้�ง โดยเฉพาะสิินค้้าเกษตร ทำำ�ให้้ผลผลิิตและรายได้้เกษตรกรหดตััวลง ซึ่่�งเมื่่�อผลผลิิตลดลงทำำ�ให้้

สิินค้้าเกษตรราคาสููงขึ้้�น แต่่ทว่่าผลผลิิตที่่�ลดลงจะส่่งผลต่่อรายได้้ครััวเรืือนภาคเกษตรและแรงงาน รวมถึึง

ในภาคอุุตสาหกรรมเกี่่�ยวเนื่่�องต่่อไป ซึ่่�งจากการที่่�ผลผลิิตภาคการเกษตรและรายได้้ที่่�ลดลง จะทำำ�ให้้คนใน

ภาคเกษตรซึ่่�งส่่วนใหญ่่เป็็นผู้้�มีรายได้้น้้อย เผชิิญความเสี่่�ยงจากปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนสููงขึ้้�น

	 4.2.3 ความผัันผวนทางเศรษฐกิิจโลกและนโยบายการค้้า: นโยบายการค้้าระหว่่างประเทศที่่�

เปลี่่�ยนแปลง โดยเฉพาะจากนโยบาย “อเมริิกาต้้องมาก่่อน” ของประธานาธิิบดีีโดนััลด์์ ทรััมป์์ ของสหรััฐฯ 

ที่่�คาดว่่าจะสร้้างผลกระทบต่่อการค้้าและเศรษฐกิิจทั่่�วโลก รวมถึึงประเทศไทยในหลายด้้าน ทั้้�งการค้้า การ

ลงทุุน และตลาดการเงิิน และท้้ายที่่�สุดจะสร้้างความผัันผวนหรืือความไม่่แน่่นอนต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจของผู้้�

ประกอบการ โดยเฉพาะผู้้�ประกอบการ SMEs ที่่�ปรัับตััวได้้อย่่างล่่าช้้า   

	 4.2.4 การทุ่่�มตลาดจากสิินค้้าราคาถูกูจากต่า่งประเทศ โดยเฉพาะสิินค้า้จากประเทศจีีน ซึ่่�งภายหลังั

จากที่่�เศรษฐกิิจจีีนมีีแนวโน้้มชะลอตััวลงอย่่างต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้้มีีสิินค้้าคงคลัังที่่�เป็็นสิินค้้าอุุตสาหกรรมเหลืือ

อยู่่�ในระดัับสููง จำำ�เป็็นต้้องระบายสต็็อกสิินค้้าออกนอกพื้้�นที่่�และออกนอกประเทศ ด้้วยการขายสินิค้า้ที่่�มีราคา

ถููกมายัังประเทศใกล้้เคีียงประเทศจีีน โดยเฉพาะประเทศในภููมิิภาคอาเซีียน ซึ่่�งมีีกำำ�ลังซื้้�อไม่่สููงมากนััก ส่่ง

ผลให้้ประเทศในภููมิิภาคอาเซีียนขาดดุุลการค้้ากัับจีีน โดยประเทศไทย พบว่่าขาดดุุลการค้้ากัับประเทศจีีน

อย่่างต่อ่เนื่่�อง ซึ่่�งจากข้อ้มููลสำำ�นักงานนโยบายและยุทุธศาสตร์ก์ารค้า้ในปี ี2567 พบว่า่ไทยขาดดุลุการค้า้กัับ
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จีีนประมาณ 1.62 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งขาดดุุลการค้้าเพิ่่�มจากปีี 2566 ที่่�อยู่่�ที่่�  1.30 ล้้านล้้านบาท หรืือขาด

ดุุลการค้้าเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 3.2 แสนล้้านบาท 

	 4.2.5 การปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ�� โดยการปรัับขึ้้�นค่่าจ้้างขั้้�นต่ำำ��ในปีี 2568 นี้้� ได้้เป็็นไปตามมติิของคณะ

กรรมการค่่าจ้้างชุุดที่่� 22 เมื่่�อวัันที่่� 23 ธัันวาคม 2567 ที่่�ผ่่านมา ว่่าจะมีีการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��ทั่่�วประเทศ 

มีีผลตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม 2568 เป็็นต้้นไป โดยอััตราค่่าจ้้างขั้้�นต่ำำ��ใหม่่จะแบ่่งเป็็น 17 อััตราตามพื้้�นที่่�ต่าง ๆ 

คืือ 1) 400 บาทต่่อวััน: จัังหวััดภููเก็็ต, ฉะเชิิงเทรา, ชลบุุรีี, ระยอง และอำำ�เภอเกาะสมุุย จัังหวััดสุุราษฎร์์ธานีี 

2) 380 บาทต่่อวััน: อำำ�เภอเมืืองเชีียงใหม่่ จัังหวััดเชีียงใหม่่ และอำำ�เภอหาดใหญ่่ จัังหวััดสงขลา 3) 372 บาท

ต่่อวััน: กรุุงเทพมหานครและปริิมณฑล รวม 6 จัังหวััด กรุุงเทพมหานคร, นครปฐม, นนทบุุรีี, ปทุุมธานีี, 

สมุุทรปราการ, และสมุุทรสาคร และ 4) อััตราอื่่�น ๆ: จัังหวััดที่่�เหลืืออีีก 67 จัังหวััด มีีการปรัับเพิ่่�มค่่าจ้้างขั้้�น

ต่ำำ��ขึ้้�นร้้อยละ 2 จากอััตราเดิิม ซึ่่�งอััตราค่่าจ้้างขั้้�นต่ำำ��จะอยู่่�ระหว่่าง 337 ถึึง 370 บาทต่่อวััน ขึ้้�นอยู่่�กับแต่่ละ

จัังหวััด 2568 ซึ่่�งการปรับัขึ้้�นค่า่แรงงานนี้้� ในมุมุมองของผู้้�ประกอบการ จะส่ง่ผลให้ต้้น้ทุุนการดำำ�เนิินงานของ

ธุุรกิิจเพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะในกลุ่่�ม SME ที่่�มีข้้อจำำ�กัดด้้านเงิินทุุน

 

5. โอกาสของผู้้�ประกอบการ SME ในปีี 2568 
	 ภายใต้้สถานการณ์์เศรษฐกิิจและการเมืืองทั้้�งภายในและภายนอกที่่�มีความผัันผวนสููงในปััจจุุบัันนี้้� ได้้

ส่่งผลกระทบต่อ่การขยายตัวัทางเศรษฐกิจิ รวมถึงึการดำำ�เนินิธุุรกิิจของผู้้�ประกอบการ โดยเฉพาะผู้้�ประกอบ

การ SMEs ให้มี้ีความยากลำำ�บากมากขึ้้�น อย่า่งไรก็ดี็ี ท่่ามกลางสถานการณ์ท์ี่่�มีความยากลำำ�บากนี้้� ยัังคงมอง

เห็็นโอกาสของการดำำ�เนิินธุุรกิิจ โดยเฉพาะผู้้�ประกอบการ SMEs อาทิิ 

5.1 นโยบายภาครััฐและมาตรการสนัับสนุุนการดำำ�เนิินการของผู้้�ประกอบการ SME 

	 5.1.1 การเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนและสิินเชื่่�อดอกเบี้้�ยต่ำำ��

		  • ที่่�ผ่่านมาภาครััฐ โดยเฉพาะในส่่วนของกระทรวงการคลััง ได้้ดำำ�เนิินมาตรการช่่วยเหลืือผู้้�

ประกอบการ SME อย่่างต่่อเนื่่�อง อาทิิ 1) มาตรการสิินเชื่่�อ IGNITE THAILAND ของธนาคารออมสิิน ที่่�ช่วย

สนัับสนุุนเงิินทุุนให้้แก่่ SMEs ในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมตามวิิสััยทััศน์์ IGNITE THAILAND 3 กลุ่่�ม (ได้้แก่่ กลุ่่�ม

ศููนย์์กลางการท่่องเที่่�ยว กลุ่่�มศููนย์์กลางการแพทย์์และสุุขภาพ และ กลุ่่�มศููนย์์กลางอาหาร วงเงิิน 5,000 ล้า้น

บาท อััตราดอกเบี้้�ยเริ่่�มต้้นร้้อยละ 2.5 ต่่อปี ีใน 2 ปีีแรก ระยะเวลากู้้�สูงสุุดไม่่เกิิน 10 ปีี ปลอดชำำ�ระเงิินต้้น

สููงสุุดไม่่เกิิน 6 เดืือน 2) โครงการสิินเชื่่�อสร้้างงานสร้้างอาชีีพ ของธนาคารออมสิิน ดำำ�เนิินการสนัับสนุุนสิิน

เชื่่�อให้้แก่่ผู้้�ประกอบการรายย่่อย ผู้้�ประกอบอาชีีพอิิสระ ผู้้�มีรายได้้ประจำำ� ลููกจ้้าง พ่่อค้้า แม่่ค้้า หรืือผู้้�รับจ้้าง

ให้้บริิการต่่าง ๆ เพื่่�อเป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียน เสริิมสภาพคล่่องในการประกอบอาชีีพ หรืือนำำ�ไปชำำ�ระหนี้้�นอก

ระบบหรืือหนี้้�ที่่�มีอััตราดอกเบี้้�ยสููงที่่�กู้้�ยืมมาใช้้ในการประกอบอาชีพีหรืือดำำ�รงชีีพ 3) โครงการสิินเชื่่�อปลุุกพลััง 

SME ของธนาคารพััฒนาวิิสาหกิิจขนาดกลางและขนาดย่่อมแห่่งประเทศไทย (ธพว.) เพื่่�อเป็็นเงิินทุุนเสริิม

สภาพคล่อ่ง ลงทุนุ ขยาย ปรับัปรุุงกิจิการให้กั้ับผู้้�ประกอบการ SME รายย่อ่ยและมีคีวามเปราะบางทั้้�งบุคุคล

ธรรมดาและนิิติิบุุคคลในทุุกภาคธุุรกิิจที่่�มีรายได้้ต่่อปีี ไม่่เกิิน ๒ ล้้านบาท และ 4) โครงการ “คุุณสู้้� เราช่่วย” 

โดยธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) ร่่วมกัับกระทรวงการคลังั สำำ�นักงานสภาพัฒันาการเศรษฐกิจิและสังัคม
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แห่่งชาติิ สมาคมธนาคารไทย สมาคมธนาคารนานาชาติิ สมาคมสถาบัันการเงิินของรััฐ รวมถึึงผู้้�ประกอบ

ธุุรกิจิที่่�มิใิช่ส่ถาบัันการเงินิ (Non-Banks) เพื่่�อให้ค้วามช่ว่ยเหลือืลููกหนี้้�รายย่อ่ยและ SMEs เฉพาะกลุ่่�ม ประกอบ

ด้้วย 2 มาตรการ ได้้แก่่ (1) มาตรการที่่� 1 “จ่่ายตรง คงทรััพย์์” เป็็นการช่่วยเหลืือลููกหนี้้�สินเชื่่�อบ้้าน รถ และ 

SMEs ขนาดเล็็กที่่�มีีวงเงิินหนี้้�ไม่่สููงมาก ให้้สามารถรัักษาทรััพย์์สิินที่่�เป็็นหลัักประกัันทั้้�งบ้้าน รถ และสถาน

ประกอบการไว้้ได้้ โดยเป็็นการปรัับโครงสร้้างหนี้้�แบบลดค่่างวดและลดภาระดอกเบี้้�ย และ (2) มาตรการที่่� 

2 “จ่่าย ปิิด จบ” เป็็นการช่่วยลููกหนี้้�รายย่่อยที่่�มีีหนี้้�เสีียและยอดหนี้้�ไม่่สููง ผ่่านการปรัับโครงสร้้างหนี้้�แบบ

ผ่่อนปรน เพื่่�อเปลี่่�ยนสถานะจากหนี้้�เสีียเป็็นปิิดจบหนี้้� และให้้ลููกหนี้้�สามารถเริ่่�มต้้นใหม่่ได้้3  เป็็นต้้น

	 • การจััดตั้้�งสถาบัันค้ำำ��ประกัันเครดิติแห่่งชาติ ิ(National Credit Guarantee Agency: NaCGA) เพื่่�อแก้้ไข

ปััญหาการเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนของผู้้�ประกอบการ SMEs ซึ่่�ง NaCGA จะเป็็นสถาบัันค้ำำ��ประกัันความเสี่่�ยงสิิน

เชื่่�อสำำ�หรัับประชาชน และผู้้�ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่่อม (SMEs) เพื่่�อให้้สถาบัันการเงิินมีีความ

มั่่�นใจในการปล่่อยสิินเชื่่�อ และช่่วยให้้ประชาชนสามารถเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนได้้ง่่ายมากขึ้้�น  โดยกลไกการ

ทำำ�งานของ NaCGA จะทำำ�หน้้าที่่�ประเมิินความเสี่่�ยงของลููกค้้า และคิดิค่า่ธรรมเนียีมตามความเสี่่�ยงของแต่ล่ะ

บุุคคล จากนั้้�นประชาชน หรืือผู้้�ประกอบการ SMEs สามารถนำำ�เอกสารการัันตีีจาก NaCGA ไปขอสิินเชื่่�อกัับ

ธนาคารพาณิิชย์์ต่่าง ๆ ได้้ ซึ่่�งการจััดตั้้�งสถาบัันค้ำำ��ประกัันเครดิิตแห่่งชาติิดัังกล่่าว จะทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการ 

SMEs ใช้้กลไกนี้้�ในการค้ำำ��ประกัันสิินเชื่่�อผ่่านสถาบัันค้ำำ��ประกัันเครดิิตแห่่งชาติิ และส่่งผลให้้ผู้้�ประกอบการ 

SMEs จะสามารถเข้้าถึึงแหล่่งเงิินทุุนได้้ง่่ายยิ่่�งขึ้้�น   

	 5.1.2 นโยบายภาษีีและสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีี (Tax Incentives)

		  1) มาตรการทางด้้านภาษีีและสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีี เป็็นอีีกเครื่่�องมืือหนึ่่�งที่่�ภาครััฐในหลาย

ประเทศมัักจะใช้้เพื่่�อส่่งเสริิม และสนัับสนุุนผู้้�ประกอบการ SMEs โดยในส่่วนของประเทศไทย อาทิิ 

			   1.1) การยกเว้้นและลดอััตราภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล4  สำำ�หรัับบริิษััทหรืือห้้างหุ้้�นส่่วน

นิิติิบุุคคลที่่�มีีทุุนชำำ�ระแล้้วไม่่เกิิน 5 ล้้านบาท และมีีรายได้้จากการขายสิินค้้าและบริิการไม่่เกิิน 30 ล้้านบาท

ต่่อปีี โดยกำำ�ไรสุุทธิิไม่่เกิิน 300,000 บาท จะได้้รัับการยกเว้้นภาษีี ส่่วนที่่�เกิิน 300,000 บาท แต่่ไม่่เกิิน 

3,000,000 บาท จะเสีียภาษีีในอััตราร้้อยละ 10 และส่่วนที่่�เกิิน 3,000,000 บาท จะเสีียภาษีีในอััตราร้้อยละ 

20

			   1.2) สิิทธิิพิิเศษด้้านการลงทุุน จากสำำ�นักงานคณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน (BOI) 

สำำ�หรัับ ผู้้�ประกอบการ SMEs ที่่�ลงทุุนในกิิจกรรมวิิจััยและพััฒนา โดยสามารถได้้รัับการยกเว้้นภาษีีเงิินได้้

นิิติิบุุคคลเพิ่่�มเติิมสููงสุุดถึึงร้้อยละ 300 ของค่่าใช้้จ่่ายที่่�เกิิดขึ้้�นจริิง เพื่่�อกระตุ้้�นการพััฒนานวััตกรรมและ

เทคโนโลยีีในประเทศ

			   1.3) มาตรการด้้านภาษีีสกััดกั้้�นสิินค้้าด้้อยคุุณภาพและการทุ่่�มตลาด นอกจากภาครััฐ

จะมีีมาตรการยกเว้้นภาษีใีนการช่ว่ยเหลือืผู้้�ประกอบ SMEs แล้ว้ ภาครััฐจะใช้้มาตรการทางด้้านภาษีีและสิิทธิิ

ประโยชน์์ทางภาษีีในการช่่วยเหลืือสนัับสนุุนผู้้�ประกอบการ SMEs ภาครััฐยัังใช้้เครื่่�องมืือจากภาษีีในการ

ตอบโต้้การทุ่่�มตลาด (Anti-dumping: AD) ภาษีีตอบโต้้การหลบเลี่่�ยงมาตรการตอบโต้้การทุ่่�มตลาดและ

3 ธนาคารแห่งประเทศไทย

4 กรมสรรพากร
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อุุดหนุุน (Anti-circumvention: AC) มาตรการปกป้้องการนำำ�เข้้าที่่�เพิ่่�มขึ้้�น (Safeguard Measure: SG) เป็็นต้้น 

5.2 การท่่องเที่่�ยวมีีแนวโน้้มเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง 

	 การท่่องเที่่�ยวของประเทศไทย มีีแนวโน้้มเติิบโตขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยรััฐบาลได้้ประกาศให้้ปีี 2568 

เป็็น “ปีีทองแห่่งการท่่องเที่่�ยว”  และวางเป้้าหมายว่่าจะมีีนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�เดิินทางเข้้าประเทศไทย

ประมาณ  39-40 ล้้านคน ทำำ�ให้้คาดว่่าในปี ี2568 จะมีีมาตรการ/นโนยบายส่่งเสริิมการท่่องเที่่�ยวอย่่างต่่อ

เนื่่�อง ทั้้�งนี้้� จากข้้อมููล นัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 มกราคม - 23 กุุมภาพัันธ์์ 2568 พบว่่ามีีนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิเดิิน

ทางเข้้าไทยแล้้วกว่่า 6.35 ล้้านคน โดยนัักท่่องเที่่�ยวจากจีีน มาเลเซีีย รััสเซีีย เกาหลีีใต้้ และอิินเดีีย ซึ่่�งการ

ที่่�มีจีำำ�นวนนัักท่อ่งเที่่�ยวเพิ่่�มขึ้้�นก่่อให้้เกิิดการจัับจ่า่ยใช้้สอยในพื้้�นที่่�ท่องเที่่�ยว ซึ่่�งจะส่่งผลต่่อกิิจกรรมการผลิิต

และบริิการอื่่�น ๆ ตามมาในพื้้�นที่่�  

5.3 การลงทุุนจากต่่างประเทศที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

	 ภายใต้้ยุุทธศาสตร์์ส่่งเสริิมการลงทุุน ปีี พ.ศ. 2566-2570 ทำำ�ให้้คณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน 

(กกท.) ออกมาตรการส่ง่เสริมิการลงทุนุ โดยปรับัปรุุงหลัักเกณฑ์์ สิิทธิิและประโยชน์ใ์นการส่ง่เสริมิการลงทุนุ

ให้้เหมาะสมกับัระดับัเทคโนโลยีี ความสำำ�คัญของอุตุสาหกรรม และสอดคล้้องกับัสภาวการณ์ท์างเศรษฐกิิจ

ในปััจจุุบััน ทำำ�ให้้ในปี ี2566 – 2567  มีีการขอรัับการส่่งเสริิมการลงทุุน จำำ�นวน 5,372 โครงการ มููลค่่าเงิิน

ลงทุุน 1.98 ล้้านล้้านบาท และหากนัับเฉพาะยอดขอรัับการส่่งเสริิมการลงทุุนในปีี 2567 รวมทั้้�งสิ้้�นกว่่า 

3,100 โครงการ คิิดเป็็นมููลค่่าเงิินลงทุุนรวม 1.13 ล้้านล้้านบาท ซึ่่�งจะช่ว่ยยกระดัับการลงทุุนของประเทศ ส่ง่

ผลดีีต่่อการจ้้างแรงงานในพื้้�นที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

5.4 การฟื้้�นตััวของภาคการส่่งออก 

	 การส่ง่ออกในปี ี2567 ส่่งสััญญาณฟ้ื้�นตััวอย่่างชััดเจน สะท้อ้นจากการส่ง่ออกสิินค้้าในปีี 2567  ขยาย

ตััวจากปีี 2566 ที่่�ร้อยละ 5.4 ตามการขยายตััวของการส่่งออกของสิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ ที่่�ขยายตััวร้้อยละ 

14.4 สอดล้อ้งกับัการส่ง่ออกสินิค้า้เกษตร และอุตุสาหกรรมเกษตร ที่่�ขยายตัวัร้อ้ยละ 7.5 และ 4.1 ตามลำำ�ดับ 

นอกจากนี้้�จากตัวัเลขการส่่งออกล่่าสุดุในเดืือนมกราคม 2568 พบว่่าขยายตัวัที่่�ร้อยละ 13.6 ซึ่่�งถืือได้ว่้่าเป็น็

แนวโน้้มที่่�ดีี โดยเฉพาะการส่่งออกสิินค้้าอุุตสาหกรรมเกษตรที่่�ยัังคงเป็็นที่่�ต้้องการของตลาดโลกอย่่างต่่อ

เนื่่�อง อย่่างไรก็็ดี ีการส่่งออกของไทย อาจจะได้้รัับปััจจััยกดดัันจากการดำำ�เนินิมาตรการจากเศรษฐกิิจประเทศ

คู้้�ค้า โดยเฉพาะประเทศคู่่�ค้าอย่่างสหรััฐฯ 

5.5 การเปลี่่�ยนแปลงทางดิิจิิทััลและเทคโนโลยีี 

	 สถานการณ์์ปััจจุุบัันที่่�มีีการเปลี่่�ยนแปลงอย่่างรวดเร็็ว โดยเฉพาะการเปลี่่�ยนแปลงทางดิิจิิทััลและ

เทคโนโลยีี ซึ่่�งจะเป็็นโอกาสให้้ผู้้�ประกอบการ SME ในปััจจุุบััน เนื่่�องจากช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการดำำ�เนิิน

งาน ลดต้้นทุุน และสร้้างโอกาสในการเติิบโต จากการนำำ�ระบบดิิจิิทััลมาใช้้ในการดำำ�เนิินธุุรกิิจ นอกจากนี้้� 

การใช้้เทคโนโลยีีดิิจิิทััลยัังเปิดิโอกาสให้้ผู้้�ประกอบการ SME เข้้าถึึงตลาดใหม่่ ๆ  และขยายฐานลููกค้้าได้้กว้้าง

ขึ้้�น ผ่่านแพลตฟอร์์มออนไลน์์และโซเชีียลมีีเดีีย การทำำ�การตลาดดิิจิิทััล (Digital Marketing) ช่่วยให้้ธุุรกิิจ

สามารถสื่่�อสารกัับกลุ่่�มเป้้าหมายได้้อย่่างตรงจุุด เพิ่่�มโอกาสในการขยายฐานลููกค้้า 
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5.6 ความพร้้อมของโครงสร้้างพื้้�นฐานและระบบโลจิิสติิกส์์ 

	 ประเทศไทยถืือเป็็นประเทศที่่�มีีศัักยภาพสููงในการเป็็นศููนย์์กลางด้้านการขนส่่งและโลจิิสติิกส์์ของ

ภููมิิภาคอาเซีียน เนื่่�องจากตั้้�งอยู่่�ในตำำ�แหน่่งยุุทธศาสตร์์ที่่�เชื่่�อมต่่อกัับประเทศเพื่่�อนบ้้านหลายประเทศ นอกจาก

นี้้�จากการจััดอัันดัับของประสิิทธิิภาพด้้านโลจิิสติิกส์์ (Logistic Performance Index:LPI) ของธนาคารโลก (World 

Bank) พบว่า่ประเทศไทยอยู่่�อันัดัับที่่� 3 ของภูมิูิภาคอาเซียีน สะท้อ้นถึงึความพร้อ้มของโครงสร้า้งพื้้�นฐานและ

ระบบโลจิิสติิกส์์ ซึ่่�งถืือว่่ามีีบทบาทสำำ�คัญในการเสริิมสร้้างศัักยภาพและโอกาสให้้กัับผู้้�ประกอบการ SME ที่่�

ช่่วยให้ก้ารเคลื่่�อนย้า้ยสินิค้า้เป็น็ไปอย่า่งรวดเร็ว็และมีปีระสิทิธิภิาพ ส่่งผลให้ผู้้้�ประกอบการสามารถลดต้น้ทุุน

การขนส่ง่และเพิ่่�มความสามารถในการแข่ง่ขันัในตลาดได้ ้นอกจากนี้้� การพัฒันาโครงสร้า้งพื้้�นฐานดิจิิิทััล เช่น่ 

อิินเทอร์์เน็็ตความเร็็วสููงที่่�เข้้าถึึงทุุกพื้้�นที่่� ยัังเปิิดโอกาสให้้ SME สามารถเข้้าถึึงตลาดออนไลน์์และขยายฐาน

ลููกค้้าได้้อย่่างกว้้างขวาง การนำำ�เทคโนโลยีีสารสนเทศมาช่่วยในการจััดการโลจิิสติิกส์์และห่่วงโซ่่อุุปทาน 

ทำำ�ให้้การดำำ�เนิินธุุรกิิจมีีความยืืดหยุ่่�นและตอบสนองต่อ่ความต้อ้งการของลููกค้า้ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพมาก

ขึ้้�น 

6. บทสรุุป 
	ปี  2568 นัับเป็็นช่่วงเวลาที่่�เต็็มไปด้้วยความท้้าทายสำำ�หรัับภาคธุุรกิิจ โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งสำำ�หรัับผู้้�

ประกอบการ SMEs ด้้วยข้อ้จำำ�กัดด้า้นเงินิทุนุและขนาดองค์ก์ร ทำำ�ให้ธุุ้รกิจิเหล่า่นี้้�ต้อ้งเผชิญิกับัอุุปสรรคหลาย

ประการในการดำำ�เนิินงาน อย่่างไรก็็ตาม แม้้จะมีีข้้อจำำ�กัดและความท้้าทายมากมาย ตลาดยัังคงเปิิดกว้้าง

ด้้วยโอกาสที่่�ผู้้�ประกอบการ SMEs สามารถค้้นหาและนำำ�มาประยุุกต์์ใช้้เป็็นแนวทางในการพััฒนาธุุรกิิจของ

ตนให้้เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

	 ในปีี 2568 ผู้้�ประกอบการ SME ต้้องเผชิิญกัับความท้้าทายทั้้�งจากภายในและภายนอกองค์์กร โดย

ความท้า้ทายในด้า้นภายในองค์ก์ร พวกเขาจะต้อ้งรับัมืือกัับปััญหาด้า้นเงินิลงทุนุ การแข่ง่ขันัที่่�รุนแรงมากขึ้้�น 

ข้อ้จำำ�กัดด้้านทรััพยากรบุุคคล ความซัับซ้้อนของกฎระเบียีบ และความจำำ�เป็็นในการพััฒนาความยืดืหยุ่่�นของ

องค์์กร ขณะที่่�ความท้้าทายจากภายนอก ประกอบด้้วยภาวะหนี้้�ครััวเรืือนที่่�กระทบต่่อกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริิโภค 

สภาพภููมิิอากาศที่่�มีความแปรปรวนสููง ความผัันผวนของเศรษฐกิิจโลกและนโยบายการค้้าระหว่่างประเทศ 

การแข่ง่ขัันจากสินิค้า้ราคาถูกูจากต่า่งประเทศ และการปรับัขึ้้�นค่า่แรงขั้้�นต่ำำ�� อย่า่งไรก็็ตาม ยัังมีโีอกาสสำำ�คัญ

ที่่�เอื้้�อต่่อการเติิบโตของธุุรกิิจ SMEs ได้้แก่่ นโยบายสนัับสนุุนจากภาครััฐ แนวโน้ม้การท่่องเที่่�ยวที่่�เติิบโตอย่่าง

ต่่อเนื่่�องที่่�จะสามารถสร้้างโอกาสให้้ธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง การเพิ่่�มขึ้้�นของการลงทุุนจากต่่างประเทศ การฟ้ื้�นตััว

ของภาคการส่่งออก การเปลี่่�ยนแปลงทางดิิจิิทััลและเทคโนโลยีีที่่�จะเปิิดโอกาสให้้ผู้้�ประกอบ SMEs สามารถ

เข้้าถึึงตลาดใหม่่ๆ ได้้ง่่ายขึ้้�น รวมถึึงความพร้้อมของโครงสร้้างพื้้�นฐานและระบบโลจิิสติิกส์์ที่่�มีีความพร้้อม

รองรัับต่่อการขยายตััวของธุุรกิิจอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ
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ผลกระทบของนโยบายทรัมป์ 2.0 

และการเตรียมรับมือของไทย
ผูเ้ขยีน ดร. ปารฉิตัร คลิง้ทอง ผูอ้ำ�นวยการสว่นการวเิคราะหเ์ศรษฐกจิการเงนิและตา่งประเทศ และ ดร.ศวิพร  พรหมวงษ ์

เศรษฐกรชำ�นาญการ ส่วนการวิเคราะห์เศรษฐกิจการเงินและต่างประเทศ กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค อนึ่ง บทความ

นี้เป็นความคิดเห็นของผู้เขียน ไม่ได้สะท้อนความคิดเห็นของหน่วยงาน

บทสรุุปผู้้�บริิหาร
• นโยบายทรััมป์์ 2.0 ตามแนวทาง “America First” มุ่่�งเน้้นการปกป้้อผลประโยชน์์ทางการค้้าของประเทศ 

และการแก้้ไขความไม่่สมดุุลทางการค้้า (Addressing Unfair and Unbalanced Trade)

• ในภาพรวมการดำำ�เนิินนโยบายกีีดกันัทางการค้า้ของสหรัฐัฯ จะส่่งผลต่อ่การเปลี่่�ยนแปลงในห่่วงโซ่่อุปุทาน

โลก การค้้า และเศรษฐกิิจของประเทศต่่าง ๆ รวมถึึงประเทศไทย

• ไทยมีีโอกาสได้้รัับประโยชน์์จากการที่่�สหรััฐฯ ลดพึ่่�งพาจีีน และการส่่งออกไทยอาจได้้รัับผลกระทบด้้านลบ

ช้้ากว่่าและน้้อยกว่่าประเทศคู่่�ค้าหลัักอื่่�น ๆ ที่่�สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ามากกว่่าไทย

• สิินค้้าไทยมีีโอกาสเข้้าถึึงตลาดสหรััฐฯ ได้้มากขึ้้�น จากการเร่่งนำำ�เข้้าสิินค้้าทดแทนจากสหรััฐฯ เพื่่�อชดเชย

การลดการนำำ�เข้้าจากจีีน

• ไทยควรมุ่่�งเน้้นการพััฒนาเศรษฐกิิจภายในประเทศ เพิ่่�มความสามารถแข่่งขััน และขยายตลาดส่่งออก เพื่่�อ

ลดความเสี่่�ยงจากนโยบายการค้้าของสหรััฐฯ ไทยควรเร่่งการเจรจาข้้อตกลงการค้้าเสรีี (FTA) กัับประเทศ

ต่่าง ๆ  เพื่่�อกระจายตลาดส่่งออก และการเตรียีมความพร้อ้มด้้านมาตรฐานคุุณภาพสิินค้า้ การสนัับสนุุนภาค

เอกชนให้้ปรัับตััวและยกระดัับความสามารถในการแข่่งขััน และปรัับกลยุุทธ์์การค้้าให้้เหมาะสมส่่งเสริิมการ

ลงทุุนในอุุตสาหกรรมที่่�มีศัักยภาพ เช่่น EV เซมิคอนดัักเตอร์์ เป็็นต้้น
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1. บทนำำ� 
	 นโยบายทรััมป์์ 2.0 ตามแนวทาง “America First” ด้้านเศรษฐกิิจมีีแนวโน้้มมุ่่�งเน้้นการปกป้้องผล

ประโยชน์์ทางการค้้าของประเทศ และการแก้้ไขความไม่่สมดุุลทางการค้้า (Addressing Unfair and Unbal-

anced Trade) โดยให้้ความสำำ�คัญกัับการส่่งเสริิมภาคการผลิิต เกษตรกรรม แรงงาน แลอุุตสาหกรรมใน

ประเทศ รวมถึึงการกระตุ้้�นให้้บริิษััทต่่าง ๆ ย้้ายฐานการผลิิตกลัับสู่่�สหรััฐฯ เพื่่�อลดการพึ่่�งพาการนำำ�เข้้าจาก

ต่่างประเทศ และมีีรายละเอีียดของนโยบายอื่่�น ๆ ดัังนี้้� 

	 1. นโยบายด้้านต่่างประเทศ: มุ่่�งเน้้นการปกป้้องผลประโยชน์์ทางการค้้าของสหรััฐฯ และเพิ่่�มรายได้้

ให้้แก่่ประเทศผ่่านภาษีีศุุลกากร (Tariff) โดยการเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้าจากจีีน และการปกป้้องภาคการผลิิต

และภาคเกษตรกรรมในสหรััฐฯ โดยการเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าจากประเทศต่่าง ๆ รวมถึึงการแก้้ไขความไม่่สมดุุล

ทางการค้้าการเจรจาทบทวนข้้อตกลงการค้้าใหม่่ และส่่งเสริิมให้้บริิษััทต่า่ง ๆ  ย้้ายฐานการผลิิตกลัับสู่่�สหรััฐฯ 

เพื่่�อกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มการจ้า้งงานในประเทศ และลดการพึ่่�งพาการนำำ�เข้้าจากต่า่งประเทศในอุุตสาหกรรม

สำำ�คัญ 

	 2. นโยบายด้้านพลัังงานและเศรษฐกิิจ: การยกเลิิกนโยบายด้้านสิ่่�งแวดล้้อมและเศรษฐกิิจที่่�มีจุุดมุ่่�ง

หมายในการแก้ไ้ขปัญัหาการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภูมิูิอากาศ (Green New Deal) และยกเลิิกข้้อบังัคัับยานยนต์์

ไฟฟ้าเพื่่�อส่่งเสริิมการพึ่่�งพาตนเองด้้านพลัังงานและกระตุ้้�นการผลิิตในประเทศ โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรม

น้ำำ��มัน

	 3. นโยบายด้า้นการอพยพและความมั่่�นคงชายแดน: การประกาศภาวะฉุกุเฉินิแห่ง่ชาติบิริเิวณชายแดน

ใต้้ เพื่่�อหยุุดการอพยพผิิดกฎหมาย พร้้อมระบุุว่่ากลุ่่�มค้้ายาเสพติิดเม็็กซิิกัันจะถููกจััดเป็็นองค์์กรก่่อการร้้าย

ต่่างชาติิ

	 4. นโยบายด้้านการปฏิิรููปรััฐบาล: การยุุติิการควบคุุมหรืือการจำำ�กัดการเข้้าถึึงข้้อมููลในการแสดง

ความคิิดเห็็นโดยหน่่วยงานภาครััฐ (Government Censorship) ฟ้ื้�นฟููเสรีีภาพในการแสดงออก และจััดตั้้�ง 

“กระทรวงประสิทิธิภิาพการบริหิารราชการ” (Department of Government Efficiency) เพื่่�อเพิ่่�มประสิทิธิภิาพ

การดำำ�เนิินงานของรััฐบาลกลาง

	 5. นโยบายด้้านสัังคม: การรัับรองเพศเพีียงสองประเภทอย่่างเป็็นทางการ (ชายและหญิิง) และการ

คืืนสถานะให้แ้ก่ท่หารพร้อ้มทั้้�งจ่า่ยค่า่ตอบแทนย้อ้นหลังัเต็็มจำำ�นวน กรณีทีี่่�ถูกปลดประจำำ�การจากการคัดัค้า้น

นโยบายบัังคัับฉีีดวััคซีีน COVID-19
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2. นโยบายทรััมป์์ 2.0 ล่าสุุด
	 การประกาศเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าของสหรััฐฯ ล่่าสุุด ประกอบด้้วย 1) การปรัับขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้าจาก

เม็็กซิิโกและแคนาดาในอััตราร้้อยละ 25 และสิินค้้าจากจีีนในอััตราร้้อยละ 10 (เมื่่�อวัันที่่� 1 กุุมภาพัันธ์์ 2568) 

โดยมีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่วัันที่่� 4 กุุมภาพัันธ์์ 2568 ซึ่่�งจะส่่งผลกระทบต่่อการค้้าระหว่่างประเทศอย่่างมีีนััย

สำำ�คัญ เนื่่�องจากมููลค่่าการนำำ�เข้้าสิินค้้าและบริิการจากประเทศเหล่่านี้้�คิิดเป็็นหนึ่่�งในสามของมููลค่่าการซื้้�อ

ขายทั้้�งหมดของสหรััฐฯ 2) การปรัับขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าเหล็็กและอะลููมิิเนีียมเป็็นร้้อยละ 25 (เมื่่�อวัันที่่� 10 กุุมภาพัันธ์์ 

2568) จากเดิิมที่่�ภาษีีเหล็็กอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 25 (เดิิมมีีข้้อยกเว้้นให้้กัับบางประเทศและสิินค้้าบางประเภทที่่�

ประกอบด้้วยเหล็็ก) และอะลููมิิเนีียมอยู่่�ที่่�ร้อยละ 10 และยกเลิิกข้้อยกเว้้นภาษีีสำำ�หรัับประเทศต่่าง ๆ เช่่น 

แคนาดา เม็็กซิิโก และบราซิิล เป็็นต้้น โดยมาตรการนี้้�จะมีีผลบัังคัับใช้้ในวัันที่่� 4 มีีนาคม 2568 ซึ่่�งจะส่่งผล

ให้้อุุตสาหกรรมที่่�ใช้้เหล็็กและอะลููมิิเนีียมในสหรััฐฯ อาจต้้องปรัับตััวหัันมาใช้้วััตถุุดิิบภายในประเทศหรืือหา

ซััพพลายเออร์์ใหม่่ ซึ่่�งอาจส่่งผลต่่อห่่วงโซ่่อุุปทานทั่่�วโลก

	 นอกจากนี้้� รััฐบาลทรััมป์์มีีแนวโน้้มที่่�จะเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าจากประเทศอื่่�น ๆ ในช่่วงต่่อไป โดยอาจเพิ่่�ม

ขึ้้�นอีีกร้้อยละ 10 - 20 และอาจเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าจากจีีนเป็็นร้้อยละ 60 ซึ่่�งคาดว่่าจะครอบคลุุมเกืือบครึ่่�งหนึ่่�ง

ของการนำำ�เข้้าทั้้�งหมดของสหรััฐฯ นโยบายดัังกล่่าวทำำ�ให้้ภาคการผลิิตของสหรััฐฯ ต้้องเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิต

มากกว่่า 2 เท่่าเพื่่�อชดเชยส่่วนที่่�ขาดหาย ซึ่่�งอาจไม่่สามารถทำำ�ได้้ในระยะสั้้�น

3. ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจโลกและเศรษฐกิิจไทย
	 ในภาพรวมการดำำ�เนิินนโยบายกีีดกัันทางการค้้าของสหรััฐฯ จะส่่งผลต่่อการเปลี่่�ยนแปลงในห่่วงโซ่่

อุุปทานโลก การค้า้ และเศรษฐกิจิของประเทศต่า่ง ๆ  รวมถึงึประเทศไทย โดยการค้า้โลกชะลอตัวัลงและเกิิด

ความตึึงเครีียดทางการค้้าระหว่่างสหรััฐฯ กัับคู่่�ค้า รายสำำ�คัญ เช่่นกรณีีการปรัับขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าสิินค้้าจาก

เม็็กซิิโกและแคนาดา จะส่ง่ผลเสียีหายต่อ่เม็็กซิิโกและแคนาดา อย่า่งไรก็็ดีี อาจส่ง่ผลเสียีต่อ่เศรษฐกิจิสหรัฐัฯ 

(เช่่น อุุตสาหกรรมการผลิิตรถยนต์์ ซึ่่�งต้้องพึ่่�งพาห่่วงโซ่่อุุปทานที่่�กระจายอยู่่�ในทั้้�งสามประเทศ โดยหากมีี

การขััดขวางห่่วงโซ่่อุุปทานนี้้� ก็็จะส่่งผลกระทบต่่อตลาดรถยนต์์) ผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นคืือการเพิ่่�มขึ้้�นของ

ราคาสินิค้้าความต้อ้งการซื้้�อผลิติภััณฑ์์ที่่�ลดลง และส่ง่ผลกระทบต่อ่ผลกำำ�ไรของบริษัิัท ซึ่่�งอาจฉุดุระดัับการ

ลงทุุนให้้ลดลงตามไปด้้วย ส่่งผลเสีียต่่อการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ และอาจทำำ�ให้้เศรษฐกิิจโลกเข้้าสู่่�ภาวะ

ถดถอยได้้ นอกจากนี้้� คาดว่่าเศรษฐกิิจจีีนชะลอตััว ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้ความต้้องการสิินค้้าจากไทยไปยัังจีีนลดลง

ขณะที่่�การเข้้ามาของสิินค้้าจากจีีนอาจเพิ่่�มการแข่่งขัันในตลาดไทย

	สำ ำ�หรัับไทยอาจมีีความเสี่่�ยงถููกเพิ่่�มภาษีีศุุลกากรจากสหรััฐฯ เนื่่�องจากไทยเกิินดุุลการค้้าสหรััฐฯ สููง

เป็็นอัันดัับที่่� 11  ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้สิินค้้าส่่งออกหลักั เช่น่ เครื่่�องคอมพิวิเตอร์แ์ละผลิติภััณฑ์ย์างเผชิญิต้น้ทุุนที่่�เพิ่่�ม

ขึ้้�นและสููญเสีียส่่วนแบ่่งตลาด อย่่างไรก็็ดีี การส่่งออกไทยอาจได้้รัับผลกระทบด้้านลบช้้ากว่่าและน้้อยกว่่า

ประเทศคู่่�ค้าหลัักอื่่�น ๆ ที่่�สหรััฐฯ ขาดดุุลการค้้ามากกว่่าไทย (ข้้อมููลปีี 2567) เช่่น จีีน เม็็กซิิโก เวีียดนาม 

เป็็นต้้น และในระยะต่อ่ไปคาดว่า่อาจจะมีมีาตรการกีดีกัันทางการค้า้สำำ�หรัับประเทศดัังกล่่าวออกมาเพิ่่�มเติมิ 

ซึ่่�งมีีรายละเอีียด ดัังนี้้� 

91ประมาณการเศรษฐกิิจไทย ประจำำ�ไตรมาสที่่� 1/2568



	 • อัันดัับ 1 จีีน มีีมููลค่่าการขาดดุุลกว่่า 290,000 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ 

	 • อัันดัับ 2 เม็็กซิิโก มีีมููลค่่าการขาดดุุลกว่่า 171,000 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ 

	 • อัันดัับ 3 เวีียดนาม มีีมููลค่่าการขาดดุุลกว่่า 120,000 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ 

	 • อัันดัับ 11 ไทย มีีมููลค่่าการขาดดุุล 45,000 ล้้านเหรีียญดอลลาร์์สหรััฐ 

ตารางที่ 1 อันดับประเทศที่สหรัฐฯ ขาดดุลการค้า 15 อันดับแรก (ปี 2567)

ที่มา : United States Census Bureau
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	ทั้้� งนี้้� สหรััฐฯ มีีแนวโน้้มที่่�จะเพิ่่�มภาษีีนำำ�เข้้าจากไทยน้้อยกว่่าจีีนและประเทศอื่่�น ๆ ที่่�สหรััฐฯ ขาด

ดุุลการค้้ามากกว่่าไทย เช่่น เม็็กซิิโก เวีียดนาม ไอร์์แลนด์์ เยอรมัันนี ีไต้ห้วััน ญี่่�ปุ่่�น เกาหลีีใต้ ้แคนาดา อิินเดียี 

เป็็นต้้น ซึ่่�งจะเป็็นโอกาสให้้สิินค้้าไทยมีีความสามารถในการแข่่งขัันมากขึ้้�น จากความได้้เปรีียบโดยเปรีียบ

เทีียบ (Comparative Advantage) เนื่่�องจากไทยจะมีีความได้้เปรีียบด้้านราคาสิินค้้าจากต้้นทุุนสิินค้้าต่ำำ��กว่่า

ประเทศอื่่�น ๆ ที่่�มีีแนวโน้้มจะถููกขึ้้�นภาษีีมากกว่่าไทย สิินค้้าไทยอาจจะเป็็นทางเลืือกใหม่่ให้้แก่่ตลาดสหรััฐฯ 

ทดแทนการนำำ�เข้้าจากประเทศอื่่�น ๆ  โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง อุุปกรณ์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์และเครื่่�องใช้้ไฟฟ้าที่่�มีีมููลค่่า

การส่่งออกไปยัังสหรััฐฯ สููงที่่�สุดจากทั้้�งไทยและจีีน นอกจากนี้้� ค่่าเงิินบาทที่่�มีแนวโน้้มอ่่อนค่่าลง จากดััชนีี

ดอลลาร์์สหรััฐมีีทิิศทางแข็็งค่่าขึ้้�นจากการที่่�นักลงทุุนหัันกลัับไปลงทุุนในสิินทรััพย์์ปลอดภััย เช่่น พัันธบััตร

รััฐบาลสหรััฐฯ เป็็นต้้น จะส่่งผลดีีต่่อการส่่งออกไปยัังสหรััฐฯ และประเทศอื่่�น ๆ มากขึ้้�น

	สำ ำ�หรัับในระยะสั้้�น สิินค้้าไทยมีีความสามารถในการแข่่งขัันด้้านราคาของสิินค้้าทดแทนจากประเท

ศอื่่�นๆ ที่่�มีีแนวโน้้มถููกกีีดกัันทางการค้้ามากกว่่าไทยมากขึ้้�น ได้้แก่่ สิินค้้าประเภทเดีียวกัันที่่�สหรััฐฯ นำำ�เข้้า

จากเม็็กซิิโก แคนาดา จีีน และไทย เช่่น สิินค้้าประเภทชิ้้�นส่่วนและอุุปกรณ์์ยานยนต์์ อุุปกรณ์์อิิเล็็กทรอนิิกส์์

และเทคโนโลยีีขั้้�นสููง รถยนต์์และยานพาหนะ เครื่่�องจัักรและหน่ว่ยประมวลผลข้้อมููล และเครื่่�องจัักรกลและ

ส่่วนประกอบของเครื่่�องจัักรกล เป็็นต้้น สิินค้้าเกษตรและอาหาร สหรััฐฯ นำำ�เข้้าจากจีีนและเวีียดนาม (ขาด

ดุุลการค้้าอัันดัับที่่� 1 และ 3 ตามลำำ�ดับ) เป็็นหลััก ซึ่่�งมีีแนวโน้้มที่่�จะปรัับขึ้้�นอััตราภาษีีอีีกในอนาคต โดยสหรััฐฯ 

อาจต้้องการกระจายแหล่่งนำำ�เข้้าเพื่่�อลดการพึ่่�งพาจีีนและเวีียดนาม ทำำ�ให้้สิินค้้าเกษตรไทย เช่่น ข้้าว มััน

สำำ�ปะหลััง น้ำำ��ตาล ไก่แ่ปรรููป และอาหารทะเล เป็น็ต้้น และอาจทำำ�ให้้ไทยเป็น็แหล่่งผลิิตอาหารทางเลือืก เช่น่ 

อาหารแช่่แข็็ง เครื่่�องปรุุงรส อาหารสำำ�เร็็จรููป เป็็นต้้น สำำ�หรัับเสื้้�อผ้้าและสิ่่�งทอ อาจได้้รัับประโยชน์์ในการส่่ง

ออกเสื้้�อผ้้าและรองเท้้าไปยัังสหรััฐฯ ทดแทนสิินค้้าจีีน และเวีียดนาม มากขึ้้�น และสำำ�หรัับสิินค้้าประเภท

ปิโิตรเคมีีและพลาสติิก จากนโยบายสนัับสนุุนอุุตสาหกรรมพลัังงานฟอสซิิลของทรััมป์์ อาจเป็็นโอกาสให้้ผู้้�

ผลิิตและผู้้�ส่ง่ออกไทยสามารถขยายตลาดไปยังัสหรััฐฯ เพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งไทยถือืว่่าเป็น็ผู้้�ผลิติและส่ง่ออกน้ำำ��มันและ

เคมีีภััณฑ์์รายใหญ่่ในอาเซีียน

	 ในระยะนี้้� นัักลงทุุนและผู้้�ประกอบการควรติิดตามสถานการณ์์อย่่างใกล้้ชิิด โดยหากสหรััฐฯ มีีแนว

โน้้มที่่�จะปรัับเพิ่่�มภาษีีจากจีีนอีีก ผู้้�ผลิิตไทยอาจต้้องพิิจารณาเพิ่่�มกำำ�ลังการผลิิตสิินค้า้เพื่่�อทดแทนการนำำ�เข้้า

จากจีีน และเร่่งส่่งเสริิมการลงทุุนเพื่่�อขยายการผลิิตในอุุตสาหกรรมที่่�เกี่่�ยวกัับสิินค้้าทดแทนการน้ำำ��เข้้าของ

ประเทศที่่�ได้้รัับผลกระทบโดยตรง เช่่น เครื่่�องคอมพิิวเตอร์์ อุุปกรณ์์และส่่วนประกอบ เช่่น เซมิิคอนดัักเตอร์์ 

เป็็นต้้น
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ตารางที่ 2 อันดับสินค้าส่งออกไทยไปยังสหรัฐฯ 15 อันดับแรก (ปี 2567: ล้านดอลลาร์สหรัฐ)

ที่มา : กระทรวงพาณิชย์
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	สำ ำ�หรัับภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ในระยะนี้้� จะต้้องสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งของเศรษฐกิิจภายในประเทศ 

ในปีี 2568 กระทรวงการคลังัคาดว่า่เศรษฐกิจิไทยจะขยายตัวัเร่ง่ขึ้้�นที่่�ร้อ้ยละ 3.0 ต่อ่ปีี (ช่ว่งคาดการณ์ท์ี่่�ร้อย

ละ 2.5–3.5) โดยมี ี4 ปััจจััยบวกหลััก ได้้แก่่ การบริิโภคภาคเอกชน การส่่งออก การท่่องเที่่�ยว และการลงทุุน

ทั้้�งภาครััฐและเอกชน โดยการบริิโภคภาคเอกชนคาดว่่าจะขยายตััวได้้ต่่อเนื่่�องที่่�ร้อยละ 3.3 ต่่อปีี ส่่วนหนึ่่�ง

เป็็นผลจากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิจิของรัฐับาลและรายได้เ้กษตรกรที่่�ขยายตััวดีีต่อ่เนื่่�องมููลค่่าการส่ง่ออก

มีีแนวโน้ม้ขยายตัวัร้อ้ยละ 4.4 ต่่อปี ีสอดคล้อ้งกับัความต้อ้งการสินิค้า้ของตลาดโลกและเศรษฐกิจิคู่่�ค้า้ที่่�ปรัับ

ตััวดีีขึ้้�น ขณะที่่�ภาคการท่่องเที่่�ยวคาดว่่าจะยัังขยายตััวต่่อเนื่่�อง ด้้วยจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�คาดว่่าจะ

เพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 38.5 ล้้านคน ซึ่่�งเป็็นปััจจััยสนัับสนุุนรายได้้จากการท่่องเที่่�ยวและส่่งเสริิมภาคบริิการและภาค

การผลิิตที่่�เกี่่�ยวข้้อง นอกจากนี้้� การลงทุุนในปีี 2568 จะเป็็นอีีกหนึ่่�งเครื่่�องยนต์์สำำ�คัญในการสนัับสนุุน

เศรษฐกิิจ

	 โดยกระทรวงการคลัังได้้มีีการใช้้เครื่่�องมืือทางการคลััง ทั้้�งการใช้้จ่่ายภาครััฐ การลงทุุนภาครััฐ 

มาตรการเงิินโอน รวมถึึงการบริิหารการจััดเก็็บรายได้้ที่่�มีีประสิิทธิิภาพที่่�จะมาช่่วยกระตุ้้�นการเติิบโตทาง

เศรษฐกิจิ ได้้แก่ ่การเร่่งรััดการเบิิกจ่่ายงบประมาณ ซึ่่�งคาดว่า่ หากมีีการเร่ง่รััดการใช้้จ่่ายและการลงทุนุของ

รััฐบาลตามที่่�กำำ�หนดไว้้ (ใช้้จ่่ายประจำำ�ร้อยละ 98 และการลงทุุนร้้อยละ 80) ตามแผน (เพิ่่�มการใช้้จ่่ายร้้อย

ละ 5 คิิดเป็็นประมาณ 465,000 ล้้านบาท) จะช่่วยเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.11 อุุดรููรั่่�วโครงการกระเป๋๋าเงิิน

ดิิจิิทััล 10,000 บาท ในระยะที่่�สาม (มููลค่่า 150,000 ล้้านบาท) ซึ่่�งคาดว่่าจะดำำ�เนิินต่่อไปในปีี 2568 หากมีี

การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในเงื่่�อนไขการใช้้จ่่ายจะทำำ�ให้้เงิินหมุุนเวีียนสููงขึ้้�นและกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิิภาพ การจััดการโปรแกรมนี้้�อย่่างเหมาะสม คาดว่่าจะช่่วยเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.1 การเร่่งรััดการ

ลงทุุน PPP (Public-Private Partnership) ส่่งเสริมิความร่ว่มมือืระหว่า่งภาครัฐัและเอกชนในโครงการที่่�ต้อ้งการ

การลงทุุนขนาดใหญ่่ แบ่่งเบาภาระของภาครััฐในด้้านการเงิิน และยัังสามารถดึึงดููดการลงทุุนจากต่า่งประเทศ

เข้้ามาได้้ เร่่งรััดการลงทุุนที่่�ได้้รัับการอนุุมััติิแล้้วโดย BOI โดยเฉพาะโครงการที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับศููนย์์ข้้อมููลและ

ภููมิิภาค cloud คาดว่่าหากการลงทุุนที่่�เกิิดขึ้้�นจริิงเพิ่่�มขึ้้�น 75,000 ล้้านบาท จะช่่วยเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.19 

และการปรัับนโยบายการเงิินโดยการปรัับอััตราดอกเบี้้�ยให้้เหมาะสมกัับสถานการณ์์เศรษฐกิิจไทย ซึ่่�งขณะ

นี้้�อัตราเงิินเฟ้้อยัังอยู่่�ในระดัับเป้้าหมาย อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปในเดืือนมกราคม 2568 เพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 1.3 ต่่อปีี 

และอััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานเดือืนมกราคม 2568 เพิ่่�มขึ้้�นร้อ้ยละ 0.8 ต่อ่ปี ีประกอบกัับแนวโน้้มการปรัับดอกเบี้้�ย

นโยบายของประเทศต่่าง ๆ มีีทิิศทางปรัับลดลง เนื่่�องจากอััตราเงิินเฟ้้อปรัับลดลง หากเราพิิจารณาปรัับ

ดอกเบี้้�ยนโยบายให้้สอดคล้้องกัับภาวะเศรษฐกิิจทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศดัังกล่่าวแล้้ว จะช่่วยกระตุ้้�น

การลงทุุนและการใช้้จ่่ายของภาคครััวเรืือนในช่่วงเศรษฐกิิจที่่�มีความไม่่แน่่นอนนี้้�ได้้
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4. โอกาสต่่อเศรษฐกิิจไทย
	สิ นค้้าไทยมีีโอกาสเข้้าถึึงตลาดสหรััฐฯ ได้้มากขึ้้�น จากการเร่่งนำำ�เข้้าสิินค้้าทดแทนจากสหรััฐฯ เพื่่�อ

ชดเชยการลดการนำำ�เข้้าจากจีีน โดยสิินค้้าที่่�มีความได้้เปรีียบ อาทิิ เซมิคอนดัักเตอร์์ เหล็็กและอะลููมิิเนีียม 

และผลิิตภััณฑ์ย์าง มีีโอกาสขยายส่่วนแบ่่งในตลาดสหรััฐฯ โดยเฉพาะในช่่วงที่่�บริิษััทสหรััฐฯ กำำ�ลังหาทางปรัับ

ตััวต่่อการเปลี่่�ยนแปลงของห่ว่งโซ่อุุ่ปทานโลก นอกจากนี้้� การสนับัสนุุนภายในประเทศของไทยในการพัฒันา

โครงสร้้างพื้้�นฐานด้้านพลัังงานสะอาดและนวััตกรรมเทคโนโลยีี อาจเพิ่่�มความสามารถในการแข่่งขัันของ

สิินค้้าไทย ในตลาดโลก นอกจากนี้้� ไทยมีีโอกาสเป็็นศููนย์์กลางการลงทุุนใหม่่สำำ�หรัับบริิษััทที่่�ต้อ้งการย้า้ยฐาน

การผลิิตจากจีีนเพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงผลกระทบจากภาษีีศุุลกากรที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในสหรััฐฯ โดยอุุตสาหกรรมที่่�ไทยมีี

ศัักยภาพในการแข่ง่ขัันสููง เช่่น ยานยนต์์และอิเิล็็กทรอนิกิส์์ อาจได้้รัับการสนัับสนุุนจากการลงทุุนใหม่่ ๆ  โดย

เฉพาะในกลุ่่�มรถยนต์์ไฟฟ้า (EV) ดาต้้าเซ็็นเตอร์์ และเซมิคอนดัักเตอร์์ นอกจากนี้้� การที่่�ไทยเป็็นสมาชิิกของ

ภููมิิภาคอาเซีียนซึ่่�งมีีการเติิบโตทางเศรษฐกิิจอย่่างต่่อเนื่่�อง ยิ่่�งเพิ่่�มความน่่าสนใจให้้กัับไทยในฐานะจุุดหมาย

ปลายทางของการลงทุุนระยะยาว

	 นอกจากนี้้� หากไทยสามารถดึึงดููดการลงทุุนโดยตรงจากต่่างประเทศเพิ่่�มขึ้้�น อาจส่่งผลดีีต่่อไทยใน

แง่่ของการพััฒนาทรััพยากรมนุุษย์์และเทคโนโลยีี เพื่่�อให้้สามารถปรัับตััวและเพิ่่�มความสามารถในการผลิิต

ได้้อย่่างรวดเร็็ว การเปลี่่�ยนแปลงนี้้�อาจช่่วยเสริิมสร้้างบทบาทของไทยในห่่วงโซ่่อุุปทานโลก นอกจากนี้้� การ

เป็็นจุุดยุุทธศาสตร์์ทางภููมิิศาสตร์์ของไทยในภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ จะช่่วยสนัับสนุุนให้้ประเทศไทย

เป็็นศููนย์์กลางการค้้าและการเชื่่�อมโยงระหว่่างตลาดสหรััฐฯ และเอเชีีย ทั้้�งนี้้� บริิษััทไทยจะมีีแรงผลัักดัันให้้

พััฒนาขีดีความสามารถของตนเองในด้า้นเทคโนโลยีแีละนวััตกรรมเพื่่�อรัับมืือกัับความท้า้ทายจากการแข่ง่ขััน

ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งในตลาดภายในประเทศและต่่างประเทศ การพััฒนานี้้�อาจเป็็นแรงขัับเคลื่่�อนสำำ�คัญที่่�ช่วยเพิ่่�ม

ความสามารถในการแข่่งขัันของเศรษฐกิิจไทยในระยะยาว โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมที่่�ใช้้เทคโนโลยีีชั้้�นสููง 

เช่่น AI Internet of Things และพลัังงานหมุุนเวีียน ซึ่่�งกำำ�ลังเป็็นที่่�ต้้องการในตลาดโลก
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5. แนวทางการรัับมืือในอนาคต
	 สถานการณ์์ความเปลี่่�ยนแปลงด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์และนโยบายการค้้าของสหรััฐฯ ภายใต้้การนำำ�ของ

โดนััลด์ ์ทรััมป์ ์ส่่งผลให้้ประเทศไทยต้้องปรัับตััวเพื่่�อรัักษาความสามารถในการแข่่งขัันทางเศรษฐกิิจ และสร้้าง

ความยืืดหยุ่่�นต่่อความเสี่่�ยงทางเศรษฐกิิจที่่�จะเกิิดขึ้้�น โดยมีีการเตรีียมความพร้้อมทั้้�งในปััจจุุบัันและเตรีียม

การรองรัับสิ่่�งที่่�อาจจะเกิิดขึ้้�นในอนาคต ทั้้�งนี้้� เพื่่�อลดความเสี่่�ยงและคว้้าโอกาส การเร่่งรััดการลงทุุนภาครััฐ 

การกระตุ้้�นการบริิโภคภายในประเทศ และการสนัับสนุุนภาคเอกชน หน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้องควรมีีการทำำ�งาน

ร่่วมกัันอย่่างเป็็นรููปธรรม เพื่่�อวางแผนและดำำ�เนิินมาตรการต่่าง ๆ ให้้สอดคล้้องกัับสถานการณ์์โลกที่่�

เปลี่่�ยนแปลงไป เช่่น การเจรจาข้้อตกลงการค้้าเสรีี (FTA) กัับประเทศต่่าง ๆ เพื่่�อกระจายตลาดส่่งออก และ

การเตรีียมความพร้้อมด้้านมาตรฐานคุุณภาพสิินค้้า การสนัับสนุุนภาคเอกชนให้้ปรัับตััวและยกระดัับความ

สามารถในการแข่่งขััน เป็็นต้้น สำำ�หรัับแนวทางเตรีียมความพร้้อมรัับมืือในอนาคต ประกอบด้้วย

	 1) มุ่่�งเน้้นการกระจายตลาดส่่งออกและแหล่่งนำำ�เข้้า รวมทั้้�งการขยายการเจรจาข้้อตกลงเขตการค้้า

เสรีี (FTA) กัับสหภาพยุุโรป (EU) และสมาคมการค้้าเสรีีแห่่งยุุโรป (EFTA) รวมทั้้�งการปรัับภาคการผลิิตโดย

มุ่่�งเน้้นสิินค้้ามููลค่่าสููงและซัับซ้้อน เช่่น ส่่วนประกอบอิิเล็็กทรอนิิกส์์ ชิ้้�นส่่วนสมาร์์ทโฟน สิินค้้าอุุตสาหกรรม

เกษตร พลัังงานสะอาด เป็็นต้้น เพื่่�อเพิ่่�มอุุปสงค์์ในตลาดโลก พร้้อมทั้้�งมีีแผนพััฒนาแรงงานและส่่งเสริิมงาน

วิิจััยและพััฒนาเพื่่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการผลิิต ขณะเดีียวกััน สถานการณ์์ดัังกล่่าวยัังเปิิดโอกาสให้้ไทย

ขยายการส่ง่ออกสินิค้้าทดแทนจากจีนีสู่่�ตลาดสหรัฐัฯ เช่่น   เซมิคิอนดัักเตอร์์ เหล็็กและอะลููมิิเนียีม ผลิิตภััณฑ์์

ยาง สิินค้้าเกษตร เป็็นต้้น ซึ่่�งมีีศัักยภาพในการขยายส่่วนแบ่่งตลาดในสหรััฐฯ และตอบสนองความต้้องการ

ของตลาดที่่�กำำ�ลังปรัับตััวจากการเปลี่่�ยนแปลงในห่่วงโซ่่อุุปทานโลก

	 2) เร่่งรััดการลงทุุน นโยบายของประธานาธิิบดีีทรััมป์์ส่่งผลกระทบต่่อการลงทุุนจากสหรััฐฯ ในไทย

ไม่่มาก โดยการลงทุุนจากสหรััฐฯ คิิดเป็็นสััดส่่วนร้้อยละ 18.3 ของเงิินลงทุุนต่่างประเทศทั้้�งหมด อย่่างไร

ก็็ตาม การเพิ่่�มกำำ�แพงภาษีีสิินค้้านำำ�เข้้าในสหรัฐัฯ อาจกระตุ้้�นการย้้ายฐานการผลิิตจากประเทศต่า่ง ๆ  มายังั

ไทยมากขึ้้�น โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมอิิเล็็กทรอนิิกส์์และยานยนต์์ไทย ซึ่่�งเป็็นโอกาสสำำ�คัญในการส่่งเสริิม

การลงทุุนในอุุตสาหกรรมเทคโนโลยีีขั้้�นสููง เช่่น เซมิคอนดัักเตอร์์ ยานยนต์์ไฟฟ้า ศููนย์์ข้้อมููล (Data Center) 

เป็็นต้้น 

	 3) การพััฒนาแรงงานเฉพาะด้้านและโครงสร้้างพื้้�นฐาน เช่่น เขตเศรษฐกิิจพิิเศษ รถไฟความเร็็วสููง 

ท่่าเรืือ เป็็นต้้น รวมถึึงการปรัับปรุุงกฎระเบีียบให้้เอื้้�อต่่อการลงทุุน เช่่น การลดขั้้�นตอนการอนุุมััติิและการ

สร้้างสิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีสำำ�หรัับอุุตสาหกรรมพลัังงานสะอาด จะช่่วยเสริิมสร้้างความได้้เปรีียบในการ

ดึึงดููดการลงทุุนและเพิ่่�มศัักยภาพในการแข่่งขัันของประเทศ

	 4) การปรัับตััวของภาคการผลิิตไทยให้้สอดคล้้องกัับแนวโน้้มโลก การปรัับการผลิิตสิินค้้าให้้มุ่่�งเน้้น

สิินค้้าที่่�มีมููลค่่าสููงและซัับซ้้อนขึ้้�น เช่่น ส่่วนประกอบทางอิิเล็็กทรอนิิกส์์ที่่�ทันสมััย ชิ้้�นส่่วนสมาร์์ทโฟน สิินค้้า

อุุตสาหกรรมเกษตร และพลัังงานสะอาด เนื่่�องจากสิินค้้าดัังกล่่าวเหล่่านี้้�มีีความเฉพาะตััวสููง ซึ่่�งจะนำำ�ไปสู่่�

อุุปสงค์์ที่่�สูงูตามมาด้้วย การพััฒนาแรงงานให้้มีีทัักษะสููงขึ้้�นเพื่่�อรองรัับอุุตสาหกรรมเป้า้หมาย S-curve รวม

ไปถึึงการส่่งเสริิมงานวิิจััยและพััฒนา เนื่่�องจากงานวิิจััยและพััฒนาจะช่่วยสร้้างองค์์ความรู้้�ใหม่่เกี่่�ยวกัับ
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กระบวนการผลิติสินิค้า้ ซึ่่�งรวมถึงึการออกแบบ การวิเิคราะห์ ์และการปรับัปรุุงขั้้�นตอนการผลิติ การมีคีวาม

รู้้�ที่่�ลึกซึ้้�งในเทคโนโลยีีและกระบวนการผลิิต จะทำำ�ให้้สามารถผลิิตสิินค้า้ได้้อย่่างมีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น และ

พััฒนาไปสู่่�สินค้้าที่่�ซับซ้้อนและมีีมููลค่่าเพิ่่�มสููง 

	ปั จจุุบััน กระทรวงการคลัังร่่วมกัับกระทรวงพาณิิชย์์อยู่่�ระหว่่างจััดเตรีียมมาตรการการเยีียวยาทางการ

ค้้าแบบเฉพาะกลุ่่�ม (Targeted Trade Remedies) ล่่วงหน้้า เพื่่�อปกป้้องภาคธุุรกิิจที่่�ได้้รัับผลกระทบโดยตรง

จากมาตรการทางการค้้าของประเทศคู่่�ค้า เช่่น มาตรการปกป้้องผู้้�ส่งออกไทย (Export-Oriented Measures) 

เป็็นต้้น โดยการช่่วยลดต้้นทุุนให้้แก่่ผู้้�ส่งออกไทยที่่�เผชิิญภาษีีสููงขึ้้�นในสหรััฐฯ โดยอาจจะพิิจารณามาตรการ

ลดภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลชั่่�วคราว หรืือให้้เครดิิตภาษีีแก่่บริิษััทที่่�ได้้รัับผลกระทบจากมาตรการกีีดกัันทางการ

ค้้า สนัับสนุุน เงิินกู้้�ดอกเบี้้�ยต่ำำ�� (Soft Loans) ให้้กัับธุุรกิิจที่่�ต้้องการปรัับโครงสร้้างการผลิิตเพื่่�อลดต้้นทุุน 

เป็็นต้้น 

6. บทสรุุป
	 ในช่่วงเวลานี้้� การเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งของเศรษฐกิิจภายในประเทศก็็มีีความสำำ�คัญอย่่างยิ่่�ง 

กระทรวงการคลัังจะใช้้เครื่่�องมืือทางการคลัังที่่�หลากหลาย เช่่น การเร่่งรััดเบิิกจ่่ายงบประมาณเพื่่�อทำำ�ให้้

ระบบการเบิิกจ่่ายมีีความรวดเร็็วและมีีประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น ซึ่่�งคาดว่่าจะช่่วยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจในระดัับท้้อง

ถิ่่�น และสร้้างงานในพื้้�นที่่� หากรััฐบาลสามารถให้้การใช้้จ่่ายประจำำ�อยู่่�ที่่� ร้้อยละ 98 และการลงทุุนร้้อยละ 

80 ตามแผน จะสามารถเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.11 นอกจากนี้้� ยัังมีีการดำำ�เนิินโครงการกระเป๋๋าเงิินดิิจิิทััล 

10,000 บาทในระยะที่่�สาม ซึ่่�งคาดว่่าจะมีีมููลค่่า 150,000 ล้้านบาท และหากมีีการปรัับปรุุงเงื่่�อนไขการใช้้

จ่่าย โครงการนี้้�อาจช่่วยเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.1 การเร่่งรััดการลงทุุนในรููปแบบ Public-Private Partnership 

(PPP) จะช่่วยให้้มีีความร่่วมมืือระหว่่างภาครััฐและเอกชนในการลงทุุนขนาดใหญ่่ และดึึงดููดการลงทุุนจาก

ต่่างประเทศได้้ ผลิิตภััณฑ์์ภาคดิิจิิทััล เช่่น ศููนย์์ข้้อมููลและคลาวด์์ หากการลงทุุนเพิ่่�มขึ้้�น 75,000 ล้้านบาท 

จะสามารถเพิ่่�ม GDP ขึ้้�นร้้อยละ 0.19 นอกจากนี้้� การปรัับนโยบายการเงิินโดยการปรัับอััตราดอกเบี้้�ยให้้มีี

ความเหมาะสมต่่อสภาพเศรษฐกิิจ พร้้อมกัับการรัักษาอััตราเงิินเฟ้้อให้้อยู่่�ในระดัับเป้้าหมายจะช่่วยกระตุ้้�น

การลงทุุนและการใช้้จ่่ายของภาคครััวเรืือนอย่่างมีีประสิิทธิิภาพในช่่วงที่่�เศรษฐกิิจเผชิิญความไม่่แน่่นอนนี้้�
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Sustainability in Thailand: 

Economic Pressures and Global Imperatives

By Chanon Limpasitipon, Economist (Professional Level), and Tyme Sudtikitpisan (Intern) The views presented herein are 

authors’ alone and do not necessarily represent the position of any organization with which they may be associated.

Executive Summary:
• Thailand’s Sustainability Goals: The government aims for carbon neutrality by 2050 and net-zero

• Thailand’s Sustainability Goals: The government aims for carbon neutrality by 2050 and net-zero 

emissions by 2065, but achieving these targets requires substantial financial and policy adjustments.

• Waste and Pollution Challenges:  According to Thailand Environment Institute, Thailand generates  

27 million tonnes of waste annually, with Bangkok contributing 4.2 million metric tonnes. Only 20% of 

the country’s 2,500 dump sites meet global standards, and Thailand ranks sixth globally in plastic  

pollution.

• Regulatory and Financial Burdens on Businesses: SMEs struggle with the costs of ESG compliance. 

Energy subsidies create mixed signals for companies deciding between renewables and conventional 

energy.

• Global Geopolitical Risks: The return of Donald Trump to the U.S. presidency could introduce trade 

barriers and make clean energy relatively more expensive, while reducing US support for global  

sustainability initiatives.
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• Thailand’s Key Government Policies: 1. BCG Economy Model: Promotes circular economy practices in 

agriculture, manufacturing, and tourism. 2. Renewable Energy Development Plan: Targets 30% 

 renewable energy consumption by 2037. 3. Plastic Waste Reduction Initiative: Expands regulations to 

reduce plastic waste and encourage biodegradable alternatives. 4. Carbon Credit System: Incentivizes 

emission reductions through a carbon trading market. 5. SMART Grid Development: Enhances energy 

efficiency and integrates renewables into electricity distribution. 

• The role of the Ministry of Finance (MOF) is to support sustainability by launching responsible financial 

instruments, such as the sustainability bond and other ESG bonds. Also, MOF encourages the  

State-Owned Enterprises (SOEs), the Specialized Financial Institutions (SFIs), and the private sector to 

participate in ESG investments. Carbon tax implementation is also embedded within the current excise tax.

•  Challenges to Sustainability Implementation: Insufficient regulatory enforcement, and funding constraints 

hinder Thailand’s green transition.

• The Economic Imperative: In the short term (5 years), effective ESG policies could reduce corporate 

waste by 10% and increase renewable energy adoption. In the long term (10+ years), proper  

implementation of sustainability initiatives could double Thailand’s R&D expenditure and lead to  

widespread adoption of green practices.

1. Thailand’s Sustainability Crossroads
	 Thailand’s pursuit of sustainability is a multifaceted challenge that requires a careful balance 

between economic development and environmental responsibility. The government has committed to 

achieving carbon neutrality by 2050 and net-zero emissions by 2065, but these targets necessitate 

significant financial and structural adjustments. Domestic enterprises, particularly small and medium-sized 

businesses, must contend with the increasing costs of environmental regulations, while global  

geopolitical shifts further complicate Thailand’s green transition.

	 According to Thailand Environment Institute, Thailand generates approximately 27 million tonnes 

of waste annually—Bangkok alone contributing 4.2 million metric tonnes—inefficiencies in waste  

management remain a critical issue. Only 20% of Thailand’s 2,500 dump sites meet global standards. 

Additionally, Thailand ranks sixth globally in plastic pollution, contributing an estimated 1.03 million tonnes 

of plastic waste to the oceans each year. Addressing these concerns is not merely an environmental 

necessity but a fundamental requirement for ensuring long-term economic stability.

	 Recognizing these challenges, Thailand has integrated the United Nations’ Sustainable  

Development Goals (SDGs) into its 20-Year National Strategy. The National Committee for Sustainable 

Development (CSD), chaired by the Prime Minister, oversees sustainability policies, emphasizing  
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a whole-of-society approach that includes businesses, academia, and civil society. Additionally,  

implementing stronger regulatory enforcement and financial incentives will facilitate the transition towards 

a greener economy.

2. Rising Costs for Business: A Barrier or Opportunity?
	 Thailand has made substantial efforts in sustainability, yet businesses—especially SMEs— 

struggle with the financial implications of adopting ESG practices. Compliance with environmental  

regulations, the shift toward renewable energy, and the establishment of sustainable supply chains 

require large capital outlays. OECD (2024) stress the need of Thailand for substantial investments in 

green infrastructure, particularly in renewable energy production, to achieve sustainable high growth. 

Moreover, exploring opportunities for promoting responsible business conduct in sustainable  

infrastructure projects, ensuring environmental and social considerations are integrated. This inefficient 

investment may present a major obstacle, particularly given Thailand’s ninth-place ranking in global 

climate risk indices.

	 Many firms remain skeptical about ESG initiatives, perceiving them as additional costs rather than 

long-term investments. With energy subsidies still amounting to $2 billion annually, businesses receive 

mixed signals on whether to commit to renewables or continue relying on government-supported  

conventional energy. The ambiguity in regulatory incentives further exacerbates hesitation among firms 

regarding long-term sustainability investments.

Ministry of Finance supports sustainability by launching responsible financial instruments, such as  

the sustainability bond and other ESG bonds. Also, encouraging the State-Owned Enterprises (SOEs), 

the Specialized Financial Institutions (SFIs), and the private sector to participate in ESG investments. 

Carbon tax implementation is also embedded within the current excise tax.

	 To alleviate these concerns, Thailand has initiated policies such as the Framework on  

the Promotion of Sustainable Agriculture (2017–2021) by the Ministry of Agriculture and Cooperatives, 

which aims to expand sustainable farming by 500,000 Rai (approximately 80,000 hectares) per year. 

While this policy aligns with SDG 2 (Zero Hunger) by promoting environmentally friendly production and 

resilience against climate change, Thailand Development Research Institute. (2023, December) warns 

that weak enforcement mechanisms could hinder its impact. Without improved oversight and structured 

incentives, these initiatives may not yield their intended benefits.
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3. The Trump Factor: Geopolitical Risks to Sustainability
	 A potential return of Donald Trump to the U.S. presidency could introduce significant geopolitical 

and economic risks for Thailand’s sustainability agenda. His administration’s previous approach to  

trade—marked by protectionism, higher tariffs, and a strained relationship with China—could have 

direct consequences for Thailand’s export-dependent economy.

	 Given China’s dominance in renewable energy production, escalating U.S.-China tensions could 

make clean energy imports more expensive for Thailand. Furthermore, a U.S. retreat from global climate 

commitments would likely reduce international support for Thailand’s sustainability initiatives.   

In addition, “Drill Baby Drill” policy that encourage American oil company to increase domestic  

production, is likely to worsen climate change. The appreciation of the U.S. dollar, which often  

accompanies protectionist policies, could also increase the costs of foreign capital required for ESG  

investments.

4. Government’s Role: Policies, Incentives, and Structural Challenges
	 Thailand has introduced several sustainability policies aimed at fostering economic growth while 

reducing environmental degradation. Key policies include:

		  • BCG Economy Model (Bio-Circular-Green): This framework integrates sustainability into 

agriculture, manufacturing, and tourism, promoting circular economy practices that minimize waste and 

enhance resource efficiency.

		  • Renewable Energy Development Plan: The government aims to increase renewable 

energy use to 30% of total energy consumption by 2037, with a focus on solar, wind, and biomass 

energy. The Energy Regulatory Commission is also offering financial incentives for businesses to adopt 

clean energy solutions.

		  • Plastic Waste Reduction Initiative: Thailand banned single-use plastic bags at major 

retailers on 2020 and is now expanding regulations to further curb plastic waste. Companies are  

encouraged to adopt biodegradable alternatives and invest in recycling programs.

		  • Carbon Credit System: The Thailand Greenhouse Gas Management Organization (TGO) 

is working on a carbon trading market to encourage businesses to lower emissions and invest in  

sustainable technologies.

		  • SMART Grid Development: Aimed at enhancing energy efficiency, Thailand is  

developing a SMART Grid system to integrate renewable energy sources and improve electricity  

distribution.
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	 Despite these initiatives, Thailand’s sustainability efforts face notable challenges:

		  • Insufficient Regulatory Enforcement: Policies such as carbon credits and renewable  

energy incentives lack effective enforcement mechanisms, leading to slow adoption among businesses.

	 To ensure sustainability policies align with economic objectives, Thailand must provide stronger 

regulatory oversight and expand tailored incentives for industries such as agriculture, manufacturing, 

and tourism, which constitute a substantial share of the country’s GDP.

5. The Imperative of Sustainability in Thailand
	 In Medium-Term (5 Years): While initial ESG compliance costs may rise, TDRI suggests that 

effective policy enforcement could result in tangible benefits, including a 10% reduction in corporate 

waste and increased renewable energy adoption. Moreover, emphasizing that robust regulatory  

mechanisms are essential for achieving these outcomes.

	 In Long-Term (10+ Years): The future of Thailand’s sustainability will depend on its ability to 

attract foreign investment and navigate geopolitical shifts. If properly implemented, ESG principles could 

double Thailand’s R&D expenditure (in ESG) by 2030 and lead to an 80% nationwide adoption of  

sustainable agricultural and waste management practices by 2040. However, without sustained  

commitment from policymakers, these goals could remain aspirational rather than achievable.

	 Ultimately, sustainability is not just an environmental issue for Thailand—it is an economic  

imperative. As global markets increasingly prioritize ESG compliance, Thailand’s ability to integrate 
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sustainability into its economic framework will determine its competitiveness in the international arena. 

Delays in implementing robust policies or continued reliance on energy subsidies could jeopardize both 

economic stability and environmental resilience. To ensure a sustainable future, Thailand must transition 

from fragmented policy measures to a cohesive strategy that effectively integrates sustainability with 

long-term economic planning. The question is no longer whether sustainability is necessary, but rather 

how effectively Thailand can implement and enforce these initiatives before the cost of inaction becomes 

insurmountable.
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